I Cd.A, na! corso depli anmi, bat surnentaeo b tschiositd dell'investimento, sulla base
di proposte che venivano dalla finanza, racficando in buona sostanza I contsnuto
degli invesumenti effettuan nel fondi esten.

A giugno 2014, lobbligo di dicioswr i cul all'an 36 CRE. impose alla banca di
rkhiedere uﬁrﬂlmeme al tondi se detenesserc in ponafoglio azien pmpne, il 10
luglio 2314 i fond comunicarono b detenzione di un paccheao di amoni Banca
Popolare di 55 milioni di euro.

La divisiome finanza informs if Cd AL della divdnnre, cireostanza che avrebbe imposto
Lz desrazione dal pawimonio di vigilanza del valore conspondente alle aziont detenute
dal fondi; lo scompute non fu effertvaco né i Cd A si chiese | motive della
detenzione di amom BFVi da parte dei fond esten

Secondo 'analisi ispertiva, Pinvestimento nei fondi lussemburghesi fu evidememente
finalizzate ad alleggerive Ja pressione sul mole; nfam, 1 fondi furens somosedei
abbastanza rapidamentz a dicembre 2012 ed wiilizzati m prima bateura per svuotare il
fondo acquiste azioni proprie.

Gl ispettor hanno accereo che i fondl investirono in una serie di assers, buona parre
de1 quah legari a popolare di Vicenza, finanriando i Gruppo Marchini, il Gruppo De
Gennara, 1 Gruppe Fusille, grupp gia client: della banea, comprarono Methorios,
societa plurisegnalata, collegara al gruppo Marchini,

“I fords hanup investile iv Batta wna fevde df asied, bovna farte de gnall, i qualibe mods, Rpeta o
Fopalare of Viensay clod Daiens fovestito, Fawss sewenstomar # Grppe Marding haswe
sovwenzionare i Grappe De Cennare, lanno sovvensionoto # Grapoa Fsifls, che tra Paltre & tafo
dichiarinty tnvolvente fer? dal Tribuncle 2% Bar, ed § indagate per bakcaratia frandolinin
PUBBLICO MINISTERD, DOTT. SALV ADORT — Gwesti ire erane grappd gid elhents dells
Danea?

TESTIMNOQINE GATIT — wesd fre erane gid goppd oienri delle banca, arene grappié anche
virewr defla Popodare i Bawi, ¢ Muvclini eva amche wua parte & querfe romome, cominngie, oy dei
Senansranatt prepeeiss Marckinf £ avera anche wisiszad per romprare agrond della bonca, Mo
erdt qezponisia delia bawco. Havwo sompprato Meshorsoy, ¢ra divgneato Papolare 8 1Fcengn, @ propria
Fnsgheda, i prime agonisty &t Methories” (pag. 63).

(Gatti ha ncerdato che da Plazzetta e Sorato - dutane Uspezione - non fu mai fomita
alcuna informazione sulla naruea degli investimenti nei fondi,

Gli ispettori trovarono ostacoli “non banali” nel cercare di reperire ke informazion:
relasive at fondi.

D fronte a]hmancam collaborazione pella rvelazione dei sottesrann, Garn informé
Sorato che - in mancanza di disclosure - avrebbe scomputate dal patrimonio di
vigihnza {'iotero mpone di € 350 milioni investito nel fondi, subito dopo questo
eollnguin, 1 Fondi comunicarono mni gll investimenti sonostanti.

Il responsabile del team ispectivo ha inoltre ricordato che Sorate, prnma dell
dimussioni, gli disse che i fondi erano stan cosunan per alleggerire Lo pressione sul

mercato secondano e che Zonin pe em stato mlormaro.

7.1 L'acquisto di azioni BFVi da pane di Athena e Optimum.

@M(



pettr::-re Gianlora Manmni ha ricostruitoss ke modalita con cui i fondi lussemburghess
wistate nel 2012 lunpanﬂ dmhiamtﬂ di 54 milioni di euro di azoni BPY,,
ECCLE dallaccertamento ispetivo & invece nsultato pari a 60 milioni di ewro,

Il 28 novembre 2012 fu deliberas dal Cd.A. un mvestimento di € 100 milioni sul
fonds Opiimmy ed 100 muliom di euro sul fondo Atbena.

La banca - in veste di sonoschmore - 51 impegnd mevocabimente a versare il denaro 2
cizscuno dei due fondi che decisero discrezionaimente quande ricevers le somme
oggertn di mvestmento.

Ciptimaer viceverte turta [ somma investita (100 miliond) nei primi giorns i dacernbre
2012 Athena niceverte 70 miioni di enre a dicembre 2012 e i restant 30 milioni di
ewrp a fe gennaio 2013,

A fine dicembre 2012, i fondi acquistarono aziomi della banca popolare con e
modalied diverse,

Le movimentaziom avvennsars ra i 27 & 31 dicembre 2012,

Optiman corprd cira 30 miliond di ewro di azioni con wi ordine df acquisto 27 /28
dicerabre, valwta 31 dicembre 2012, lopermzione fu effettuara amravero un
imermedianio inglese Marex Spectromn.

Analogamenre, Atbenaf Exrasa con ordine del 27428 dicembre 2012, vahaa 31.12,12
comprd 5,5 miliom di evros,

La parte mancante dell'investimente per 24.5 milions di ewro ¢ stata ricostrura da
Mansti sulla base di uno scambio di mail bwercorso ta Pizzetta e Ralfacle e
Alessandrs Ricel, funrionand della filiale londinese di banca Momura.

Il docurnente oo 378 della produzione del PM. & la mail del 14122012 con cu
Raffaele Ricci scrive ad Andrea Piazzetta di un concrete interesse di un investitore ad
acquistare aziord BPVE: “a mwferntl sy tua fndicasiome la sive”, "ovewi deitp ohe preferzei fare
import rozondi”; 1 teste ha sotolmeate Tassolura anomalia della ochiesta, in guamo
normalmente il compratore non chiede al venditore “dbe tasdie pwor fare”

Pemanto, con ordine del 27/28 dicembre 2012, valua 31.12.2012, banca Normura
acquisto [importo di 24,5 milioni di eure (1. 392 mula) di aziomi popolare Vicenza,
mporto che - con, vahua 2 gennaip 2013 - fu waferite al Fonds Athers’ sub fondo
Eerasa,

7.2 La dismissionc dei twoh BPVI al 31.12.2004.

Durante tutto d 201} non msulizne movimentazaoni sullk arioni BPVI dewenime

amraverso i fondi esterl

I1 20.3.2014, Oprimine per U tramite el broker Marex Spectror, fece un’operazione di
“equity swap in conpenso” wra azioni BPYi ed aziond Venero Banca (e per una piccola

quota azioni Banca popolare Puglia e Basilicata),

34 cly eestimondanza Ganluce Mann udierza 26102019 fonoieg, pagd « ¢ doc.332 PM. schema sinodice degli

wrees ke el in Foadi,
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L'operazione fu effermuata con civea 20 clienti di BEVidell filiale di Vicenza contra
Porti {Ravazzolo, Moraro, Xille Bertilla, Bagegio ed aki), che cedenero azioni veneto
banca acquistands azsm BPVI per limporto di 5,230 min di evro.

Manni ha sonolineato che I'operazione presenta delle evidenti peculiaria: i cliend della
popolare Vicenza (tuttl delka filiale contra Port & del pnnafnghc- Rizzi) erano el
titolad di aziond Veneto Banca, essi commamarons un broler londinese a loro
sconosciutn, facendo contestmalmente la stessa operazione scambio di aziom Vensta
c-:-th azion popolare Vicenza; infamg, gh ording di acguisto sono turm upuali, eccetto
ke firmes

L'andtt condusse mistrureoria sl pusto che porto ad amribaie il coordmarments
dell'operazione a un dq:-cndente che era gia in pensione, Claudio Brachero.r.
L'operazione avvenne “in compense”, quindi senza scambio di denaro, fu replicata
com le medesime modaliti nel perindo huglio/serembre 2014 per I'imporeo di 11
milioni di euro.

Il teste ha precisato di aver noesinao nel dettaghe la movimentazions wtoli pantendo
dalla comumicazione facta dai fondi relativa al numero di azioni Popolare ¢ Veneta
Banca detenate.

Egli esamind i conti conenti dey clienti che avevano effettuste lo scambio amraverso
Marck Spectron, dai conti non risultava né il bonifics in weita a Marel, né Facquisto
titoll m compense; apprese dallaudit che lo scambio Veneto Banca e Vicenza em
stato regolato con i equity swapsr,

A gingno 2014, in otemperanza del’art. 36 CR.R. che imponeva b deduzione dal
CET 1 di e E aziond detepute divettaments ed indirettamente, lz Banca nchiese
ufficialmente ai fondi se derenessers in portafoglio aziond propre (cfr doc. 379 PM
mail di Castelhwecio ai fondi Ashena & Ottiman).

11 10 luglio 2014 i fondi comunicarono la detenzione di € 55 milion di azieni BI'Vie
50 min di euro in capo ad Ashena ¢ 25 min di ewo m capo ad Oprimimr {doc. 379
M), risukd noltre che la banca popolare ara unico somoscninore del Fouds Optravns
Muttistrasegy T # I sottosermtore al 99% di Athena Baderoed Firnd,

A digembre 2014, enrrambi i Fondi comunicarone alla Banca di non detenere pia
azioni BIFVL

La dismissione secondo ke risultanze ispettve & avvenura con ke seguenti modali:

nel periodo luglio/sertembre 2014, Optimar fece una seconda operazione di eguity
seap, analoga in oo e per e ally precedente del marzo 2014, per wm impoits
complessivo di 11,182 min di euro.

A dicernbre 2014 _Arbena, tramite 1| droker Iigaidix, vendene n 110.733 e 110.734
azioni BPVi al prezze di 50,00/pz; sempre a dicembre 2014, Opfimer vendette n.
216.233 azion BPVL per un controvalore complessive di 13,6 min di ewra.

+ doe. 296 PN

71 die. M4 relagione fefri dudir 355 2015,

? um contrats derivats fireersanio o cul due pani si ecomdana sulle scambin perodics di Austl d drvidendi £
fmungmu.h;ru in coma capitale di un investimente azotaho Sontre urt G0 di ieresse Fisso (e for pived]
variabile (2. for Boaring) su un debito {bancaio od obbligazionario} di pan impere.
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MNello stesso mese {dicembre 2014), sorgente hd effenuo Foperszione di acquisio
azioni BPVi presso MPS Belgio di 738000 azioni BPVi (per un imponto di circa 25
milioni i eurg).

Cnanto allz dismissicne delle aziom da pane del fondo (2tens, & emerso che essa tu
frutzo di una promessa di vendita del valore di 16 milioni di eurc circa. Turtavia, dalle
successive comunicazion emerse che la operazione non si era perfezionata e, quind;, il
Fondo deteneva mugvamente azioni BPVI per 1 comovalore di 16,16 min di eure
{ndettes a 12,4 min dh euro per efferta della svalutamone dellapnile 2015),

Cfr sul punto la testimonianza di Emanvele Gartiz "/ frvgge aperasgone ¢ guesta operastone
gt porfpee, ok sosfanggalmente, nor abbiame Riakineiy e wed porfofaghe, creds, of Athena, se
riewds bene, erad fnciata alia fine ded 2008 fa some & cira 12 ¢ 13 mifioni O sure come presfis,
Tnronema, Lammontar: era giveste. B pod, in reded, meagicanvente rong roompeaene queste arand il
poviglostia g Adhena wef 205 La ésgartons ol ot &ttt date & ol o stata oo g
specle dF prefiminare affa wndits delie axdoni Popotare o Vieewsy da parte di Arvenay quinds
Adbera awree tlancle Iz porta, areva registeats Dingogpoe, # crdife, ¢ pon dr agions, guesi
FORIFRID NOK EFD SIS ORORID, i sl pof fe aoni erang ritsraate., " {pag 59

Al 31122014 entrambi 1 fomdi dxhsararone di non aver aziom BPVi nel loro
portafoglio ueoly:

8.BPVI Finance.
I slieve numero 24) & relativo alla filazione estera dh BPVL b sociez di darmea
ilandese BPVI Fergne. Il rappono kpewdvo vimarca che “da presomacione & mua socdetd
aitanoma i Sriinda ¢ poce ghustifriabie dal ponte &7 wista sfeadegicr ¢ operative alla feve deile
dimensioni ¢ celly ripologia e delfoperavinils ronmdré delle delolecze e conwolane Lanette o
BUETHARCE & OIgaRinsatiee ohe potrebbey anereriare fegposigone @ rishe gpevatow spmpredd quell
erciell i,
{a furzione assegnata a Fiross era formire un supporto alla clientela corporare del
gruppo per effertuare investimenti all'sstero ¢ contribuire allavivied di erading sul
portafoglio di proprieti.
In sede ispertiva € emetso che il portafoglio credin {152 mliond di ewro al 31712/ 2014
di cui il 94% pferbile nove comroparts) era esigue, se conframate con b placea di
clientela del gruppa BPVL
I erediei destinan a finanziwe gli acquist di azioni BPVI sono risultae i 40% del totale
dei crediti erogati & i 93% dei corrspondent suivi della societa (2 cul ke posizioni
creditizie relarive alle societd lnssemburghes) Bl Mabods & fupeter).
In rehzione agh wvestmenn efferman dalb conmrellars nei fondi 2 esposizione
sconoscizta & emmerso che con delibera Cd A 3072013 a capogruppo amplio il
portafogho di mvestmeme della conwollata Fivenr a 300 miliont di ewo; BI'Vi
Finanee somoscrsse 150 miliond di ewro in due tranches distinte da 100 niln di evro ed
50 min di ewro in data 7.8.2083 e 30.29.2013 nel fondo G Mudnraagy 1.

R

3 doc, 373 DML
44 relazione B.CE. pag, 19 ¢ pag 83 s



In sede ispettiva sono state ricostnaite alcune nlevann operszoni di capirale finanziae
effertuate atraverso la controllia whndess; si trara delle operazioni delle od. we
sorelle lussemburghesi wiilizzate nellambito della campagna svuctafondo 2012 e
delloperazione di capitale finanziato effettuata da Sorgente hd per dsmerrere le azions
dat fond: esterL

8.1 Le opetazioni Pelmo, Ginestra ¢ Luna.

Sono operazion che hanno imeressate ko svuotafondo del 2012,

L'ispattore Manni ha ricordato che, esaminando Paumenta di capitale 2013, si imbag?
ael fascicolo relativo alk sociesd Pelmo che aveva comprate aziom Popolare Vicenza,
con un bonifico ticeviuto dalla societs lussemburghese Makahe,

Amaloghe opararioni per date ed inport erang stare effertvare dadle soclets Lupa e
Ginestra che avevano acquistato azioni BPVL, con boniiki neevun da socweta
tussemburghesi.

Amalizzando il portafogho di BFVE Fivame, Manti riscontrds che, wra novembre e
dicambre 2012, Je e societh lussemb | Bram, Makale e Jupiter avevano nicevuto
dalla BPVL Fimaree tre fidi di 10 muliond di ewro clascune (fid fefed a 4 anni con causale
“finanziamento da destinare eselusivamente allacquwto dei valor immobilian di
gradimento di BPTVI Fiuan anche per il warmite di societd coniollwe da depositare
presso nosuo gruppo™), wa il 14 dicembre e il 27 dicembre 2012 ke lussemburghes:
girarono l= somme ticevute da BPYI Frame alle e sorelle malane Ginestea, Luna &
Pelme che, in data 14 dicembre ¢ 27 dicembre 2012, comprarons 30 mibioni di euro
azioni dal fondo acquisto aziom.

Il teste ha precisato che s contl correnti delle societd italiane non cerano alire
operazioni, per cui risultd evidente la correlazione tra il bonifkco estero m entrata &
L'acquisto di aziond

Cueste operazioni comtnbuirone net 2012 a svpotare 1 fondo acquisto azioni (insicme
a1 60 miliond dei fondi .2ebena & Optimm ¢ ai 10 milioni di Zeta s.r.l).

Con analoghe modaliea operative Je e societs ialiane Ginesua, Pelmo e Luna
sortoscrissero Paweento di capitale 2013 per un importe di € 3 mibom caseuna,
anche in tal caso BPVi Finemw finanzio Makaly, Tuptter ¢ Brum ¢on un budis da 3
milioni di ewro per ciascuna societa, gh import furono wasferi alle “sorelle italiane”
ed vnlizzan per sottoscrivers laum&nm di capizale del 20104,

In relazione allh Fingnee € inolire emerse che uno dei pochi ABS«r sotoscnnti negh
ultimd anni {Asbera per Timporwo di 12,5 milion di euro emesso 1 5.2.2015) e

45 doc_ 380 P M. petwpeno opeeaiva Pebmo, Liwa & Ginestra,
45 cfr doc 259 mlazione el deir % 62015,

+7 Asser-backed securwy (ABS) é uno stmento finanziario, wiobbligazone negoziabik: o tracferbie coesta a
frome b apermzion: di cartolanzzazions, garantwa dagli attav sonostants, Lemiksione wvviene 2 opera di 3BV
{Speicc’ Dampose ebick} creae da banche, imprese o pubbliche amminiserzioni. Cresee cesefensoons alle SPY
eredil o altee wttved fironriare sormabmene poco (di difticile negoziazone, ad esempio creda da
smli}. La 3PV ememme obbligazioni tle obbliganioni ABS) collncabib sui mercati, soprartutte s¢ hatns ut buon
rering. [ coditi codwtl sona costut a pararesia del pagevene delle obblisazion emesse. Esmre una sipetia
cowrelazione tra pagamenes delle cedole ¢ Je somime incastste dai credini eedhai). {
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iliquide e mostrava profih di scarsa trasparenza; si wramava di un wvestimento
autorizzare dal comitato creditl senza una s ne circa la sua ungmr: pon furono
effertuate valutazionl circa il profilo rischip rendimenato ¢ b finalied dei eredai
sottostant che consistevano in tre fnanziamenti (per un rtotale di € 13,8 milioni)
coacessi - il giomo prima dellemissione degli ABS - da due societd Jussemburghesi
Marchi Giovanni 5.2, € David s.a. a ore sociera kaliane Marchy G&Cerl , Aprile sxl,
Dawnd s.p.a,

L'operanions di investimente non fu sottoposta ad aeuna valueazione da parte delle
funzioni crediizie in ragione della natora dello stramento presceko (ABS).

Sotto Ul profile della govemnance di BFVI Fisaxer, gh izgpertoni hanno rilevato che %
PIARAPERENT B weosirale NR3 DSaffiemic antoromia deitionale of indipendenia &7 gimdiige met
mafronti dzd wertice ariendal anla caposrigibe 0N wHRRmCHty tumerpse fepertanty decstont
Tty it da falia son conforse olla HorsawnT o Ja ettt ot

Antraverso la Fisawe furono efemuate le principali operazioni di smobilizzo delle
ariom BPVi da parte dei fondi esterc

e c¢on Sorgente hd (che unlizzo il finanzamento ¢rogate da BPVI Fisawe per
acquistare |z aziond BPVI derenume dar fordi Cpuimear & Atbena al prezza di 50 euro
Fuona);

s  loperazione di “sgrdfy swap”, famsa atrraverso Marex Speciron, con cw 1 clenti che
erano al tempo stesso soci di Veneto Banca e soci di Popolare di Vicenza, vasferirono
a Optimary, aziom di Veneto Banea o contropartiea di aziom di Vicenzag

v L rerza operazione fu un'operazione di “porape”: nel porafogho di Aghus era
mdicata alla fme del 2014 La somma & circa 13 miliond & ewro come presatt’, 1

reahd, le azioni ricomparvero pel pontafoglio di Auees nel 2015. T geston der fm:idl
spiegarono che era stata sonpscrtta una sorta di prelininare di vendita delle azioni
Popolare di Vicenza da parte di Asbema, in base al quale il fondo aveva regisirato il

credito, & non | aziond, il contraro non fu successivamente onerato,

Dalle dichiarazioni rasciate agh ispetton dal dg. di BPVL Firawe, Pretro Rasing
(allegare alla side Jerver n 3) rsulta che 51 wand di operaziont veicolsre ed imposte alla
Finauee dal responsabile della divisione finanya Andrea Piazzetta,

8.2 L'operazione Sorgente.

Sorgente Iud era un operatore professionale ¢on sede nel Regno Uniro riconducibile
allimprenditore romano Waler Mamenz.

Il 14 aovermbre 2014 il comitata crediti della capogruppo popolare Vicenza approvo
m fide od. bwid proposto dallx controlira wandese BPVI Fivawee di 25000000 di
swro in favore di Sorgenee Iid con scadenza & un anne fcon 1l pazamento dzi soli
wteressi per la duraea del finanziamemte ¢ Pobbligo di pagare il capitale finanziate alla

+& cfr sul pumo velazione BACE. side levter sy opersgiont BPVI Fivase, side beter su investimento nelFABS
Arfesa, thermon 2 fomg i Pisery Basite del 176.2015 senza numerszions o pagins nell rlazens spertiva,
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scadenza in un'onica sohumionel; scopo del fide erm cogliers opportunia di
investimento mobiliare e immobiliares.

Ricewuto i finanziamento da BPVi Fivase, Sorgente id in data 18.12.2014 effetius un
bonifico in uscita su un coato Momee dei Paschi Belgio per lmpono di ewo
23750000,

A dicembre 2014, Opsirram vendette 13,5 miboni di euro di azioni BPVi a Sorgemte Itd,
il 23 dicernbre 2014 il fondo Abess/ Enrasiz vendene azioni popolare Vicenza in due
rranches per 11 milion di ewro al droker Iigendi:

La prova che k azioni BPVI detzoure dal fondi siane stare acquistare da Sorgenee Iid &
stara ricavata da Manni da un'approfondita analisi defh documentazione bancana: le
azioni negoziate dai fondi lussemburghesi a dicembre 2014 erano in rotale n. 438.400;
1l numere cotrsponde esattamente alle azioni che Sorgente dichiard di avere presso
Monte dei Paschi Belgio codice Isin ITXYZ {comspondente alle azioni di Popolare ¢
Vicenza),

Ancora, le letere di conferma saldi inviare da Athens ¢ Opeimusr amestano che 1 due
fondi hanne negoziato wite ke ariom Popolare di Vicenza; il controvalore delle aziom
vendute dai fondi & esamamente comispondente al controvalore di amom BPWI
comptae da Sorgente {Sorgeme acquiste: da .4#ers e azionl al prezzo 4y 50 eure
ciascinaljso.

9. Gl esiti dell"accertamento spettivo sul padmaonio di vigilanza

La wbells 1 del rappono isperivo, rpomata 2 paging § della rehzione spemiva
rappresenta Uimpatio sul patrimonio di vigianzs delle quote di capitale finanziaro
accertate all'esito delspezicns B.CE.

17 doc, 425426 P M,
5 et sul puneo dos. 259 rebaziong Fricmal andit 96,2015,
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II CET 1 ¢é il capitale di mugliore qualird, (capiale sociale, riserve disponibili,
sovrapptezzo aziom, utile non distabuito) ossia il capitale che pud essere vnlizzao
senza alcun vincolo per npianare ke perdite i impeiste,

L'impono di 3.322 mid di ewro indica i daco comunicaro dalls sociea al 31/03/2015.
Mell saconda colonna seos ndicate b derrazioni, cioé le decanazioni del capicale
derivante dallimpons delle amoni finanziate e delle letere d'impegne accertato in
sece pertiva parl a 522 milior di ewro,

La terza riga rguarda le perdne sumate dall'azienda insieme con B.CE., sut fondi
lussemibrirghesi stimate 1 33 miliom di eurs,

Per effetto delle decurtazioni si pervenne, all'esito dellispezione, ad una nduzione del
CET? di 607 milioni di eurs.

Onbene, la normativa prodenziale si basa su un crireno fondamentale: b banca deve
avere wna certa percentuale fissa di capitale a fronte del propro arrive nschioso,

La voce ‘KW ciod Rirk Waighted Arsers, indica appunio gl aetivi ponderai per i
vischie, 1 dates di 28659 miliond di ¢uro & limporto comunicato dalla Banca al marzo
2015,

Da questa voce furono scomputate ke quote di capitale finanziato {- 501 mubioni) & I
svalatazione dei fondi Iussemburghes (-115 puliond); m aba termini, si pmce:dem a
derrarre dal CET 7 |2 azioni acquistate con le operazioni correlue, parimend anche i
finanziamenti erogati dalla banca sono stat considerati non caleolabili nell'attivo (in
pratica sono state ¢liminare le azioni dal pavimonio ed il finanziamente dalianivo); si
determiné un noovo coeficiente di CET 7 rats, sceso da 11,5%% a 9,68%, parmend
coeffienve 1 Tor! Caprzad Ratrs scese dal 12% o 10,7 1%. o
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Sul punto si richiama la spiegazione dellispetzore Grari:

TESTIMONE GATIT — 85, sb Allers, gqui & ste.. digame, H omens 715 ¢
o TENTIMONE GATYY = St fo sogdweto ww credifo, fo she sratutonds 1 fongs, coniiderale cbe ot
abbiarro svalvivte [ fords df 85 perché bz bawa auevq pia soalvtalo 1 fondi ie precedensa, ana park.

PRESIDXENTE — Mu sta pariandy dei fond; laptemburplea?

TESTIMONE GATTI — I fonds fessemibnrghesi. Se fo bo om_fornds o wn oedite o 300, ¢ &
soatletn @ 200, H min aitive, fo, diz an kle, prrde capetale per 100, perd i prio artive diventa 200,
ai SO0, grindy devo rorreggere anche of mio amive, Ciod, come corvegge i wrowmeraiore del napporty
deve cprreppene avche f denninaloes, aitriments fared doable conpting, ok comtared due polie lo stetie
Sfemamena,
Lhrrdi o salore novponal dellYameitimente sud Jonds 58 ¢ ridoite delle perdite ¢ qreindi deve rideree
daf mordomale .. Lo sreesa iosq abbiamo farto, anche e quelto é pis deverfioik...

PUBBLICO MINISTERO, DOTT. L AL ADORT — Parc 8 poie proidensiare,
TESTIMONE GATTI — Pig prudeasials, dmpatia refativamente, perd insorasa,.. La stessa eosa
abfvame faify per ¢ fHndomenti, ot obbiame considerate ohe § fagwigapuifi, fd guots Lo
[frwansiamentt devinaly alf aeguiste delle aggord, in granly wdargaleinke b oasiend srame san
SEOmPRLEy, anche | finansimments dpvenao grvare comzEdeeati wow cakolabilt di wn punte J vtz
el attive. Digame, gag § wn'nferpretasione wolts congruting della wormeaiva of mgidanga perdhi,
a Hpore, mon i dowrebbe fare, perd anche gui per.. PUBBLICY MINISTERD, DOTL
JALVADORT — Per pradenza,

TESTIMONE GAYTI = Per prinfenzyr abbiame apeoolate Sagdenda in gueste mode wed cakol,
won Labliane qporavata: ablicere Wl § 50T milioms A enro che devinane, sostansiaimenie,
il omporta dedly asgoni finansgals
Chnindt, cowwe ablame tolle I asiont gl potivonis, abbiam toife | fimangiammenil dallative per
equifibrare & due wwse. B gquindi Fmitive 5i ¢ dimivnite del walore defle perdile che wol abbiants
considerato, § SOV meifiont & agond finawgate & 115 & perdile suf foudi burserobirrghes

E quind; Fatfivg o mrckie @ cud 1§ arriva § &minnito, ¢ quetto ha Sefersinate xn wkovo rapporto frz
i CET 1 Ratie, eivé if coefficiente CET 7, che & weso da 11,59 a 9.68, ¢ i Tosal Capital Rany
¢he § soesg daf 12 ad 10,717 51

Al'epaca, il mquisite di Teta! Capica! Ratis, comunicato con la decisone SREP di
B.CE. 2015 era I'11%, pertanto, a fine ispezione, ka Banca si rimrovd con un
coefficiente i capital ratin a 1071%;

La decisione SREP chiedeva inokee il requisito di CET 7 del 10,3%, a fme ispezione 1
coeffxiene scese at 9.68%.

L'ispezione, quindi, pard con dus indicaroni di CET 1 & di Tara! Capézad sopra ( requisiti
ochiesti da BAOCE, al wrmine Invece 1 due indicatord scesero al somo delle soglie
vincolanu di B.CE.

Ad fini della wiplanza si twattd di una violazione imporante, che impose - ol
all'inervents sanzignatone - un piano di rafforzamento di capitale, che consenusse
all banca di ritornare immediaramente sopra i livelli chuest da B.CEs:

54 i wesrinyoouais Froawele Gard ud, 26,9.2012 fonaoreg, Pag 41-42.
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1. Gli interventi post- ispezione e Iavvio della liquidazione coanta
ANt st cAtva.

In data 23.11.2015 B.CE. mvio 2 BFY una jettera post-Ispettivas con o chse:

+ [l'adozione di mrarvenn muran 2l rimmove degh organi sociali,

o L decwtazione dal parimonio di vigilanza della quota di capitale “finanziato™,

e lYappostazione i accantonamenti a coperwra i rlevamn rischi legali e
I"E'P

» interventi di miglioramento del sisterna di governe societarieo € del conwoll
173 10

Fnn data 20.11.2015 B.CE. - all'esito del processo SREP - fissd il Common Equety Ther 1
capital ratio 3 un valore pari al 10,25%, imponendo le seguenti misure: la redazione di
un piano di capitale, il rafforzamento del sistema dei controlli sy, mswre &
sostegno alla Liguidita & mighorament: sul fronte del procesio aziendale di valutazione
delladepustazzy parrimoniale (TCAAP), dello swerr soring e della planiicazione
patamotiales:.

In dara 27.13.201555, il regolatore comunitario comunicd le misure di mrervento
precoce (carly intirmntion mm.mm] a1 sens1 degh aree, 10 £ 16 del regolamearo (UE) n.
1024/2013, os5ia la comunieazione urgente di un piano di reintegro del capitale per
assicurare il rispeeo ento aprile 2016 dei rafios patrimoniali, un piano commerciale, un
pianc di conungency relativa alla posizione di hqudiz del gruppo ¢ una lista di
wvestion chizve intsressan a sottoscrivers laumento b caprale per coprire il defucn
prudenziale,

Banca popolare prospentd dapprima ue piano di rlancio con la trasformazicne
societd per azion, un aumentc di capitale e b quotazione in borsa,

Falifte il primo temative, 51 vahito inutfmeme b possibile fusione con Yenero Banca
{attmvenn il Fordo Atlante); I'ubime tentative di salvataggio fu legato alla prospertiva
di ncapmalorazione preeawsionale da parte del Mineseero dell'economia e delle
fnanze.

H Fallimento di queste iniziative rese inevitabile il ricorso alla procedura di liqudazone

COATTA AUTIMINISUrAtva,

72 ofr waimonianza Bnzo Serata od B3 1NED, fongreg, page 21 ss: "F sl s petada modle arithan @ s
deitirpefone def dottor Gathi, 0 grpre oo MTF fo pelyaiens pareepaut delfa Barar enr Ml chfideadd, fa q.:'fa.!.l'd- &
erriene portoite roioin nardls i coolicienty petrimaiad e b af o godto def pmeniven oralamemtare, ovedp St o G, 5 ool
B3% E qwadh crrr mn pincbie o) defante delle Bumay moliy aerie, par cnii & jlate e, it Baea ho ewciss uw peeitite

uﬁ:nm'im pe.r' 2000 walioni, & oo B fite ergrite o dteiteny cnozen o W) wefione, or maaie pole e ol 30 welieming
reraiond semy tornade o & ammr del emime epebmmcataet ¢ qreinel Qb Do poficte puwifote fod § s

imterrenly ety Al B 2T
£1 Doc, 40 prod, B,
54 Dioe. 26 prod, BL
55 Do, 27 poodl. BIL
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Il 23.6.2017, b B.CE. arcend che BPVI era %2 sichin diseests” ai sensi dell'articolo 18,
paragrafo 1, lettera ), del egolamento (UE) n. 80672014 in maeenia di risanamento e
rsclurione degh enti creditizie,

Comestualmente i Comitavo di nsoluzions unico acceno I'onprancabiled di intervent
idonel a consentire il superamento delh sruavione di tischic di dissesvo in tempi
adeguatt a1 sens1 dell'ameels 18, paragrafo 1, lertera b), del regolamento n. 806 {art. 3
dells decisione); considerd che un’eventuale nscluzicne delk BPVI non era
nell'interesse pubblico ai sensi delfarteole 18, pamgmafl 1, letiera c), & 5, del
medesimo regolamente (arr. 4 della decisione}s>,

Pertanro, i Ministro dell'economtia e delle finanze, su proposta della Banca dTralia
decretd il 2562017 la sottoposizione di BPV a liquidaziens couatra amminictrativa ai
sensi dallParr. §0, comma 1, Lub. e dell'an. 2, comma 1, Jert. ay A1 n. 99/ 20175

11. La valenza pmhﬂmna degli accertamenti ispettivi,

Le nsuhanze deli‘attrvita 1spettiva costituiscono normalmente il momento asseverativoe
per ladozione di moleplici interventi di vigilanza nei confronti degh mermedian:
Fapplicazione di sanzion amministranve, provvedimens: comenivi o straondinan ex
art. 78 cub. latdvazione per la gesuone delle procedure di crwi (anmuminsirazione
straordinana o hqudazione coarra ammimnistrariva).

Le Inee guida per lanivita di vighanza adottate da B.CE. e - prma del novembre
2014 - dalla Banca dTealia precisano che gli accertamenti ispettvi rispondono alha
finaliti di acquisire elememti conoscitivi sugh aspert tecnici fondamentali (redditivita,
hquidita, solvibilitd), b cui valurazione si esprime mediante riferimenti a parametri
uniformi per tune le kstivuzioni creditizie, sull'efficienza dell'assetto organerzative e,
pifi in particolare, dei conuoll sistematici mterni, sulla funzionalith degli argam
amministrativi, di controllo e di direzione cosi come emerge dall osservazione dei loro
comportament] ¢ dagh esami degli atti concretamente posti in essere ¢ sull'adeguatezza
degh ordinametin mrerni (statet & regolamentd).

Nella prarica giudiziarn, d tema della valenza probavouta degh accecament: speriv 51
¢ da sempre snodato lungo diversi crinali numerose sono ke proounce di merito n
rema di irogazione i sanzion: amministrative che nrmarcano Ja pankohre valenza
probatoria degli accentamend ispertivi compiun dalle autorita di vigilanza, ancora, in
tema di accertamenti dei presuppost per adozione degli strumenti necessan per
fromteggiare una cnisi, si fa spesso rferimento alb natura di fente privilegiat
dell'accertamento Bpetivo.

In ambiko penale, la Come i legmimiza ha stabiliro che "7 refagione con dz quale vieme
doctimentaty Savtiwtd fipertive  Ainchiesta sl do pebbET fengionart cesdinisce wno atie
HETHTIAANNG EXInaPrOCtIIRalt, Fr quants Fale acquisibile af provedineeaiy penale oo at 234 of
prve. pen, ed whilirabile & fini protators Emetatavenle of dadi ogeettind e efia conteonti, oftve ohe
per ricomare eleoents dF gheedige dae fad e ragpresenian” (Cass. Seg, 6, Sewonga n. 10996 2

5 doc 32 prod BI
¥7 cfrdoc 33 BLL
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1770272010 UL [dep 22/03/ 2010) Ry, 246684 — 1, in seaso conforme, in relazions
alle relazioni ispemive Consob, Cass. sex 5, Sewforze . 4324 del 03/11/20012 Th,
{dep 23/01/2013).

51 e mfine sottolineato, in matena di fake comunicazioni socwal, che e wifgahelf ai
St i prova & relagioni ipetiive def funzgonad della Bavea STialir ¢ delle Coneol redatinamente
alle o r{g.r.r.:mﬁw# fa rideoazyone delf Gmvesid roprriraizon? conkalnie of operairont Bpansiarie da
Peirte o wwa Jacield softoperta ad ifpegione ¢ g inor wffeyd gndle vervdield ael binmae dellz
prederion, i guawty rifleiteati la mera comstatagone d7 porte deglt operantt & dak obiesti " (Cass.
Ser. 5, Stz 5. 14759 del 02/12/2011 U, (dep. 17/04/3012) Rv. 252300 - 01,

Cié pesto in punto di dinitto, osserva il Tribunale che, se ¢ pur vero, con nfenmento
al Contenuto degh accertamenti ispeetivi, che non esiste un principio di legaln:a deila
prova, & indubbio che dalle relazioni spenive acquisite 11 afl possane ricavarsi
elementi probavori i significativa e pregnante vaknza in rehzione all'esistenza del
fenomene del capitale fmanziato od alls sua quannfieazione, woute conto di una
pluralita di Faori converpent quali:

- lacomperenza del personake che ha eseguito gli acceriamend,

- le paranzie di imparzalea dell'organe di viglhinea in rapione della funzione
pubblica mnnaummmm affidaragh,

- U coerene epilogo tecnico in vermini di divergenze riscommate in sede spettiva
con i valon accertati dal consulentt tacnici del Pubblice minseers a seguite di
approfondita disamina della documentazione contabile ¢ con b quanuficazione
del capirale firanziaro effeuara dalla stessa banca popolare di Vicenza in sade
di semestrale 2315 e bilancie 2015,

A tal propasito, £ opportuna nimarcare che fu propiio la grave entita della stuazione
patrimoniake riscontrata allesito dellispeziome B.CE, a determinare - su precisa
indicazione della vigilanza- un nuove assetto di gorernance della basca e, falliel i piani di
salvataggio, la hqun:lamm coatta amininistrativa dellistinuto,

In rale iInequivoco ed omogeneo scenario, le macroscopiche dimensioni del fenomeno
del capitale finanzizto siccome accertato dagli ispector] di Banca dTrala nel 2015 ¢ L
convergenza quantiacva det datt acquusm con le analist svole successivamente
consentong ragionevalmente di escludere che 1 dau nlevar dal #ew ispenivo sianc
frutto di personali opinabili vakutazioni ovvero delladozione di coteri prra di
scmntlfi::rta, come pilt vole rimarcato dalle difese durante i processo.

In pamicolare, in relazione alh metodologia nvestigativa, & stata nperutamente
ad:;mbmta dalle difese degh wmputati in dibartimento Fassolura opinabilia della sceha
Bpettiva di perrmetrare Vindagine nell'ambiro di una forbice t-:mpc-ra.k di tre mesi,
elermento tondato sulls tempistica media di evasione delle domande di acquisto della
qualica di socio come riferita dalladdero all'ufficio soci Sergio Romana.

Sul punio, gl ispenon hanno chiarmo in dibartimento che la normanva di vigikanza
([dappnma la clecolare 155 Banca itala ¢ sucoessivamente il CRE. 575/2013)
ncluedono- ai fini delle dedizione delle operziomi correlie dal parnmonio di
vigilanza - un unieo presupposto, ossia unlizze di una provvista erogata dall'stmuto
stesso per lacquiste di azwni propre. (cfr Emanuele {.}am u-:henza 26.9.2019 pag.lf-
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St i e 8, ahperets, £ fonng dedla corredasdone. La norsa § reot vormt che I patura.,, decaa,
atabilivee un prinisdes, ¢ statalisee o EI:ﬂ'.ue.::.";.tiufa_-: P it SOSIANSIRITCRIE, QENE fransgEmenty duvito,
cind atlisonte per faguisi df acvond della socrhd dep etters ﬂ’ec?'ﬂh‘e:i- Lrandi fa morma Jtabidice wng
rlazrone dF Kpo epoeitiee, nel pewpo o off che ¢ mecisiavio ¢ seffatente perclé neaperaions
Fndpigamenky penga ionséclerata, fe agons aequitiate sudly bose of an'speraszone & fivanggameris
devong essere detratte dal patcimorio ¢ ohe e sowme depant do gutila agoie, d7 guei
fiRancramento, vensang wiilTerie per arguistam e aiont it Sul mrercaly primario i sgd meradp
secoidarie’ }

A questi fini, in sede Ispemiva sono swati urlizsad criteri di tpo quantiativo e
qualirarivo,

1. il crrerie quanticatrvo fa nfenments ad una mlazione forte ra Fammonuare
finanriato & d sotioscntto, m panteohre ammonrare finanziato doveva essece
sempre supetiore al sattoscritio (i genere, song state nlévate operanond in cuw
C'era una piena coincidenza tra ammontare finanziato e sotosenins),

2. la corrabizions temporale: nel primario, sono stad analizzat solo 1 finanzamenn
concessi nel “perfods rospesty”™, ciod dalla data di inizio del collocarpemo fing alla defisery
datr, ossia Ja data di consegna del tiolo al chents, cirea tre mesi. Per 1 secondario,
sono state analizzate tns le operazioni di acquisto i wioni, in el i finanziamen
SOmO ST concessi nei tre mesi anterion all'operazione di acquisto.

Gl ake elementi analizzat: sono stat:

+  lanalisi del conto comente, in quanto da esso si evince chiaramente b rebzione
oggettiva tra finanziamento ed acquiseo azioml.

s Fanalisi dells PEF., la pracica elerwonica di fido: essa rpoita la nichiesta di
affidamento da pare del ::Iienm, Fisururtona della pratica da pane delle strwooure della
banca, che acquisiscono b documentazione che ritengone necessarm; o decidone, 2
seconda dei livell di competenza, ovvero moltrano la pratica agh orgam supenon
corredandola con un parere.

In pamicolare, in relazione al criterio deila conelazione temporale Emanuele Garti ha
efficacemente spregato in dibattimento che esso ¢ stato wilzzato come elememo
iniziale i screening per perimeware le opetaziont da esanmnare: “Cio? se prewcinme
rin operarTone welltatorne fenparaly prevista ioi andiame o erificare. guindl £ ww prin worsing
dF periady Sogpaste, ima pof andiamg @ wrifare sperasione per apenigons se atroverse da B.EF.
SEraEsD | orimtendi el voniv of sone chemenki. If fatte vhe Foperaciome venga fatda nel peviody ¢
semplicenrense i prime STRRIRE Poi wor favciamo, wen Labliame may fatfo, new era i wartro
crierTe ¢ wont eredi che sia sty weawcle § crterio dell Andit suceessive, & periode feagboraks o Rrming
semplicaments par perimatrare Iz aprasiont A2 eiaminare, p::rm::r (pag 127).

Ia mlxrione ally concretm incidenza pravica del crirerio di inferenza temporale di we
mesi sugh eswi delb rilevazione, sono estremamente chiare ke parole di Glanluca
Manni: “V7 dice la veritd, non ¢ stato mai bisogno di arvivare a tre mesi ¢
neanche a due, Tueei i fdi che abbiamo trovate finalizzati all’acequisio defie
dziori eraneg concessi nell arco di pockissimi giorni prima della valuta esegiato,
fing a nna trenting, trentacingue grorns prime della valuta eseguite. Cloé ai tre
mest jo, rivedendo e praticke, credo di ron essercd mai arvivate. 1'a bose, ore meii.
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O, perehe abdiamo prese, dudames, soio gl iwcremendi & fide ¢ £ pnoce fided Tecnicanpents maisnng
r pietan, Fermisamente ¢ melocolopicamenty netsime mai melgna o progdere anche § ot b esserr o
IEE B Srogalt e guno privia, perche 3¢ gmel clente wi gigea gued fide 13 Jf we awee prima per
ERMPHIRE diTont Tt jeape wianda 1pkE dells bancer, soenswe mesic a r.&.n}fmu*mw dalia Ponia. Ma
iy che m&'mwﬂ creare efd i wecro madio forte, perohd moamsemgar o, &2 tereaticd & wna femafiod
delicala, ww nerro mrolfe ferde fra fa comessione @i fido ¢ Favgursey delazzone. Cioi i peviedo
Sospefto By abliamo Prese o Jee mest ¢ in quel periody soiperto abiiare preso sols niovi fiti concessi
cerdlie betweaa o snoresmenst St fedlf pict exinionss 1 cade al cliewle, porchd polemame eate sy npye ol
Forte 2ra B fiide £ Ja sodascrinione.., Wove foRfelcritione ma sdqisio, Poaviiana & secondari, Cneile
eria & wpodio per i goale abbiame peeso, iR wea maniera ofia Dridantial ¢ correreativa, i ire
M, a I IR mm‘ HON F SoNs mu g0TRND, & Ruow RAD o Emcrimemd o ﬁe?’:”'l:udi:nza
26.10.201%, p

In rehzions ﬁa memclr;-lugna investigativa adotiata dalls squadra wpettiva B.GE. &
opportunc richiamare le vahitazion) espresse da uno dei consulenti weenici delle deESE,
i dott. Ferdinando Pareate {difesa Pellegring).

I CT. delia dif 2sa, @13 ispettore di Banca di Teaka, fmo al 2011 direrore della Vigilanza
della sede di Mikno, anuslmente commercialista, revisore legale e professore a
comtratts 41 dintte bancano, didve delle satberties & repolamemazione dei mercan
Finanziar bancar, ba autorevolmente nmarcato il carattere profondamente mnovarive
e metedologicamente “frecprty” adoatare dal peam spetuvo per la nlevazione del
fenomeno capitale finanziato, eglh ha inolwe evidenziato la natura prodenziale
dellindagine speetiva che - in wma probabilici - ha pormae ad un accertaments
sortostimaro del fenomeno capitale finanziato.

Il consulente allodienza del 23.9.2020 si & espresso nei seguent: rermini (pag, 53 55.):
PRESIDENTE — Ura safe cosa winesitma, profersors. Lo prima, Javendy raferiments ol lavore
deglt expettons & BCE. ba derio wrn Lavevs ofie hawno forio egregiamente

CONSULENTE PARENTE - Ji

PRESIDENTE ~ Vakve chiederle, fi ba lerto Vispespone, i rapporio ighatling..,
CONSULENTE PARENTE — 5, 5, pad comaten anche gif ishestor,

PRESIDENTE — .condivide la mefodalogtia 2 anclisi che banae sitlizze?

CONSULENTE PARENTE — 5. secondo me, & una buona metodologia che
potrebbe, fmsonima, nor 30 poi se Lo sard o meno, “fare storia™, nel senso di
aprroccio corvele per avere un ‘altendibilita dell ambiente dindugine e per
perimetrare if tema, E guecto ¥ elemenio aggettim.

Poi, a o avidse, o% temipre ten elimtenty apgeition. . Sopecttive, perdonatemi, che & gl df poi
amdare @ wrereare ROseee onse, aod uindi quel perimerro, seconde me, pofera amibe erwre
sorfpezienate, perché poteto eoserrd malte pAr oF gquelle core; oppere, addinitis, pettee it
BT NY, CEOE GrenaN ben perinseiraby tadfe. perk in molif car, por. alfa sevficr falinals polevaiy
LRRATE S0ME CONFRTET AN, .

PRESIDENTE — No, wo, & ohtede wm pradigeo sl metods, snlla wetodslogia of anods ¢ sue
stfer ché hanma mithotake

CONSULENTE FPARENTE — 33, if mefods & § crifevi soun o o apeise ineccspibil
PRESIDENTE — Con sifertmento, ovtdanments, alia guaniifcagions..,

CONSULENTE PARENTE - Alla granitficagioe, Y
< N
/k .



FRESIDEINTE — _allz envetrons ¢ alls quenkicastons def capitmie finansgatl
CONSULENTE PAREINTE — Si, 4, ¢ # sretods che hawwe wirfizgate che ¢ Sfafs, suredging,
bew ponderate ¢ sedimentacs, ¢ sl gl avranpe fatte arche defle proce AP sivess per cpire. Pos,
chiaramente, 5 doveaq emdenziare ancorg, e quelly pud eriert sia best practice— o, querlo ¢ 8
fem — ol dave @ fupte i drstena,

Ed ancora sulle domande delia difesa Mann:

AV ROETEA = Lai ba doftwite rrodalitd rondiisibil, addivitthre ba wate i termine “lest
practive” queda wsaka data BACE. - o 1 costerd sisati sowe qpgendien o sopgetfior] Lex ha indimdiiate
da fonre e creteed wsald

CONSULENTE PARENTE = No, aflora, dobluane partive dail asiunte cbe sifamn pariaide
& e lLobargtd A Vipilanma, che adutta, nella comeretiszze df dover sRcencare ex post, vl base di
crfert @ quesky punio effeitied, Ji effeirinizd, M fowomvens...

INEESA, AT ROETT.A = $i g mig dyimawda ¢ sor oifterd: Lo 5o come sexe stalf idendificali
£ eriterit

CONSULENTE PARENTE — i, & ho ande descrlii, § bo riportati. (Puindi an fenomen,
greiteell comse 2l [ Jnpurent F viceren some dvkatl f prE o ey anipia discresgonatitt decniea, 3 cm
¢ Enformata { Autorrrd di Viglanga, swlia disereZonalicd recnia,

THEES. A, ATV ROETTA — Goeardr, Dottowe, & solo swi criert T v mweii [ sa da dowe fa
B.CE. i b mptetiaki?

CONSULENTE PARENTE = Mabh, possowe estore dornty @lf tsperiencay delle seguadasion:,
perehi uel Simestie svagone @ compieento deferminate asioni o salla bare 4 altre modait.
DIFESA, AV ROBTTA — La ntig Somanda eva molto pifi lawitara: e I s da dore if
crefario oot pre meir neate dafla B E. & stado wctnare? Cioé era wn daty ogoeain o sognerive?
CONSULENTE RARENTE = Uggeetive, mi mepe da dire no, perche non perto dape f pu
grsare Lopoeitivitd, se won nella segnalasione inmmiinale

DIFESA, ATV, ROETTA — L sorprenderebbe, s o rferdisi che i date dei Fee wass § frantfo 3
aw indicazions data ot fenszesario delUiffcia Soci, Seigie Rorane, ohe dige: grosiomgdo, no
impicghiane ire imest @ fave giniite dipa df operasions? {Jivesty sareble tin data d2 beul practice?
CONSULENTE RARENTE ~ Makh, guette.. M1 pecdons, croé [isperiors rosa deee fared Pot
guella che deve dare cowe rappreventazrons bt veriffar dells realtc, qeindi colfoquia cen geell
deliUgiecia Soct, ma porreblere exrere ancbe ciegue plorgs, come potrelbern essere puche, ad pardog,
S mesic perchE 0e fo Wl fare me operarione elutira vera, wan facey queste ogse whe Do foie &
Ticansn, ke facdte bens, e perdowi, wow & facio cor, Candl W cop elwsese fares bens won sons
Frf A L

DIFESA, ATV, ROETTA = 33, ma ¢ sl perché if Precidemie le ba chiester Il voudiende fe
prodaiin .

CONSULENTE PARENTE = Ia & condinido...

DIFESA, AVV. ROETTA « ..era capire obe geeify criferip dot fre mesi..

COMNSULENTE PARENTE — i condrsido... omtrsis

Perferto, pert amch o corel sttlizaare ¢ e medi, mos seniendy guests Romane delf Uffice Sock; wnt se
is forsé state Figpetiors, ¢ [ some staly, Fawved whliszmate perché b nepuelazyon: somo tmeitra, ¢
qetindé per pie in quellaminte sarebbe stafo wkle andare g verifecars i feomena, Por sared andata s
po’ eltre per catire se.. E pod, seaisd, vomwe 1f faeo fe aperagiont a fine anre de portaze ¢ &F prons;
comiro lermine, enira i 31 dictmbre sembra tutte 3 posto, wo? E pou £ 17 gewncao de fai vientrare. Jo
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et devo fave da dipertored Mica wid povso fersmare ol 31 dicembre, greardert [ fre men prima o § et
mesi dopo. xerd of Baune inseguato in Bancs dltalia, e ¢ sorito, son le mreodpipge o fndaggne.
Ereste & il fera, Onindi, pol, se quakane, ¢ la bakea collgbora, 6 thingava conire Pengons efferinie,
PErchi i SrTIeE che wON SOROILE, dRLT FORPSCARE, GUIRGE ¢F Nt Bawd df CORDISENTL JYD I Ihiginranag
che tra & ot Sells deltbera o del perfessonaments dells delibera per bz concesniom, ¢ guinde
Ferogasione, Passs i Fo! fapo, & pod dopo © posrone avgaichare & agfent, rdenteminte, naf Cuel
rempn SPRE COGIIALD, §E B R0k frovars gresta.. Ma potrebbe anche spingents a6 168 pesi se i ping
ST 47 st we froet weolfe dt pia.

DIEESA, AV ROGETEA « Va bewe, gravie

CONSULENTE PARENTE — Owewds, seconde me, & 1iafo an crtlerio eque, Ire orest.,

Conclusivamente, Pssistenza del fenomeno capitale fimanziato e la sua omessa
registrazione nei dati di bilancio e nelle segnahziom di vigihinza & un date sggemivo
che gli spewori Emanuele Gatti ¢ Gianloca Munm harmo diremamente constata,
riferende in dibanimento le gravi dpercussioni del fenomeno sui retes patrmonzali £
sui dati di bilancio dells banca vicenuna.

A givdizio del Trbunale, pertanto, la loro testimonianza, confe rmacnva della relazione
ispertiva, non reca in ¢ alowma valuearions di caratrere sopgettivo in quanto rfersce
soltamior circa by macenialivd dei Far, accerati mediante I'adozione di una metodologia
investigativa che appare esenee da vizl logicl € che ha determunato, dal pusre di vista
dell'analisi quantitativa, conclusioni assohuamente convergenti con le valurazioni
tecniche espresse dai Consulena della pubblica acewsa (cfr. sul pusto cap. V).

Va infine sonolineato che il dato probatonio relatve allesistenza delle mumerose
irragodarity riscontrue in sede spentiva, olre a non essere stato smennoes da akun
elemento di sepno contrario, ha srovato in dibatumento una sene di inequivache
conferme nelle dichiarazioni testimondali del numerost clienti che banne concluso
acquisti di azioni finanziad e dei dipendenti della stessa banca popolare che hanno
Promosso questo tipo di operativit (vedast sul punto O capitlo seguente).

Quanro alla convergenza degli accertamenti quantitariv effepmati I sede spemiva con
le valutaziont dei consulentl wecnki s nnvie alla specfica uamtazione del tema
comemua iel capriolo V,

I
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1lo sthl:rnﬂ del mercato secondario manifestarosi dal 2011.

IT rappono spetive B.CE. fa risalire la genesi del fenomeno del caprake finanziaro
alo squilboo del mercaro secondaric delle aziom manifestatost con effem
progressivamante crescenti quanto meno a far doa dal 2011,

Sitrarta di una circostanza fondata su un dave obiettive desunto daila documentazione
fornita al gruppe ipertivo dalla stessa banca ispezionars, da cui si evince il progressivo

<0



costante disallineamento tra te richieste di vendita di azioni ¢ quelle di acquisto,
tenomeno che comporsd | sauszione del fonde acqusto  amom e
conseguenzialmmente b necessixa di icomrere alle operazion d finanziamenio correlate
ptr armivare a fire anna con 1l fondo arzeraa.

Il fenomene & plisteamente rappresentas nella wtabells 103 della relamione di
consulenza dei PM..

Tahellz 13 - Andamento ded Fordo acquisto azipnd proptic dal H.6.2012 al 31.3.2H5
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Dalla abell, 21 evince che b dinaemica del f::-ndﬂ aCqUisto AZioni proprie concetments
b seconds meta degli eservizi 2012 ¢ 2013 & simile: dopo il bhwking perad (fasso di
empo o cul b negoziazione delle azioni ¢ sospesa) che si collora ne prima mess
del'anno e dopo I'approvazione del valoe dellazione da pane dellassemblea degli
aziomisti, la Banca ha proceduto a soddisfare la sichiesre di vendita dei ol azionan
da parte dei client], determinands un sestanziak incremento del valore del fondo,
Successivamente, con Pavvicinarsi della fine dell’anno e I conseguente obbligo i
invio delle segnalazioni di vigilanza alla Banca d'Teaba, il fonde subisce una decisa
dimwnuzione fing 3 valon pressum alle zero,

A conferma della mancanza di bquidith del mercato secondario delle azioni BPVI, i
consulenti del PM, hanng proceduro al confronto del salde del fondo acquisto azioni
proprie comtmcato dall Ba_m:a nei bilanci e nelle relaziont semestrali ¢ timesirah con
F'ammeontare che tale posta avrebbe mggunts tenende conto degh acquisti di azioni
ritenuti finanziath (indicato nella colonna “cootrovalors fondo renificars™).

I neahioti <one rappresentan nella tabella 119
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Dall Jettura dei valor indicati nella colonna “comrovalore fondo rewficare™ si evince
chistamente che, pii a dal secondo uimestre 2012, i fenomeno del
Fnanziameno de b acquisti di azioni BPYi ha permesso alla Banca di evitare il
“blocco” della hqmdnza del mercato secondario: Iz azioni congiderate finanziate al
30.06.2012, pari a eure 258 mibn, sono sunenon allinporto massmo raggupgibile dal
fondo previsto dall' Asserablea dei soci di BPVA pan a euro 240 mln.

E evidents, pertamo, i nesso di causaliea wa b concessione del finanziamenti a
sostegno dell'scquisto di arioni ¢ la oecessid di mantenere la dinamica wa b
dimensions iniziake & finale del fondo acquisto azioni propne.

Pertanto, dal 2011, attraverso il ncorso al caprale finanziaro, si ¢ mggiunto 'obktiivo
di azzerare 1 fondo acquisto azioni propne

La consulenza tecnica della pubblica accusa armesta infani che al 31 dicembre 2010 e
operaziond di capitale finanziate ammontano ad 50 min di eure, esse regutrang un
cospicuo ine rernento nel 2011, raggivngendo Fimporto di 243 min di eura,

1.1. L tiscontri testimoniali.

MNumerosi esponenti del  morggowens aziendale escussi in dibanimeme  hanng

confermate ka ncostruzione effervuata dalla squadea spetiva,

I prizziz, i testi Filibeso Romios: {responsabile delluffaio soc) & Sergio Romano,

addemo all'ufficio soci, hanno ncordate I'merementa delle richissee di vendita aziomn:

pervenue allufficlo soct quanto mene a pamire dal 201172012,

L'ufficke soci rispondeva sia alls direzione sviluppo sia alb divisione mercany; si
oreupava dells reruea del bbro soct, della raccola e contabilizzanone delle domande

di acquisto ¢ di vendia delle azioni della bamca {con una procedura non

automatizzata); aveva inoltre il compito di predisporre le liste delle pratiche da

sonopore dapprima al commato soc ¢ al C.d.ﬁ. pet la delibera.

#% Lidbenza 5302019
oo Lidienza 1792014
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Romio e Romane karme tifento che il criterio di evasione delle richieste di vendima era
cronologico: le nchieste di vendita erano inserite I un fogho excel in ordine
cronelogico di presentazione (faceva fede la data dh presentazione della domanda in
filiale); turtavia, a pardre dal 2001/2012, in concomitanza con Pavmento delle
ticlueste i cessione delle azioni, all’ulficic sorti pervennere numergse
segnalazioni per accelerare alcune pmncht, al punte che nelfoghs sad/fu
aggiunta una eolonna, denominata “uige”, per dare evidenza alle pratiche priosiarie.
Romic ha confermato che, a partire dal 2010, le domande di vendita delle azioni
cominciarano ad aumentare e, ben presto, superarono le richiestz di acquisto, il che
componto un sempre maggiore utilizzo del fondo acquisto azmm propric.

Dal 2011, i cmeno cromologico non o pih rspetrato e, su
indicazione di Sorato ¢ Ghustini, furono portate in CoMIRLo so<1 solo una parte delle
richieste di cessione delle aziond: ;

Giustini diede indicazione ai capi area (¢ poi ai direnon repionall] di parseiai e
comptavendme: “E gmind’ dz 4, come & pad dire, le date domanda per i nosten nffido era
diriara Ira wrgeleite ralevante, wal rermso che se Fodvea dorera, o fromte a8 wna vepdize, Monare gn
steguirto, ¢ tredsale o Fordene nvm@m delle venilile wow podera ersere sigpeitaie” (pag. 43).

Per evitare Jo squilibrio, 1 capi arez cominciarono a iateners moke richieste di cessione
&, infami, spesso Pufficio soct eeveva domande presentate in filiabe due mesi poma {m
senso conforme anche Sergio Romanao).

A pantire dal 2010, Sorato e Glustiu mppresentarong in pit occasioni al comitata soci
le  difficolti ad evadere tuoe l= riclhieste di  cessione  delle  aziom: ip
segiite, anche Romio fece presente il problena pivi voltess,

Roberto Rizzia. gestore prinze della filiale di Contra Portl, ha ncordate che, a fine
2011, fu nchjam'.m:r dalle ferie da Giacon per un problema sul fondo acquisto azioni.
Giacon gli chiese di conrattare Dath Rowvers, con eul concordd welefonicamente una
operazione comelara delinpono di 10 milioni; analoga operazions fu fana con alcum
familiari (if fighio Francesco, il fratello Giuseppe ¢ la compagna Susanna Michelazzo);
fu pamuo anche un compensopar ad 1 euro per aziome, Giacon gh disse
che Poperazione gh era stara chiesta da Sorato e Guustm,

Anche Franco Tonatos. escusso ex am, 210 co. 6 cpp. alludienza del 9.11.2019,
directore regionale delta Toscana, ba riferito che, a far dara dal 2011, emersere crfiiona
sul mercaro secondario delle azioni.

Fat questa purnde reepee wal 0N e richieste oF pontia gz BPTY enme sempre paperint a getelfe & aiquiite ¢ W o Savdips
Aoty Dhrerdose Grsenpls, dede prroops df Soras Saoen o Conntind Ervaraes, o pertaer sant oty df Lominlp Sof ¢
pon G A awa sitmesgore “posin’; wel femin ohe B richieste 3f vendita doverant essere tagliate al punte da non
creare provleeni per if forde acquislo azioni proprie,

B.7 Coonparliorsnss grd ! J0T0 emseremnges Sorula ¢ Golutinr™, im Cpowilatn Saf che mippweienionans dpif Aminivivaier i
vBe m vl e it el Holiete OF carcfone o e BPE +a!.u L & ety d.e u'ﬁ;-'m.rﬂ i‘.l’-"-' :&:.r.rc #.._*TM LTS Y
Mﬂ'ﬁmﬁ! o penlive fenlf l,!wb&mrm:& o ey n PRI AL TR Bt VA el B 1 g
r.s-urr.u “rarr #._-v;g!nd-y!up:r d,tfﬁ':dﬂ? )
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Tonate ha confermaro quanto esposto dall'ispettore Gantl in relarione al ricorso alle
operazioni comrehre per svwotare il fondo aceuisto azoai proprie; wilizzando ka stegsa
terminologia adoperata da Emanuele Gani, egh ha ricordao le opermzom di
" windpw dresm”, concluse per svuotare i fondo acquisto aziomi propriz m modo da
avere un “bilancio pulito™ ed evitare tensiont con 1 50c3; con esse si chisdeva ad alcund
chienti di fare operazioni di acquisto azioni a termine fino all'assemblea dei socl,
operazionl successivamenies chiuse con neallocamento delle aziond

Secondo il deordo di Tonaco, la prassi si svileppd a partire dal 2008-2009, dopo la
crisidel mercato  finanziano causata dal  fallmenio Lehman  Brothers; da quel
momente, il mercato secondans mizid a manifestare tensiond per eccesso di domande
di cessione de1 soc mpetto a quelle di acquisioss.

Il Fenomenc si acui pel 2011 e diventd di difficile gestione, tanr'e che nel Comitare di
Direzione dell'8.11.2011 [vedasi infra) si parld chiaramente della necessma di
finanziare acquisto di aziont.

Con larrive di Soraro furono date (solo oralmemt) indicazioni sistemaciche di
chiedere al cliente di supportare la banca, durante ke runiond con |a rete @ dei commar
di direzione,

L'operativiti era gestira dad Direttore Generale Sorata ¢ dal sud vice Giustind,

In senso del e conforme anche ke dichiarazion di Cestante Turco (3 & 47,2019
Il weste ha ricordato che, 2l momenrs dellassunzione, nel gennaio 2011, Sorato ko
informe del problerma di mancanza di lquidica della banca e dells pressante richiesta
di dismissiond di aziorm da parte dei soci 2 causa delh crisi.

In banca apprese da alouni colleghi dif operszioni risaleot al 2009 wiilzzate
come “sowete- fords™: operazion concluse a rddosso della fine dellanne per fportare |l
fondo acquisto azioni a *zerms” allo scope di abbellire i bilancio:-,

Una delle operazioni finanziate era stata quella conclusa da Pergiorgio Canelan con
Lz Elar sl

Ancora, Maurizio Banadfatoe, capo area sud ovest, ha nicordato che nella seconda
metd del 2011 circa, comincid a semtre parlare di operazioni K, fhnanziarents
correlat], baciate nel corso delle riunioni della divisione mercat con 1 caps area.

Anche lex dimwor genersle dells Popolare Vicenza Dve Gronchis, direttore
generale dal 2001 al 2005 e dal marzo d?eﬁmﬂ ad extebre 2011, ha confermato che

54 nel 104 nommats Vice Diremote Generale, nel 2010 trasferme in CART Praros con Pincarce di Dirchom
Generale con o fusione i CarPrate in BEYi avvenura I 31122010 pol nominato Dhrettore Regwonale
‘Tertcana).

£3 Udicnza %.11.%:1% fonomeg, pag 14,15

o6 Aspummealbbprid 20 germaiy 011 comes dienore commetrcide ¢ responsabile del cooedinaments
commenciale dells cece,

Successieamerme divenne diceior mgionake ComecrSud Iralia fino 2 ouobre-novembre del 2013 a (e del
2004, fumzene oelle aalf della divisione mercatr, senza deleghe aperarve oacon icanchy che, & vola m
- vedra, gl vennang axsegnant da (anstme

67 S proponeva a qukhe chente Cpwlv oo Beso” wa wendie 3 terming di azoni che, poi,
vetuvane arquistate call bamca 1l clieone incassava il dividendo, ¢ anche d phoesvaloee ve ol Trattempo
I'assemblea aveva deliberarn Faumeneo del prezzo del ol

65 Lidienze 17,5205 ¢ 1372019,
M\ 301
. II:
>



nel 2011, a seguito di tensioni sul mercato, $i manifestd una problematica di scarswa di
domande di acquosto azioni sul secondario, problema da lwi fronteggiate rivolgendost
a investiton istituzionali (banca Intra e Banca Popolare di Sondne) che comprarono
aziom popolare Vicenza con intesa verbale di dacquisto.

1.2 I fsconin documentali: gli appunii di Mariane Seenmella

Un significativo risconiro alla cestimonianza di Tonare ¢ il doc 389 P, si tranta degh
appunti manoscrint da parte del segretario genersle Mariano Sommell durante b
nunione del comitmo di direzione dell8 novembre 2011 con Somate, Pellegnni,
Giustini, Tonaro, Sevetti, Maiglni, Fagnani, Plazzenta e Zonin (la presenza di Zonin,
in particolare, si evince dalh rerza pagina degh appunn).

Sul tema mataro nella dunione, Maano Sommella ha dichiarao che Fargomento
traftato fu come aumentare i capitale, si indicd la strada “di spingere su
operazions baciate”

TESTIMONE SOMMELIA — Se permerte? Nelle rwndoni of Comitate o Ddirecione of
discorm fTnake, # e Jelle ravioni era che da bavica domist prodirre raapgior wiik perche et
distrbuire dieidendi, Per prodwrre mangiord wfli occorveva mpleentare, s éva soelfs, Fatiivita
redifinda. peraiten fn wn periady dove i meraly andave da wn aliry lnde, sret verdili Pey gusestare §
credisi oecorvers i capitaly ¢ greind o ara awa et spavmodicd & capulale dell baw.. &
rghitals della havcw, rued per inppertare Fattivite rredifnga ¢ nei per, ooare dire, per érévcere In
terrmini of sportelh (pag, 48).

Nel docurments & pagina 1, dopo Lintervento di Tonato, si legge “Patnmonio” ¢ di
seguito 1 comment di Giustini ¢ Pellegnr;

Guustink: “8,50 & Ther 7 per five auno, gp sul foudo af 30.9, 7,52 (120 milioni) + V50 riliont
i aperture E, TE3 anlvone sie i totale foncdo o 200 mrilioni, ad ogei enirevanse 52 mefliond con
apEranTn Plantd”

Pellegrini +“ 183 - 50 + 42, mtiliczo fowdo 170f 120 midioni wiikizze. Arvet bitggna & 110
sitdions andare o 8 (mdr di Trer 1) con capétalizeasione dellndife rintestrale’

Sommella ha spiegato che 8,50 di Tier 1 per fine anno era lobsettivo da raggiungere e
che i gap sul fondo {ciod Puiilizzo del fondo azions proprie} pan a 120 min porta
dTierlarn2

A pag T Tonate (direreore generale Caripracey): “dz sof, some aperzsgons boiaiz, non sono
factl da proporre”

Sersmui (vicedireitore generale Banca INuova) - “ancbe da o sane baidar”

Somnsella ha spiegato che il senso delFintervemo si Tonato ¢ Seremi era chianve che
per aumentzre 1l collocamento delle azioni bisognava ncorrere alle baciate.

Soram seandisee 1 soo intervento ntre puntk

“f) debbtamo seraments mositurare gornatmente {Fuprant abbiamy dgli ipegni vl confronsi &
Beawea 8 Tiabia o del Coniigle & Annministrasions)

2) dobbiame comtinmare a fhingere fu retail ¢ 1 dest plangrcire,

3) af corporate bisogna farle bene ¢ poi vanne mavienntty. 1 toggeiro deve esiere creastalt”

g UhbenzaJ0, 1 X120
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A pag. ¥ "Prtidete o folviz softante. La Squiditd ¢ H painmowin tomy e priitz,
Blary surenita "
Sulla presenza di Zonm, Sommells ha dichiarato di non nieordare se Zomin 31 hoed ad
emrare durane il comitaro per salutare & poi andar & via oppure se nmase pui a lungo
primsa di salutare,
I resaconto manosermte & Sommella, b sua restimonianza e 'sms scambiato tm
Piazzena ¢ Sorta dutante quella sedura (doc, 810 P.M.: “goell df Tonam somo baviate tra
monsini che vanme mrelart”} danno univocamente conto degh ecspliein nferiment fatti dal
ipanti nel corso di quella riunione alle operazioni baciare.
Il d.¢. Soraes fa rifermento ad un'awivitk da monitorare con cadenza quondiana, <ulk
quale occorre spingere, souolinea ka necessita di rovare controparn “credibili®
A conferma dells ricostruzione fanta da Sommelk, Franco Tonatom - escusso m
dibamimento - ha tcosteuito | passaggl salienti di quella numione sprezanda che
Pellegrini affermd che per raggiungere Fobiettivo dell'§% a bne anno (8% di Ter 7
stande all'appunto Sommella) dovevano essere collocate pin di 100 milion i azion,
Congiderata che mancavane poco pit di 30 giomi alla chivsura natalizia, Tonaro chian
che Punico modo per raggiungere il nsultato in Toscana em finanziare Pacquisto delle
azions; Seretti convenne {alfepoca Direttore Generale Banca Nuova) per la Sicilia,
Finita b dunione, copvocd 1 suol capd area dicendo lore di provare a collocare le
azioni con questa modaliey; furono concluse aloune operazioni con quasts sistema (si
s delle operaziond bacime con Consiag S.pA, BecagliMario, Tamburring
Raffacle, Roma Gas & Powei).
Ancora, gl appunti relativ alla fiunions di budger del 9.12.2011(riportani nel maxe
quadermo gallo sequestrato 3 Manano Sommells), nunione i cui mtervemgono:
Presidente, Mossetti Givstini, Balbond, Talto Turco, Amato, Piazzema, Santilli,
Marin, Vianello, Banolomei, Gauduro, Esposito, Somato) zeno significativi del
“cambio di passe” impresso da Sorato alla gesnone della recoka.
Nella pnma pagina di appuntl manoscrien s1 legpe "¢ wn comte ecomonrico
olfimistico e st basa su ung previsione di ottobre, dopo oé tutto guello che

sapPianin”.

A pag. 7, & vassumo l'intervente di Somto:
1 Dait 12002 ruetre fo fliolf ablsano per Brclped & wa Spovesi df lavors

2 dafi"?. ¥ 2012 cambiana It regole def gioco, de decisions canebia if move i assweerit mon Ptk guiski
ety ¢ qereste Jispersions dope sEueeit ¢ obaitie ¢ fhntice gal .

Al prmmio 6, i munscolo ned foglice

"RACCH.T.A B’ 1L TEMA POMIDNANTE DEL 2002 OF MANCANO 10 MILD
LI ABELAMC COLMATI COM EMTN WHILE £ALE INTERBAMNCARIO E IV
A0 P SCENARIO FORST SLAMO PIT ESPOSTT

e f FARE PrAMNICIFLCAZI0ONE PIUNTALLE CON PRICING
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&.& IL TESORIERE DEVE AVERE GLISTRUMENIT
6.3 CROSS SELLING £ MODESTO, now contmichicmo of suotdane iofo con cangagne.

1.3. Altri risconra documentali

L'andamento asimmetnco del memato é nscontaw anche dalla reponistica inviara
pengdraments daJI’ufficia soctal manggement azendale.

Il doc. 166 PM. ¢ L rmal mdirzzaca da Filiberto Romio con i denaglo
dellandamento del fondo acquisto per il primo semestre 2011; la mail e mdmz:zam a
Sorato, Giustmi, Pellegrini, Tureo, Fagnani ¢ Romano in daa 1162011 ke rabelle
allegare riportano le domande di cessions perverte per € 158 milioni e domande di
acquisto per € 48 nnlmm.

I doc, 381 PM. & un appunto redetto da Costante Tun:u:: in cul il funzionaro
neostruisee in estema sinesi b genesi delloperativied in aziomi  propre,
riconducendols proprio al sensibile incremento delle nchieste di vendita delle aziom
manfestatos] a seguite della cost econommxa del 2011 " wiwazione def mercale, presensa &
&rvi acoaomton franrsaria che dal 2071 ha visto per &3 woslra banca, i pererale per toify b
ROR Gedlale, Wi damente meniihele delle vichierte & mendita delle adond visperts aglf geguistd ¢ quinde
von # foudy quigniste adons satwre e avrebbe i [qtte Mocrary la wugorsasrons del tivle Diboes che
aurpble comprronredty gl e fhture tichiesle St aumnenst o edbHdlt ¢ SERIGTD sliteriareente in
Preivione df vendies delle avioni da qud Lr devivione sirakegica del direttore generale JF rvare 1 pim
Fnpeifitort per Fimmpassihilisd Ji aceedere of muircats del capitaly 1ika la orité def eredite ¢ df Bgnidisd
ded perinde & stata fatta una seelte o priviligiare Foceesss of credity o socf mef 2013 2074 fnolire la
seeihs Y fave gueap impepnativd oftes la cqpacitd S coliscanents delta wostra refe ba prondupols
naturalmente il bacino obe aweble paluto alimentare fo siarice dei fowdo ¢ quindi da megomasione
Zelle avions stesse pid dad 2009 queste aperasgont d portamgio venivamg fafte da parfe delly bonoa con
ErOLRC condraparet per vivkare i fomdy wia via fert gaeite ba porfam od wng forgatzra ed in gl
cali d¥ wicepisin delis coucessione del credite of soed riipeftande perd semgpre [ procersi ¢ fa
Rormaie rpeade

2. Le operazioni svuota fondo

Nel 2012 i consulenti tecnici dei PFMM hanno stimato wm irmponte di capitale
finanziato pari ad € 287 mulions, si £ trattato in larga parte di operaziom effenuate per
svustare il fonds acquusts; mumenost ¢ converpenti sono 1 tisconn testunonil in tal
senso.

Filiberto Romio ha ricordato che nel 2012 fwone concluse alcune operaziom
correlate per compensare I crescente numero delle nichieste i vendita delle aziom
{Ravazzolo, Dalla Rewvere, Loison, Canelan, Morato, Zeta s.r.l, Marchini di Rosa).

Il capo aea Enze Dallr Tabonaren ka  spiegate che ko “svuota
fondo® ara un sisterna da sempre utilizzaro in banca, nacque - nel periods in coi b
banca pagava il dividendo e aveva fa possibiliva di dare un valore maggiore all'azione -
per consentire ai soci di mopetizzare ke azioni nel penodo in cm non s poteva
vendere né  comprare (“blackout penod™ e,  dallalba  pame,  consentire
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al comprarore di realizzake dopo 5 mest; egl ha puntualzzats che dal 2012 o svwota
fdm::llgni:iu finalizzaro solo alle esipenze della banca, perché l'azione non manwo pm
reidendi.
Costante Twreo, funzionaro in swfi alla divisione merac, ha ricordato che il
disallineamento ra domande di acquisto £ i vendita delle azioni peggiord verso 2l
fine del 2012, pertanto Sorato, durame k rumioni con i capi area, comincicr a fare
sempre pitt pression] perché si incrementasse il collocameno delle azionL
Secondo le indicazioni del DWG in caso di wgenza occorseva reperire cliemii
patrimonializzati disponibili per le cosiddette operazioni “svaota fondo” e, qumdy,
anche per le “baciate® ossia k operazioni in cu limporto del finanziamento e part al
controvalore delle azioni acquistate con U finanziaments stesso (™ sonmalment, guents
operanioni crane rolowde, fod, el sense ebe I Enanciamento ens A 5 e Lovgriste end di 3, 1 milione
cnirn 1 reifiome” , pagima 48).
Le “baciate™ consentivano di collocare facilmente lz aziomi m arresa del nacquisto da
parte della banca cosiccheé si lasciava allz rete i rempo di reperire abm acquirentl.
La sitvazione si complicd con Paurnenmts di capitake riservato ai sod e con il mini
AuCap.
La rete non riusci pitt a soddisfare le nchieste di vendita poiché k risorse del fondo
acquisto azioni erano canalizzate suglh aumenn di capicale,
Lwgi Veronese, cupo area delh zona di Vicenza sud ovest, successivamente
di Castelfrance; da fine semembre 2013 direstore regionale com sede a Treviso) ha
rcordate che senn pardue di “operaziom baciwe™ perd prima velz in uma
ounione di area temuasi a secembres arrobre 2011,
Le operazioni iniziarono nel 2011 ¢ furono demate dalla necessii di soddwfare
N e IFenTa WMpOrine, Jumentarono con tchiesta crescenis ¢ semmpee pit pressante,
anche quarto gh obiettivi da maggiungere, sino al 2015,
Avevano tendenzislmente un'impennata verso la fme dell'anno - con awmento
pressione a livello commerciale - gmstificata dall'esigenza di svuotare il fondo
HACQUISTO aZION propris.
Signficativa ¢ Pintervista di Piermatia Casarori (cape area Treviso} all vwsernad aundit
{Doc. 22 PM, all3), 1 capo area ha spiegato che 1l fenomena asmome rfesange wel
201172072 a fronse della pecessita di supportare snisganive suora foude .
Maurizio Baruffaro "tha spisgato che, dalla fine del 2012 nel corse delle rmumomn con @
capi area, fu splegata la necessiti di far ricorso alle operaziom bacite anche
persoddisfare  lo incrememate  nchieste  divendiadiazmont, di fare
da “cassa di compeasazione” mediante  fonde i macquisto azioni  proprne  per
soddisfare b richiesta di vendita di azaon.
A fromte delle richieste di vendita di azioni da parte dei clienti, ¢'era b necessna da
reperire capitale ciod trovare qualuno che comprasse, sempre per preservare
l'equilibeso capiale/ impieghi.

¥e Lhbenze 21.5300% £ 142 M)1%
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Franco Pilan, capo area di Padova, ha confermare che senti per la prinm volta il
termine  bacate a semembre 2011 in Canprato daltallora direnore  generale
Franco Torato, che gli chiese di fare 25 miliond di ewro i eali aperazioni con aleuni
clieni primarn dells sua area (ricorda Andrea Cole ¢ Becagli, pag.83) ¢ gh disse che la
sichiesta proveniva direcamente daSovaws, che allepoca  era DG della
capoguppe BPVL (ppemziont che furono successivaments coneluse) ».

Dz allora, da pane della divisione mercati furono fare richieste sempre pi pressamt
di deotrere a guesta operativici, se ne pacdava ordinariamente nelle doron mensdi
convocate dall Divisione Mercati nella persona di Giustini e poi - da quando furono
tsyituite e ditrezioni regionali - nelle Auniom formali ¢ wfonmali di direzione,

La pecessita di rcorrere a dette operazioni fu, almeno inizalmente, grsuficara con
due ordni di motivazion:

- in gquanto gppo aggregante, vi  éra  oecessithper  la bancadi
reperire capitale per acquisire alore banche;

- per svuotate il fondo (pag 84).

Le indicazioni provenivane da Somate, Giusun, Gcon,

Alessandro Balboni, msponsabile divisione sepporase BPVA ha tcordate che comineio a
sentir padare di *cpited franzgarn” wa 12011 el 20125,

In realct, pid o partire dal 200872009, 5i e1a accomo di akune operazioni in ow
limpore del finanziamente concesso al cliente comispondeva 2l controvalore
delle azioni detenute dalls  stesso cliente (le operazioms del Gruppo Seelh ¢
del Gruppo Canrelan), Giustini gli disse che si trattava di *un’gperativit dedls bara che er
presents gid dar quatihe anmo” (pag. 73).

51 rrartava di casi solari ma, con il passare del rempo, le operazion di finanraments
finalizzate all acquisto di azioni aumentarono in corrspondenza del conrinuo aumento
delle domande di cessione delle azioni da parte dei soc.

Fino ad un certo punto, per soddisfare le domande di cessione delle azioni, b banca
fece ricorso al fondo racquiste aziomi ma, sarurato i fondo, divenne necessario
incrementare ke vendite e “Seran & Ginctind ginstificavane fe indicaryons of peoceders a questt
gheraion bavate son [eitgensyr & dover owotare H fondo apiiste asiord proprid” (pag. 27).

L' imputato Gnseppe Zigliono, nel corso del suo esame, ha sprgaro le motivazion
sottese all operazione fama a fine 2012 dalla sua societd Zeta srl , nel senso di “dare
una mano alla banca® e consemdre di sbleccare le nchieste di vendita aziom inevase :
“Beh, s¢ o conprn 10 miliont & agond delle vy meeity fn pondigons & creare ind g
domranda ¢ offerta che 5i iwcrocia e quind¥ facdo en goatota che seconde we, el mio vaok dr
Contrigiiere, #el mio rueds df secie, wel mao raole & Prestdente & Conftndustta, di qna s —
wuetstd & &x s dagica, OF dare wna prang — a wn guaitans che fensgona sreglie. Prrchd no?
PUBBLICO MINITTERD — Mo, fn che senss “do aima woana"?

IMPUTATO ZIGLIOTICG — Do sna mone alle bosce perché satty in condizions, comprionds
XY milinm, che of grann 10 meiliony Ji Foci contentalt, Gok chi puole wemdere vende perché irova i

e comprn. Jo farco wna pava aperasisns,.. 7,
U

75 Lkbenze 56 200% & 1372019,
75 Udienza 4102012,



3. La ricostruzione del capiale finanziato effevmaca dall*andi,

Il Coc22 PM. & costituite dagli accenamenti efferuari dall frsenad et in merto alla
concessione di finanziament comrelar allacquisto di azioni BPVi del 21.8.15, si tratta
della rehizione finale sugli accertamenti svoln alla huce delle interviste farte alia rere che
sono allegate e viene portata al Tl A, del 28.5.15

L'angine del fenomeno:

L'operativith comincia nel 2009 con akune operazioni baciate o big ncker fane ne
confrond di un numers limicato di soci considerati “amuct della banca™ et si chiedeva
di fare wn “favore” alk banca, per import rilevand, con vn arco temporale frmitaro
solitarente ai 6712 mesi al fine di gammtiee azzeramento del Fondo Rmcquisto
Azioni Proprie, sulla base di contatti gestit diretamente dalla Direzione Generale
nelle persane di Sorate e Gisrini corvelgends il capo area Giacon.

Nel 2010/2011 operazioni simili furone fame anche nell’area Lazio sulla base di
relazioni stabilite diretamente dal DG con Gruppo Marchini, Degennaro, Bufacchi,
Torzilli; in questo caso s1 tartava di affidamenti a fronte dei quali era chiesta la
sotoscrizione di importi rlevanti di azioni Progressivamente questa opérativiti
aumentd e si acw nel 2013 quando, congiuntamente all'esipenza nconducibile allz
“iniziative svuota fonda”, si affiancarono ke operazion di aumears capiale,

Dha wale momento le inizistive si estesero a turta la rete con continue e costanh
pressioni da parte del Dg e del Responsabile Divisione Mercati, tamo che dal 2014
nelle quniont dells Divisione Mercati con i capi area ¢ § Directori Regional, une degli
ArgOMENT] UraTtat in viz prionitaria era quello del capitale con assegnazione di specifici
obiettivi e nebathvi tempn di ragginngimento, costaniements IONILOrALL,

Dalle intsrviste sono emerse i particolare:

- |a riurtone dei Disetrori Regionall eenuzasi in occasione dell'inaugurazione della sede
di Roma nella quale it Direttore Generale ctiricd in maniera molvo dura e strutture di
Rete in ordine ai msabati commerciali e di caprale dichiarande apertamente che “ix
casa dF mmaiate ragatiwtmeits desli otietivi snl capitale avpebbe smontain de Direvioni Regrouak™;
- 1 runione tenutasi ad ottobre 2014 presso Ja Sala Consiglio di Vicenza alla presenza
dei Capi Area dei Direttori Regionalt e dei Responsabili di Segmento nella quale
Giustini Aprese duramente almeno un paio di Capi Asea Pilan e Nichele parlando
apertamente di licenziamento in caso di mancato raggiungumento degli cbiernivi sul
capiale.

In];'!trt. dalla seconds metd del 2014 1 funzionan della rete iniziarono a porre, m
occasions delle runioni periodiche, quesit in ordine alla legnumus delle baciate,
ricevendo solo rassicumziem sull crescita della banca,

Nel documento si annota che le interviste dei funzionan Direzione Creditl Ordinar
{Amabrosini, Repetto, Re) hanno confermae:
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¢ |a presenza di operszioni baciate anche nel 2008 (Ravazrelo, Cattelan, Dalla
Rowvere);

» lincremento dell’'opermir dal 2043;

s [assenza, nelle proposte di fido, della finalith specifica di acquiste aziom BPVi
intuibidle  dalla  formala  “cogliere opportunma di  nvesumente  sul  mercato
mobihare/ {rmobiliane”

3.1 1 riscontd dibactimentall

Le risultanze istumorie hanno confermato b ricostnuzione effettusta dall'andit in
relazione alla genesi del fenomena.

Il gestore privars di Conud Forti, Roberto Rizzi ha riferito che le operazioni “pit
rowonde” (cioé di importo pii significativo fane Datlh Rovers e Lotson, Moraro,
Fesran, Motta Bruno, Zangirolarmu Loretta, Frigo Giuseppe, Squaquar Graseppe)
furono sempre proposie con visite in azienda o prangt di lavore msieme a Sorato e
Crrastuniss,

Le somme e i titoli sarebbero confluiti in cont gestiti direaamente dalla banca, e
operazioni furono prospenates a termine, da chindersi nell'arco dh 6712 mesi con 1l
riacquisto delle azioni da parte della banca e l'estinzione del finanzamenro; a dtolo di
COMPENSs £ COrtsposto un dnpoenc vanabie ra lo 8,50 € 1l 2%,

Lo schema operativo delle operazoni pil rilsvanti (cd. big ticker) si é nvelato ientico;
come <onfermate dai principali clienti soci coinvoki dai vertici i queste npo di
operativied { Trandquills Loison, Giancarlo Ravazzols, Loca Ferram, Sandro Bufacchi,
Luigi Morata, Giovanni Roncaio, Plergiorgio Cattebin, Alberro Fervan).

4. Le modalitd di accultamento delle operazion correlate

Lz testimonianze dei numeresi ssponent della rete e dei chenn che harmo effemuaro
operazioni corelate danne univocamente comto di un aeder aperawdd WNIVOCAmENte
teso 1 dissirulare verso il mercato ¢ le autormd di vigilinga Yo staro di dliquidics del
ttoks az0nano.

i & trattato in abod termini di una swrematica azione di progressive ed mngravescente
annacquarente del panmenio deila banca idonea a somire 1 sum efferti mistificaton a
condizions di evitare la contabilizzazione del capuale finanziate nel bilancio € nel
patomcno di vigi

La finalith di occehamento delle operazioni correlse & stata perseguita attraverso una
pluralii di azioni tra loro coordinare:

» 4 divieto atla reze di comunicare per iscritte mformaniond sul capitale finanziato,

» Tuilizzo di fommile geneniche nelfmdicamions delle causali degli affidamenti nelle
I'EF.,

v i distanziamente wempornle tra il fido & Iacquisto azioni ovvero indicazione di

mserire nel portafoglio tivoli dei clienti azioni diverse da quelle della banca.
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In mlaziﬂne al primo profilo, numerosi esponent dells rete escussi in dibamimento
hanno precisato che Fopermivita relativa al capitale finanzizto non potsva essere
opgens di cormumicazion scrte,

Seconde Il neordo di Costane Turco, Sorare vistd di bsciars maccin scnma delle
operazior di finanziamente  coirelate all'acquisto di azionl, sopramo nella
cOrns ndenza in quanto le operazion erano borderline ¢ Consob e b Banca d'Teaba
avre ute creare problem: in caso di spezion. L'ondine di Sorato fu imparne,
a cascatm a Giustind  da tutti 1 capi area,

Il capa area Alberso Cudiz ha confermao che non furono ma date indicazions senie
$1t questo tipa di operatvied, ma solo vethaly; Gustm o 1 capt segmente dicevane che
011 €13 OPpONUNG dare indicazioni scritte, sicché furono date indicazioni verbali adle
nemon: “way ¢ OOOGITING ¢ gRendr avtenetert swpbolments o geelly obe @ cfifedearse o
e (pag.37)

Il divettore regionale Gianluca Girardiss ba nicondaro che Giusting diede indicazione di
non padare al telefono e nelle e-matl del capnake finanziate; 0 senso conforme hanno
riferito Marco Nichelen ¢ Sergio Balbons: {fu ndwazione di Sorto e Giusting) Luigs
Veropesea {Le indicazioni su tali operazioni venivans date verbalmente, mai via mail
€ COMugue ma.l esplicitamanta per isciue.)

1] gestore privaze Franco Tessarolo ha precisato di aver marwrato perplessica sulle
operazioni hinanziamento per acquises azionl aveva perche c'ém troppa reervatersa,
ncn bisogaava parlame se nog con cere persone w1,

Franco Pian ha ncordato che, durante ke rionioni dellz divisione mercat quanto meno
a far data dal 2012, una parte, sempre pit nlevante, della seduta e relativa alle
necessita del caprtale.

Dopo La runione vemva mandato tutte B cotredo mbormarivo esposto in quella sede,
con eccezione delle parti relasive al capitale {pag.79),

4.1 La formula generica nella FLE.F.

Chuanre alle caratteristiche strumurali defle operazioni fnarzzarte, esse presentavano
una cawsale generca nellk PEFE ¢ uta sfasatum vsmponle ma Ierogazione del
finanziamento e acquisto azion,

La formla generica “woders opporronits dr invesiivents 1ol seviafe mobillare ¢ [ o
imarmebifiare” fu dehberatamente utilzzata per “mascherare” la finahta effettiva del
finanzismente  comelato alacquisto di azioni & per renders immediatamente

rizonoscibile ai diversi adder la Hnalita effertiva delloperazions di finanziamenre.

79 Udienza 1925020, Codiz # stapg ssaminato ai sensd dell'am 210 p.p. in quanio indagaeo nel edesime reag -
2637 oo = archiviaes modera 132,20, all'momeno dellescussione pendene | tecmmi per inpagnazane decreo
archinazione.
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Plermarnia Casma::td, capo aera di Treviso, ha nicordato che, seconde ke indicaziom date
pet b operazioni finanzise, b PE.F. doveva essere solo genericamente mdscota con
una diciturs ‘Yemstimenti por lo pii fmmmobifiari o gemerict df breve durata” “rstlturazione
immelifiore”, perché venne deto dii suoi superioni — cioé Premi, Veronese, Girardi -
che erz maglio svitwe di serivere che il finanziamento era per la soncscomone e
azinni 5.

Luigi Veronese {cape area della zona di Padova- Verona-Rawvigo, poi all'area Vicenza
sud ovest e infipe di Castelfranco; da semembie 2013 direttore regionale con sede a
Treveo), escusso alle udienze del 21 maggio e 14 sewembre 2019, ha ncordave che dpcr
ke operazioni correlute Tindicazione era quell: di msenye nella causale non La specifi
fnm.hta delloperazione ma b dicirars generica “opetazions mobiliare/ immobilare™;
rake indicazione era stata oggeno di una diremiva di area,

Marco Nichek fcapo area prima a Verona e dal 2013 dellarea Vicenza nord |
alPudienza dal 27 seembre 2019 ha siferito che nella compiazions delle pratichs
relative a1 finanramentt corvelan, Findicazione data da Glacon ¢ Gnastind era quel]a di
utilizzare, come causale del finanziamento, una frase genenica, come, ad esempio, “per
la totioterzzone o salor! molrfard o immobilinri” © “per srurtare le opportuniii del mercaty ae
wlnrt stobiliard Fromabitiar” ; 51 doveva evitare di Fare rferimeme alle opermzion nells
comucazion scritte, nelle e-ma,

1 colleghi della direzione crediti sapevano che, quande arivava una pratica con guedle
dicimura geners:a, $h traftava d: un Fmanz.umenm correlato allacquiste di azioni; In
alcuni casi vi erano comtarti telsfonici tea i capi area e gli analisti della divisions credin
che chisdevano conferma che Poperazione fosse baciata,

1l capo area Enzo dalle Carbonare ha ricordato che normalmente nelle ordinane
operazioni finanziamento era specificata la causale, invece per le operazioni finanziac:
si usava il format fomito o condivise dalla Divisione Crediti, “per :m:mta mebilian o
inmobiiar®, con specificazione che I cliente aweva b capacita economica per
sosteners la echiestas.

Secondo a westimonianza del capo area di Vicenza Clandio Giacon per capire se in
o o in parte la richiesta di finanziamento rignardava anche la sottoscrzione delle
aziont, era convenziomalments usata una formula penerica (" dbense rotveds faffidanenty
per poter caghiers delle opportwmtl &F carafiere rrobilire of o dornbifar 87 } e1a prassi per tutt
wsarls ¢ rendeva ineelligibile a o, almeno sine alla Dhrezione Credin, la natuwra e
finalitd dek fidoss.

Costante Turco, Tunzionano i staff alla divisione mercad, ha ncordato che a fine del
22, Marm ¢c»ns:gha che nei documentt delle pratiche di affidamento non fosse
indicay come causale dells proposta l'acquisto di azioni BPVI perché questo tipo di
operazioni era bordetline e poteva destare latenzione della Consobs & dtlla Banca
d'Ttalia; suggen di wtilizzare Tespressione generica “insestimenss mobiiiari o immoliliar”.
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Gianmarm Amato, responsabile della divisione retadl, ha nfento che acconezza nel
rratrare o relatnve pratiche consisteva nel non indicare in modo esphcito la finala del
finanziamento, s1 doveva unlerare una formula genenca del tipo “Imesiwenti
imarobiliars ' st vane di wn'indicazone dara da Giustind ¢ ribadira anche da Mann che
aveva respinta zlcune pratiche in ool era indicato in modo esplicito che
fmanziamento era destmato all'acquisio delle azionis.

Alberto Cudiz - capo area e suscezsivamente dirsttore regionale Friull Venezia Giuia

ha confermato che "l wre ool dimmioni ricorde ohe Marin Pavle 5 raccomandang che B

aperacions boddle seaitsste proposte o Soptefi & agiewds s paseesse df odegnat veqoist?

paninoricl, prcinaede df non indivere pecifFcatarente dn finalild per da quale vening coxcriso &

Bnaumiamenty (aequesty azioni BPVE, Lasdandy infendere che, ove fasse tinly sheciiteale, la prafica

dareilie 14308 Rgetata™ .

In parmicolare, vi era Nindicazione di non serivere Ja finalid specifica del finanziamento

ma Quella generica di “raguinte aperanioni mabiliart & intmeobiliari ™,

Anche Sergio Balbomi, responsabile divisione wsporasy BPVI ha precisato che nelle
ratiche di fido relative alle operazioni baciae non era mar indicara la vera finalicd del
inanziamento, per indicare la causale, si weilizzavano formule generiche, come

"invstimentt per operasionr immebifan o wodihar” oppure “mgfere gfporfudihe df mrerar

mabiliare &l o smmabidan”,

4.2 Alvee modalita di occultamento

Akre modalita operative funziomli a garantire il nascondimento delle poste & capitale
uilzzate dalla banca per finanziare I'acquisto di aziond proprie sono state;

*  assicurare wm dstanzamento temporale tra i fnanzamento ¢ Facquisto dell=
WZLON,

e evitare ['assoluta coincidenza di import a finanziamente e azioni acquistate,

o mserire nel poriafoglio titel dei client anche una percentuale di titoli diversi,
Anche in relanione a questo profilo le msultanze stuttone sono uuvoche.

Alludienza del 5.6.2019, il cape area Enzo Dalk Carbonare ha espasto che Grustin
Turco suggerirons di fare in modo che ke operazioni di hmnzamente ¢ acquisto
azionl nom fossero strettamente comrelate dal punto di vista semporale,

Luigi Veronese, capo area e direttore regionale, ha ncordato che Gstind raccomands
di far trascorreve un certo lasso temporale tra la sonoscnzions del finanziamento e
lacquisto di amoni, fpecessanamentes successivo al Enanziamento): le doe operaziond
non potevano essere fane contemporaneamenre.

Il responsabille dell’wfficic socl Serpic Romano ha ncondato che - in sepuito
alltspenone 2012 - Gurstind, Sorate e Mano raccomandaronc allz rete di fare in modo
che la dara b acqusto delle anom fosse successiva alls dasa dells delibera dei
hinanziamentt “ix sodo fod da crcare xna sorta & salagrardia formale fra Fare debberative
el afisdementy ¢ quelly df acguisty dellavions @ gbera delle stesse cienie fivangiate.”

57 Uhenza 11,10, 239,
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Seconds il teordo del capo aera di Vicenza nond Giacon, Guustini o Tareo diedero
indicazioni - di non fare acquisti di azioni di impoerto coincidente a quelle del
finanziaments per evitare di fare capire che loperazione eta esclusivamente fmabiezars
ali"acequisea delle azoni.,

Anche Roberro Rizzi, gestore private della filiade di comtra Pori, ha rcordaio
ali'udienza del 6.6.2019 che nef 2012 Giustin gli disse che, per evitare problemi con
Banca Italia {nellmtervista audie specifica meglio “a fronee di eventuah conwolli di
Banca dTealia non apparisse che il rappone era dedweate esclusivamenre alle azioni
BPVi™), bisognava inserire nel deposito tioli delle baciate anche akn ol cwe
SICAV, fondi di investimento, cosa che per akuai clisnt venne i effew fata,

Un ulteriore sigmificativo risconiro dell’awenzione del mansgemens a questo profilo &
costiuito  dallimtervento dellimputato Paolo Marin nel corso del comiate di
direzione dell8.11.2014 {doc. 110 PM. pag. 42}, a proposto della steurrurazione
delFoperarione baciara faa da Sorgente, allorquando Pimputato mecomanda a Sorato
e Piazzerta di evitare di fare importi baciati e auspica 'amplismento del fido per
comprare anche titoli diversi dalle azioni propric.

5. Lelettere di impegno

Un uheriore profilo di imegolaritd (rlieve n. § del mpporo ispetive) nguardd il
rlascio ad alcund azionizo di brrere di impegno al Amborso del capitale da quest
nvestire nally banca.

Le itterr emne seate rksciare in differena periodi, anche antecedent al 2014, erano
collegare ad acquisti sul mercato secondaric ¢ non risultavano registrte nella
contabilitd aziendale né mppresentate nei documenu di bilancio.

Gli accertamend andit hanno censito complessivamente 65 lettere per un wnpegno di
248,83 milioni di eui 16 (30,6 miliond) fimate da Giustim, 7 feuro 73,8) firmate da
Giacon (2 pagg.14, 15 & niportato lo schema dells lemere per rimporo e tipologia e
cliente),

1l format fu fornito dalla Direzione Generale, in paricolare Sorato diede indicarione
che fossero firmate dal responsabile divisione mercati, diretton regionali, capi area,
Anche in relazione 2 questo specifico profile sono numerost 1 riscontr: Testimoniali
Costanze Turco ha precisato che ke lettere servivano a rssicurare i soci, 2 rafforzare
Fimpegno assunto dalla banca al naequista delle azioni.

Furono diffusi alla rete due modelli: uno dcaleazo sulla base della lewera di impegno a
Bufacchi ¢ uno sul modello della ketera a Favnn che conteneva wm’ “fwesgrassone 4
rendimenss™ la circostanza & stata confenmata da Lorenzo Beggiato, capo area di
Firenze Toscana suds:.

Tl capo area di Vicenza Giacon ha riferite che affroned il tema lentere di wmnpegno con
Giustint, che gli invit un format con due-tre tpologie.

#f Thdienza 1162019,
72 Tienza 13.10.0019,
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Alberto Sterle, gestore private di Bassano del Grappa, all'udienza del 19.11.2019, ha
rcordato di aver fimato personalments aloune letrere di impegno al nacquisto per
operaziom baciate da ha effetiuate, fu Guacon a dugli di firmare in attesa che
arrivassero quells finmare da Giustini; i canovaccic dl::% testo gh fu consegnato dal
capo aera, in formare cartaceo.

6. (il stornd di interessi

In dibartimento ¢ emersa evidenza dellanomalo utilizzo della procedura di szomo di
interessi allo scopo di garantire 4i clienti vna forma di remunerazione per 1 favon fand
alla banca ovvern di newrralizzare i costi dei finanziamenti utilizzan per Facquisto di
azioni della banca.

6.1 Le risultanze dellawudit
Il Doc.t8 P é b nota avworizzaciva Tntemal’ audit da sounporme al Cd.A. del 9.6.15
avette oggetto “Emdorye ewerse dagh avcecbemenit & ondip condotti syl df commisitont ed
interasst allz cliensel yffétiialt pel 2% spamertre Jef 20 H g
In essa sidi atto che b procedura di stotno é regolamentara dal “Manuale gestione
svorni alla clientela aggiornato a marzo 20097 che prevede Finserimento della richuesta
da rte delb filiale, 'auonzzazione auwomatica se rientra nel phfﬂud AUTONZZALVO
2 filizle e nel Timite del singolo impono ¢ i passapeio all'unied superiore di quelli
:he superatc o o énttatnbi i mi.
Gli storni di commmissioni ¢ interessi alla clientela erano stati oggetto di uno specifico
controllo a distanza pesiodico della direzione infernal amdit aveiata nel 2014 alla luce di
alcuni indicatori di anomalia segnakati dalla direzione risk management, Je cui risultanze
erand siate depilogae nell penzia del 2.12.14 avenre ad oggeno “Richieste di Stoma
effetnaate nel prisno semestre 20147,
La verifica del secondo semestre accertd 11,522 richieste per un mposmo pan a
7.318.967, furono respinte solo U 94 % con un incremento nel seconde periodo di
+159,8%,
Il fenomeno fu concentrato sulie Direzioni Cenrrali che avevano approvato 1729 di
storma per eure 4493807: Direrione Segmento, 1510 rchieste per 352.091;
Responsabile Divisione Mercat, 192 nchieste per 1.647.869; Dirertore Generale 27
richieste con 2.4%3.948.
All'esito dell'indagine intema furono nlevare 73 nchieste per euro 3.379.344 approvate
dal Besponsabile Divisione Mercati e dal Direttore Generale e cul mouvaziont erano
per 2uto 2.102.844 “storni compesenze su fnanziamenti” e per eure 1.276.500 “ahn
A fronte delle giustificazioni offerte da Divisioni Mareari fu farta un'ubenore verifica
siscontrando per ewo 1.671.390 import non giustficari
Secondo I nicordo del rsponsabile audit Massimo Bozeglav, b pranca deghi stomi fu
segnalata all'audr da Esposite (responsabile msk mamgpercend) nell'apnle del 2014=,,

g s
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Esposito segnale all'awdis due operazioni perché svolgesse approfondimentd tesi a
verfficare se 1 fossero disfunzionalita nelle procedure informatiche alls base delle
rdire.

ﬁamﬁ.r procedene allestrazione dei dati per verificare nimi gli stomd concessi dalla rete

— (decine o mizgliaea df stormi} - nel primo semesere del 2014,

La prima analisi non comsenti un completo nquadramento del fenomeno perché

Papplcativo per la gestione deghi storni urilizzae dalla reve era #e fato sale, nop

consentiva di tracciare le causali degh stomd {pag. 55). [ nsultad furono comundue

niferit al comnate di centrollo.

H comitato fu informato delle carenze dellapplicative ¢ Bozeglav si impegnod a

implementare il sistema in modo da wacciare ke causali deghi stomu e dpetere lanalisi

in modo pa profiuo con riferimento al secondo semestre 2014,

L'analisi suf secondo semestre 2014 — esepuura nel mesi di marzo aprile 2015 - fece

EMEIEEre “sna ﬁn‘r ﬂgﬂﬂﬂmw A storns,” “parliaee @i gualbe nidione & oo™ “fncromensi ded
H0%" concentrall su unporti nientranti nella competenza di Grostini ¢ Sotato.

Bozeghv accertd che 1 benefician degli stomi erano gh stessi clientl deolan delle

oparazion correlae, lo storne npuardava gl interessi del finanziamento concesso per

Facquisto delle amion: “perché, allz fine, dive: vabbe, te wf fmanss per congprove &2 aviond, pesd s

dewr sornare fa grota depll ceneeess” (pag, 58}

I nsultati dellindagine ineema, che si concluse a mappio 2015, furono portati

allamenzione del team ispertivo B.CE. & del Cd.A

6.2 I tiscomuti testitnoniali

Dario Esposito, furndonans addetto al Risk Masgpemenr, esousso alludienza del
9,11.2019, ha deordare che, ad inizio del 2014, nel'analizzare @ dao di pendita
operativa dellaziends fu constatata b presenza di “ows prares dF wioemi” s comi
correnii anche per imponi di 20, 3 40 mila enro che evidenzid alle strunure di
congolle chiedende di fape approfondimenti, Fanomalia fu alresi segnalaa nells
relazione al Cd A

“Same perdite operative, per wre, dal pamde J¢ wita del onitorapete el rinchie, Dmnde Uz porfe in
Camiiate pev B Controlle, ne discty — mella nga rporfivtiva qoeshz roba & soritte — faciia prasense al
aomitater chiedp, in wmaniens molle cherm, o padae a foudo dot parre delle strwiticre competinis, e
e porfetes fsene 20 parchd 2 a0 rirads poi 5 formara B, sesiaveente, perché io pasio aadare fine a e
v pints. B by chiesto, mri ricordn, af comitare ¢ allAndit & fare nw'ispeyrons sn guello che stava
wvctedends s quests kawa, PerchE noR rscee @ apire gl erawe & reall motivasgoni Qrelancens,
poi, 5o dgpe che.. subits dope gietta b qaT serive pordaty ancbe fo Conigho, perodé o Risk,
Freer) Jp Sfesse cote, wow o obe gedape @ v cote divese e Conattate per i Controlle & Constgds,
Ouuramenss, of Consielio — guisto fo dice in wandera malty chiara — # rempo che wi dedicave erg
reolto Hdoite, ¢ quindgi, ally jive, do wr frovare o dire pochisiime vose, fante welfe in fempi mroliv
sivingads, quinds.. Pord if materiale che 03 a migpporto della mela attivid reriva poriale ¢ shem weniva
anche werbalinsane, ¢ veNinT micsso agl atft di guelli che sona | onxigt. Dapo queellp che & [nscesse in
eqred vowitate salla parie degl sorni, 50 ohe T sono state diperse Indapier deil Andsi. Perd do pod gui
#a¥ fermea pevlsé guesto P, rbodivg, nor 3 it i piy dwifite, § gmpeto che trapaficn Ja mka arewta™

(wdienza 9.11.2019 pagg.36, }7). i ’
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In rekzicne all'onigine e alh cawsale del fenumenﬂ, Costante Turco ha ncordato che
fu data indicazione nel comso delle nunion: dellh divisione mercat di offnre un
compenso ai chienn; m pratea, H gestore o 1l dirseeore facevs una ricksta di rimborso
Elhe, a seconda dellimporto, era di comperenza del capo segmento, di Giustin oppure
| Joratc,
Le nchieste di omborse avevano varke cansali: interessi anivi, quando s1 doveva
nregrare un rasso di inreresse; stomo di profiett banca da interessi passivi se era uno
stome di Imeressi passivi; un azzeramento di commissioni su quakhe operazions
pa:timlare , Eniomnd, won £0rd WA regpla, Fimportante por § ciivnti § che pif rirormasse quelle ibe
B era Tt provarsio, por A3 Kendia agnane e po’ S ingepnard .
Piermana Casarottl ha riferito che la procedura di stomo fu indicata dal suo divettore
regionale e anche da Givstini el corso delle riunioni dei capi area in Direzione
Generabe:,
Luigi Veronese ha confermao che gli stomi erano uno del meccanismi wilizzati per
remunerare 1 clente a secondz di come il cape area aveva decise di impostare
I'operazions; venivano moltmt diccttamente dal capo area agh organi comperenu per
Fapprovazione, competenza che vanava a seconda depli imponti da stomare (Giustin,
Balboni < Amartc).

7. Altre modalith operatve per il collocamento delle azioni

La relazione dell'audit d3 amo che - a panire dal 2013- il ricorso al capitale finanziato
fu sistematico e furono Imrodotte diverse modalid operative per I collocamento delke
AT

¢ ACQUISTO COn M propri promettendo una remunersZione proveniente dal
pagamemro dei dividendi associata allevenwiale plusvalenza di prezzo dellazione;
evenmiali scostamenti mspeno alla remuneazione patiana <R COMPENsatL ALLAVELSO
storni di competenze non giust'[fi-:ati,

¢ acquiste con mezzl propn di Azom BPVI per cica il 50% dellumporro
dispombie ¢ sottascrizions per la pane rimanente di un Time Deposit a tasso o
favore (in linea di massima 4%}; dene operazioni furono promosse a parire dal 2013
quando venne |z prospeniva di un rendimento significativo dall'azions BPVE

« fimanziamento baciato con stomo compelenze/ spese e rendimento garantito, le
operazioni bacise erano genemlmnw proposte con durata 6/ 12 mesy;

+ fidi per operaziom K (rerminologia nporata nel Manuale dellh Scheda
Commerciale per Chentels imprese che a pag 14 cigaa il Totale K cioe capirale
direrto cap[rakpizﬂﬂ anunm:slmpmawﬂ a clﬁl a cul exgmm un affﬂiamen:E per
ragiont propre del clieme lerogazione er condizionata alla sotoscrizione di abmeno il
10% dell'operazions 2 medio wemmme (G10é acqusto azion con le modalica desenue);

2+ udienza 3.7 2019 fonoeg, pag 6.
0§ pdienza 215 201% fonomy. pag %7,
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imiziativa pol estesa auche alle poseiond con fidi 4 revoca da revisionare su chene
individuari in rabulati formiti diretamente dalla Divisione Mercary

» nqualificazione impieghi: intziativa deliberata d'urgenza dal Comttaro Esecutivo
del 14.10,14 e successivamemte ratificata dal Cd A 1 21.10.14 che prevedeva |a
predelibera di akeum affidamenei su clientela con rating comprese da 1 a 5 per il el
e ds 1 a6 per il corporate “laf finr dF sosteuers «  clignss of elvpoty standing veditigs per § quieli &
FRELEEiive delln conomrvewing fomy pragpre pei p.-ma.m L 1o tale occasione veniva proposto
laequiseo di azioni BPVi applicando un pricing differenziato in base alla percentuale
dh aziond SOTLosC e,

L= operazioni erano accompagnate da ym compenso 4 soci sonoscriton indzilmente
costituite dalla differenza tra dividendo disiibuire-costo linanziamento e plusvalenza
vendita azioni, successivamente, dopo Fazzerameno dindends, medianre gh sromi o
concessione di condiziond agevolate su alto prodowy/servizd (es. nme depesit) e in
occasione degli aucap mediante compensazione con la cessione di azioni assegnate a
fronte dei Premi Fedela (20% aucap 2013, 25% aucap 2014} o con |a

delle cedole pagate su presete obbligazionane convernbile faucap 2013),

7.11 riscontri dibatimentali

A pamire dab 2013, nel corso delle riunioni della divisione mercan si diede
sistematicamente indicazione alla rete di collocare amoni delly banca attraverso k
operaziony  comelue, ovvero  dare  prevalenza, nellamivia di nonove  dei
finanziamenti, ai soci ¢ ai clienti imenzionatt ad acquistare le azioni della bancafefe
cestimonianya di Plermari Gasaromis:, Alessandro Balboni «).

Soxao diede L precisa direriva di dar prevalenza nelle procedure di nnnove ai soci
con un numeto di azioni pan, per controvalore at 10% degli affidamenti.

Secondo il dg, siccome Iz banca doveva avere un Ther § dell'8/9%, arotondando, 1l

10% e il mpporto ideale tra capitale sonoscrine e importo del finanzamento.

Sorato ¢ Giustini impartirona Ja direniva di mspettare il rapporto del 10% sia in
oecasione del Annove dei finanziament sia n occasine della concessione di nuowi
finanziamenti & amivarone perfine 2 pore § fispeno di take parametro come
condizione per b delibera favorevole del rinnave o della concessione.

Ogni area aveva degli obiemivi di capitale da perseguire e la produmivita veniva
costantemente readicontata & monitorata dalla direzione generale che eserciava foni
pressioni sulla rete, minacciando 1l licenzamento ne casi di mancato raggiungimento
degli obiettivi preassegnati {Balboni, Girards, Turca, Nichele, Ipprio., Cudiz ).

11 private banker Antonio Villa- all'udienza del 16.7.20H9 - ha rclna:am che decise di
diznentessi 2 cauwsa delle coprinue pmssmm che subwa da suo supenon per
concludere ﬂperazmm baciate “omerorsia tranare continaansente delfe pertone, axiends. cltenti
£ nOR, GRSl & fari finaniiar dale basia a condigons molle rankaggios: per m#ﬂmimra ariond
dellz banca” (pag, 117).

25 udienze 21 maggic 201% ¢ 13 luglo Xn9.
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Alle vdienze del 21 maggio 2019 e 13 huglio 2019 é stato escusso il prvare banker
Franco Tessarolo che ha lavorate m Banca popolare fine al gennato 2014, egli ha
ricordato di aver rassegnato le dimissioni il 3.2.14 perché le operazioni baciate nom lo
“convincevano”, non le wovava eticamente comette, perché comvimte che chi
compta equity azionaro non possa farks con capitale di debite,

Alle sue dimissioni segui una controversia con la banca, conchisa con un accordo
TS ATV

T teste ha spiegato che il doc.96 produzione P & una delle lenere di comspondenza
tra legall, & dataca 18.4.2014 e anesta che W sig Tessardlo ha infarti rassgrente fe dirision
2l rappardy dt Levove per giusta cavsa af sent deflart 2119 o iy segwity alle coRéidte presoon &
ondipi riconti Ja Luperior peracebic per dare wiwcwigowe presio § client & nferisenis
del tip Tessarolle alie of Operasgone K7

Tessarols ha precisars che il rferdmento & alle pressioni sempre pit stringent per
concludere le aperanioni K, cioc le bacute,

11 verbale di conciliazions (sempre doc.% produzione PM) al punto 6} fa rfenmento
alla missiva del 18 04 2014 “Ga iptendersd guindi superods  riwwnionde peetante o
siguor Tessavalio Brawee o far walere in qualiias sede anche por & futurs oppd geeere i atgons
vpranghe Rcollegabile o rowtemte Sefla predetla comrenicazione 130320147 ¢ l punto 7
conriens wuna specifica clansol di riservatezza sul contenun del verbale,

La clawsola fu richiesta dafla banca e il contemume del verbale di conciliazione fu
concordara dai legah,

Egli ha inelre precisato che k pressioni per concludere le operzioni K vetivano
da Nichele e Giacon che chiedevano conto di come mal non ouscisse 4 CORCIEUZZANE
spetazioni K che erano richieste dalla banca e che k banca aveva necessita di fare.
Marco Nicheleha ricordatouna  rumions  pisttosto  concitatache s
tenne nellotiobre 2014 in sala consiglio, erano presenti Giustinie o 1 capi area &
direnrori regronalis,

Romanc espose i datl relatvi allandameno del mini aucap del 2014 che 5i sarebbe
chiuso di li a breve.

Michele prese la parola facendo preseme che, a suo avviso, i numert relatra alla
propria area non erano comett, erane inferdod rispedo 3l lavoro fawe.
Imtervenne Chestini che lo redargu, disendogli che se ¢l fosse state Sorarto ke aviebbe
licenzizto,

A difesa di Nichels intervenne Pilan (cape  area Padova) dicendo grandate che Ao
temprlisemiense defdn, ¢ aiinsert woR corrEshendone al che, Gustni disse a PHan di stare zito
S e cosa Fometti in s lasda perders Nichelt ce 5 arvangia” (pag. 24; lepisodio £
starg confermaro da Pilan),

Significarive delle condowe di fore sollecitazione alla rete per il raggiungimento degli
obiertivi di collogazione del capitale sono le risuhanze documentali, in particolar
modo 1 bolletum sindacal {doce31-95 prodwaone P wd. 17519 e produzmone
difesa Giustini ud.23.5.1%} acquisiti nel corso del dibartimento.
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Esplicieo & anche il contenurs delle mail inviate per sollecitare il raggmngimento dei
drversi obiettiva di capmle assegnati

Il dec. n. 298 PM. & una e-mail del 13.10.2010 di Giuztin a Amato, Balboni, Mossetn,
Romano, Romio ed akn, In ow Gmstini scrve “#f preadents sord darg ion ¢ capi ovea i
serye ohe ogar chidertare § mercadi the nes waane ¢ o faminty vispetfan

Il doc. n. 657 PM. e-mail del 2.12.2014 di Crustind ai capl area “por nusdans a vexir
Juori dalls imegiative rowota fonde ... dleows & vof bawwo fatle repistrare wn rtaliate wEserr e
ferreaa uonte

Ouaneo alle diverse modalith operative utilozare per 1l collocamento di aziond sono
seate accertate ke seguenti evidenze,

Con kb campagna capital time deposic 50/50 fu prevista h destimazione del
finanziamento, erogato per mea alia sotoscnzions di aumento di capiale meta alla
sottoscrizions di depositi bancar a vista denominati ime deposit a condeiom
favorevoh,

La sortoscrizione del time deposit aveva lo scopo di costatuire un veicolo ustificative
dellerogazione di un comspettivo a fronte della dispenibilita all acquiste = azion.

1 testimoni Baruffato, Casarorti ed Amato hanno traueggiate le speedicwa della
campagna; essa coositeva in un'operazionz modulata secondo due  canali
Imvestimento era impiegato per il 5%% in sonoscrimone di azioni della banca con
rendimento limitato (cioe quelle delle azioni in quel perioda} € per 1 50% In vn thme
deposit {cioe deposito ligomdind) con remunerazione anche importante destinara a
compensare | mancato mndunenm delle aziom.

Baruffate ha precisato che si rand di WI'operazione proposia dalla divisione mercati
per rendere appetibile Iinvestimento i azioni in un periodo in cul il rendimento delle
azioni stesse era hmitaco,

It riscontro documentzle & costiture dally mal 31 genmaio 2014 (all. #4 relazione
Consob} indirzzata da Emanuele Giustini al direwore generale Soraro. Giostini scnve:
“finidating prevede wo'abbinata 30 50 con fagro fuale per 3 henze 2 12 mest dol 20 gindr.se
coprane T0.000 patcanme apere @ disposisgons nn td per 10000 7 4%, mmm' et viscliamn o
rfmméwﬁ sarr Findiven, Fagione v sgquilibraia conre dicevs von fr recisiond”

$i & tractat quindi di una proposta rivoka alla clientela di un investimento congiunto
S50% in aziom BPVie 50% i fime deposity CON uUNa remunerazione complessiva al 2%
determirato Lapplicazione di un tasso molto elevate sul time deposit.,

La campagna riqualificazione impieghi o pre-deliberaro & stata un'inziatrva che ha
COMPOKTALe lapplucaﬂ::rn: di condiziomi conreaniali differenziate in sede di nnnewa o
revisione affidament in base al peso percentuale delle anoni popolare Yicenza
detenute dal clissre,

I direteari regionali Gianmaris Casarosti e Diego TIpprio hanno rifero in dibaimento
che si trand di una defle aompagoe indette dalta direzione generle - e presentata ai
dirigenti come deliberata dal Cd.A. - in cui eranc indicati i nominativ der client: che
potevano accedere a eventuali finanziamenti e che, come contropantita, dovevano
essere comvint ad acquistar azwos dells banca per un valore pad almeno all'8, 105
del valore del firamziimento, albs fine dell'anno, Je percentuali aumentavans fino al 20,

30%.
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I capo area Mawrizio Baruffato ha preckaro che la campagna fu presemmata nel
setternbre /omobre 2014, nel corso di riunione nefl'aula dal Consxghe alk presenza di
Ct 1 capl area, 1 capl segmento ¢ alg dngeoti ftm cw Mann, Giust, Tweo) € o
diretton regionab.

1 criteri con cul erans statl estrati 1 nominatvi e la procedura per Perogazions del
finanziamento furcoe illustrati da Mann.

In particolare, i finanziamenti potevano essere erogati se accompagnati anche da
soutascrizioni delle azioni della banca sia direttamente dal sogzetto affidato sia dan
componexri del gruppo economice rfenmento {es, farmlar) & s con mezzl propi
sia con 1l finanzihamento.

MNellambita di quesea iniziariva, su indicazione di Sorato, nell’ a.mgmflta 4 clascun
cliente fu introdomo i campo “K™ espressivo del peso aziom BPVL in porafoglio: si
trattava di un indice utllizaty per diffsrenziare fe condizioni di pricing da applicare ¢
per valutare gh spazi dicponibili per il collocamento delle azioni

MNel corso degli accertamenn spettia del 2015 sono stare rnvenoee le liste redate
nel'imminenza del’aumento di capitale 2014 in cui per ciascun NDG ¢ riportato il
peso percentuale delle azioni EP*'h in portafoglio dspetto al wotale affidamento
accordare ¢ al potereile azionl BPVI espresso come differenza o controvalore
azioni in p&nnfoghu e i 10% det finanziament] accorda™,

[ nscontn documentali relativa 2 questa campagna commerciale sone costituitt da
akoume mail acquisite dagh ispemani Consob:

la mal 13 owobre 2014 (doc. 761 PM) inviata da Giustrd s dietton delle aree
regionali: “rewote fonds deowng forks cgpe area ¢ gestori corporate, suppovié clienti sotte # 0%
affidanenta favefe Kriz), pre qffidan aerete [T tn glarnara ™

La mail del 16 setesubre 14 {doc. 877 PML} con cui Turco invia a ciascun diretiore
regionale kb lista clienti le cui posizioni preseniane maggiors assorbimento
patrimoniale per b banea in wermini di affidamenti concessu

7.2 Le dichiarazioni dei clienti

Le cod. big ticket

Lo schema operativo dells operazion: di impono piu rilevante (od big ticket} si €
rivelato identico; esse emano proposte clienti dagh espanent di vertice
sanagement, di solro bel corso di visite farte direramente ai client; nella inizinle
prospertazione fama ai soci si sarebbe prattato di operazioni a termine, con aperura
di conti correnti dedicati (non nella disponbilira dei client) e una remunerazione per 1l
cliente ch mmporto vamabile tra Jo 'D,S% & '1%. Le operazioni di fatto non furone mai
chiuse (s pon in ranssimi casd), di volta in volta prorogate ed aumentae di impons
Assoluramente convergenti con gueste schema sone le dichmraziom rese da
Tranquillo Loison e, da Alberte Ferrare, Luig Morarows, Giovanni Roncatous,

100 Udenze 1362009 ¢ 1492019,
101 Lidenza 562019,

162 Uhdienza 30 mazgee 2017 2 13 luglie 2019,

10} Lidhensa 6112019,
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Franco Taffano 1, Daniele Tisows, Franco Magagninus, Robermo Cappozzow,
Cnsgan Malinvernie Cazrlo Brunetties, Prergorgio Cattelan, ur, dal frarelli Giancarlow
¢ Silvano Ravazzolo'™,

Le baciare cd. parziali

In akri casi b banca ha ampliato i finanziamenti richiesd dai clienti /seci, dirottando
parte della Luaditd erogata all'accuusvo di amon propre.

Lunprcndnnrt rOrTE N Sandm Butacchiin ha ocordato che, nel Eﬂlﬁ Sorae gl
prospetto la possibilind di accedere a firanziamenti a condizioni miglion tispetta a
quells offerts da abre banche acquistande azioni della banca tramite una parte dei
finanzmament. Gh fu concesse un primo finanzamento dell'importo di 28 min di ewro
di cui 10 raln i ewro furono utilizzat per Pacquiste di azion BPVL

Luca Fermanni & un imprenditere emiltans chente di BPVIL fu finanziaro dal 2012 of
2014 per 45 min di ewrs, una peste dei finanziamenti fu destinara all'acquisto di azioni
della bancau,

Ne| 2012, [a sua societi Effe Energy S.c.l fu destinataria di un finanziaments da parte
della BIPV) di 25 min di euwrs, der quali 15 furone destinan allacquisto di azioni, §
Furono giran alla Vismara per pagare | lavor relaivi alla costnezione di una nueva
fabbrica e 1 2 restanu mibiond furono uilizzad per sottoscivere ahre aziom BPV)
imtestate a Ferranni.

Sorsto & Ghustigi, in occasione degli aumenti di capitale, sollecirarono  |a
panecipazione delle sue socierd, proponendo acquist finanzimi: Il Gruppe aveva
bisegno di finanziamenti, pemanto, Ferannd accetid k proposte,

Con analoghe modalita operative furono erogati atfidamenti a Edoardo Taglabuel 15,
4 Donata Tmen ¢ Michelangiole Hauser116, alls Zera s di Zigh Incuvié la
prova documertale dells doppia contabilizzazione di ineeressi (vedasi infra).

2. Le operazioni estero su esfere

L'ispettors Gianhia Manm nel como della sea deposizione ha ricostumo le
operaziom Pelme, Luna, Ginestra, utilizzate per realizzare lo svuotafondoe del 2012,
secondo le risukanze ispetuive, BFVL Firawe erogd tre Fidi od buler di 10 milioni di
euwro Funo a te societd: lussemburghest Jupiter, Makal ¢ Brum, le quah gimmono Ja

15 Lldsermma 31- 1- XN
185 Udweriza 9.2 2020,
10 Tilienza 9.3 2020
107 Udienzs 107 NI5,
108 Uldreria 4.7, 2019,
104 Thhenza 66,2019,
110 Udheriza 3.7.2015.
111 Ukdenza 10,7 20115
112 S.x. 71026 acquisrte ex 493 co.3 £.p.p. Alludienza del 4.7.17.
113 Udienzz 16.7 201%.
114 Udienza 11-7-2019
115 Udienza 10,12 20]%
116 Udienza 4.2.2020
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bopidiva ccevura alle socwrd italiane Pelmo, Luna e Ginestra che wihzzarono k
pmmnsu ficevuta per acquistare azioni della Popolare dt Vicernza.

L'iporesi ricostruntiva avanza dallispestors Mannt ha trovato compilta conferma nelle
testtmonianze rese da Gianluca Girrdin: (diremore regionale Lombardia, Ligura,
Piemnomie} che ha ncordaro che BPV: Fenawe, 1l cul direttore ez Pretro Rasin, 51
occupava det Finanzg 1 nelle operazioni “estero su estero™s “wwed dim che, m
HIOMIEHID £8 c1of & foice Fleds s socerd che eng Pasaty alfenters, Ja factuamo finawsiare aftvaweis i
Fineztce, & wow adiraverio Gireamente ia capogrppo aligma’ s,

Egh, 2 fine 2012, fu contamate da Pozzerta che gl chuese d inguadrare abine
operazioni di finanziamento fatte da BPVI Finarer a tre socktd stratuers,

Attraverso  Manmarino, respotsabile  credid  delln  Lombardia, fu  fame
Vinguadeamente delle  linee di  credite per wesocietd  lussemburghesi Brvm,
Makatw & Jupirer destinatane di fidi per 10 min ciascuna srogati dalla BPVI Ferawee.

Le pratiche furono isuruite -:lail’uffm credini di Milano, dopo il parere della direzione
rekazioni estern del comitate credict, furono approvate da BV Fivamee nel novembre
del 2012

Furono aperti tre conti correntl mrestat] a wre societa italiane, Pelme, Gnestra & Luna
a cul letre societd lussemburghesi girarono le somme ricemne da BPVI Finawe , le
societd iraliane con k provvista ricevuta dalle “sorelie lussemburghesi® acquistarono le
azionl dellz banca.

Con analoghe modalitd nel 2013 le tre socieri iraliane parteciparone anche all'asments
di capnak,

In senso conforme ha riferito anche il direttore generale di BPVI Finame Pierro Rasind
escusso alludienza def 23-11-2019; Rasini ha ricordato che loperazione fu effenuara
su prectsa indicazione di Piazzetta che lo mise in conrano con i dirstrore regionale
Girardi e con Mannarino - a fme 2012,

Per le societa Broun, Makala e Jupiter st relaziond con Mauro Shroggds - direnore
finanza di Finanziaria Intemazionale {gruppe Fuint facente capo a Marchi ¢ De Vido)
nominativo che gli fu indicato dallo stesso Piazzerta.

In occasione dell’ancap 2013 si strutturd una nusva opetazione simile alle precedent
delfumporto di un milione ciaseuna per consentire alle societa ladesione alfaueap.

Nei 2015 1l finanziamente non fu restinuito, | proatl ComTo termine fumm venduti ¢
sulquel fromte kL societd nrenwd  delle  susesposizioni, pero loriginarie
finanziamento di 10 milions ando in sofferenza & fu messo a perdica,

8.1 Gruppo Surgente

Sogente LTD & wna sociers del gruppo Mawnetnt finanzara a fine novernbre 2014
dalla controllsta ihindese BPVI Firawe per Umpome di € 25000000, con il
finanziamento nicevuro, la socketd acquistd a dicembre 2014, da Optimem € 13,5
milioni di azioni Pop Vie € 11 milioni di aziem BPVI dal fondo A#vwwa /Eurasi,

b < &
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Anche in relzione 2 questa operazions Il direore generale di BPVI Firawer Iiera
Rasini ha neordato che, su indicazione di Pizzzewta, a fine 2014 Fingne erogh un
fmanziamento bullet dell'importo di sure 25 milieni, Psucora del fimanzamenes fu
curata dalla divisione credm della capogruppo.

In senso conforme le dichiatazioni Walter Mainenti, amministratore delegaro del
gruppo Sorgente, che ha ricordato che l'operazione fu effequata su ricluesta di
Piazzetia a hine 2014, il vicedirettore gli propose un finanziamemo di 25 milioni da
utilizzare per Facquiste di azism dells Banca popolare:e.

Nel 2015, dopo b perdita di valore delle aziom, i paccheno fu spostato su um
socierd  del  gruppe  denominata ONG,  perisolre  la sociedd  detentrice
nominativamente dal gruppo, i nuovi amministraton dellk banca chiesero la
restituzione del finanziamenre, I societh offr di restituire il pacchenio azionans &
proposta fu nfiatac,

9. Operativita con i fondi lussembuighesi

Dallaccertamento ispentiva BACE., & emersa evidenza che attraverso - gl investumenti
nei fondt lussemburghesi Atheus ed Optimmer - |3 Lquidita dell banca by urlizzata per
finanziare - con b sowoserizione di mintbond - societd collegate agli imprendion
Marchini, Fusills ¢ De Gennare gid pesanternente indebitate net confront della banca
& per alleggerire b pressions sul droks azionanio.

9.1 La note informative del'Irternal andit

L'operariviti con [ fondi lessemburghesi & stata dertagliatarnente rcostrita nelle note
informative dell'insemal ardit del 12.5.15, del 1952015, del 30.6.2015 {Doc.14- 162 19
P.M)).

Si wrarea della sintesi sugli investimenti nei fondi a seguito degli acceramenti della
B.CE. & portat allaenzione del Cd A nelle sedwie del 12 « 19 maggic & 30 givpno
2015,

L'amalisi delFandit ha sicostruito in dettaglio gh assets somostanti gl investunenu i
350 mitioni di euro effervuan da BPV] e da BPY: Eivanes niei fondi lussemburghes.

T sinrest:

con delibera del Consigho diBPVimn data 7 febbraio 2012 aveme ad oggeqo
“Processo di gestione dal portafoplio di investimenta linee guida per Fesercizio 2012 ¢
approvazions muovi phkfond di investimento” fu approvaa by costiuzions & wmo
specifico plafond di investimento da chssificare a find IAS tra le poste amilobie for
sade (AFS) sino a massims € 500 muboni m quote di OLCVM s prestfenzs ¥ exporitions
shbligaionaria gualore gueste wia funsiondle @ partnership stratigiche con le SGR di rifernenie ar
fime d cegtitsisgone di fonkd dF Bgridita”,

A valere sul plafond citato, BPVI, per i tramive della Divisione Finanza ed a finma del
Direttore Generale, sottoscrisse in data 28.11.2012 1 seguenti investnent in fondk:

129 Doc 425 conforn leoer darara 15122014 in dinezaca 3 BIVI Frepme con cwi Socgemee Giroup Limined
conferma i deepers i1 100% del capinde di Sorgente Group imemarional Holding Bmated destinataces del

Firinxiarmento & 25 milion eragato da BEVI Fraane,
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- 100 miln evro el fondo Gpwmmer Mukisraregy 1,
- 100 tln euro nel fondo Abewe Balanced Fund 1 (tichiamaci da A#wa 0 data
7.12.2012 per 70 min ¢ in chara 21,1.13 per 30 min).

In data 23 luglo 2013 fu softoposta al CGHSDF,].IO per approvazione la proposta di
delibera avenis ad oggerto “Aggiornamento det plafond deghi investimenti finanziari
in quece di OICVM™ con cui fu autonzzato lampl.lam::ntﬂ del plafond citato & € 800
min di eoro awonzzando aliresi “o adouers &/ mrassiore 300 min di ere sw BPV Finauee cou
ia porsibilitd o investire 0 asset claks che esprimone wn profify tischiod rendinrenie I fineq con &
eiipenge strategiche Aol Grgpe” sottolineande come “toke fragfdements df plaford 2 BPLS
Fingrre § fungionale o p?rmmfu} svategiche row SGR. ertere ¢ permette Pavgnisisgome Ji fontt o
Lqoitadtd pee dz coustrodiata”

In base 2 tale delibers BPY Fisanw, a firma del General Manager, somoscrisse m due
rranches distinte {100 min di euro ¢ 50 mln di ewro dspettivamente m datz 7.8.2013 ¢
31.9.2013) d fondo Opswes Mulistraegy 2.

Dagli accertamenti dell’organe di revisione inrerna ¢ emerso che BPVI & BPVI Fruawe

erano di fatto gli unici soncseriton dei 3 Fondi {(100% di Opsisane Mulasteategy 1 e Tl

& circa il 99% di Ashena Capiral Balanced Fund),

I contrami di sowoscrizione dei Foodi Opsimue Multisuaregy prevedevano h

costituzione in seno a ciascun Sub fordo di un Tnvestment Commures 1 cwn membn

Fotew.nc- essere eletti dagli snvestitoti in funzione della Jore quota, dert comirati non
Urnono ma sean cosnoin.

Quanio agli investimentd nei fonds:
La quota di gran Junga prevalente dei fondi & stata investita nei sub fondi
Futura & Eurasea.
Le quote dei sub fondi Futwra erano imeramente possedute da Optimw
Mulbtistraregy 1 e I1.
- 1 sub fondi hanno investito soprattutto in assers Dlkquidi Dmex Energy,
Methorios Capiral, Veneto Banca, BPV.
Si & tratcato dif invesnmenn efferuat in una chiara situazione di conflivto di interesse
fra gli acon coinvold (Methorius spa, Alfic Marchini, Girolamo Stabik, Faffaele
Mincione}.
I mini bond der=nun dai fondi Furura sona stari seratoora per imprese gia branzute
da BPVT: il gruppo Marchin, il grappo De Gennaro e i Gruppo Fusillo.
Gl assets sortostans Mokisreaepy | ¢ Atena sono stau allocan in viokzione delle linee
giuda di investimento approvate dal C.d.Au; non era permesso linvestimento in bonds
emessi da paesi periferici (Portogalle, Fanda, Gren ¢ Spagnal, laddove Atena ha
invece acgustaro titoli obbliazionan spagnoli & portoghesi.
il plafond relativo alle obbligazioni hanmrﬂ: era limitaro esclusivamente a eomttenti
aliani & stranied con rating senior ¢ una duration {ino a cre annt, Atena ha invece
acquistato obbligaziont subordinare coordinate e perpetue.
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Idlaplafﬂnd mini bonds era composto esclusivamente da minitrond originat ¢ stourmra
BPY.

Muliistrategy I attraverso Futura aveva investno @ mmibond originati da soggend
estemni al gruppo BPVL

Gl investimenti in azol non avrebbero powno essere effemuatt 2 valere 3ul fondo
riservates afls dnisione finanza; b lore approvazione aviebbe dovuto seguire ke
procedure  previste per gli investimentl in wroli i capmale fcda, Comitato
ArMMEUstraton mdlpendf:nt%1

Lindagine mrerma ha inolre conferrato il nlievo ispeaivo in melarione alfuulizzo del
fondi per erasferire azioni BPV dal fondo acquisto aziom, anche amraverso lintervento
di BPVi Fesamee.

Le svalurazioni e b rentifiche di valore contabilizzate sugli sorument finanziae e sulle
esposizioni crediizie causarono {'aumento dell'esposizione della banca verse alcun
clienti con scarso metio creditizio.

Arraverso lacquisto di azioni o strumenti di debito, BPY ba acerescino la sua
espasizione verso L grupps Marchini ¢ De Gennaro, entrambi clientt classificati come
weiikely & par 1l groppo Marchini era gid finanziato per 75 miliond di euro, debirore
clnssﬁmam par dyt CON uUng 5mnfmamcnm di oltre un milione; 1 sub fondo Delra
avevs Titeramente sotoscritto unemissione di mindbond per 30 mlion efferuata da
Irnvest spa (socierd del gruppo Marchini), fespostzione mm]e era pari 2 €106 milioni.
BPVI era principale azionsta (32%) di Methorios spa azienda quatata al segmenro
AM dellz Borsa Iraliana collegata a Marchini ¢ coinvolia nella maggior parte delle
emission di bon e azioni acquistati dai fondi.

I} gruppo De Geanaro, coinvoho in indagini penal: per nicx higglo, era staro finanziawo
da BPV per 27 mulioni di eure; il sub fonds Deha aveva interaments SomOscinto
un'emissione di minibond per 22 miliond effesua da una societd del gruppo De
gennaro, l'ssposizione complessiva era part a 49 milioni di ewro.

Tutti ghi asset selezionati erang illiquidi ¢ con profili di elevata rischiosita

I regolamenti dei fondi non davano alcuna garanzia di cscarte dellinvestimeno (la cd
redempriony).

in relazionz al fondo Athens era contrarrualmenre previsto un Jock up di 5 anm dalla
data di sottoscrizione, con applicazions di commissionn di wseita decrescenti pan
inizralmente al 6,5% ¢ facolrd del gestore di Jifferue ulbenormente a dara di Amberso
in case di richieste superion al 25% delle quote n essere.

Per il fondo Opsmam era previste un back up di un anno con possibilit 2 canco del
gectore di differire il Amborse a determnste condizioni.

Secando le rsuhanze dellindagine interna, le transazioni e le relazont collegate a
fondi ebberc un wnpante negativo su moheplict profil di nschio della banca, con un
impazto direro sul CET | ratio pari a 25 BPS.

L'analisi dellaudic quantifica alla data di maggio 2015, una minusvaknza tra credito ¢
finanza di circa 100 milion, hevitati a 160 2 fine anno 2 sepuito di ukeron svahitazion
sui credid {vedasi infra tesumonsanza Tona),
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H risk mranagemeni
Dario Espositors, responsabik nsk Mandgement ha acordaro che linvestimento
net fondi lussemburghesi pacque a seguito della delibers con cui furono stanziau
dapprirea 500 miliont pes aumentati a 700 e infine a 800 miboni per Fmvestmento
in tondi, OICVM [Grg:m:m di invesumenre colletrvo in valon mc-l:-man'j, s trattava
di una categona eterogenea di fonds.
La ranuo dellinvestmento era omenere Jiquidis, di cw la banca aveva in quel tempo
bisogno € con questo scopo vennero porman m Cd A cib avvenne con Azimut che m
efferti depositt della liquidita presso Ia banca,
Il plafond fu wtilizzato per investire in Azumx e st fondi Athens e Optiman |, dopo
I-aumr:mn del phfond 2 BEJL'J miliorus anche su Opsimmr 2 (pag43).
Nei fondi lassemburghesi furono complessivamente investiti 350 miliond,
51 trattava dh fondi unkmowm exposure; sole nel 2014, con Favvenvo dei nuevi RTS
delFEBA, fu imposta una parmale disclosure, slmene quants alle avioni proprie
all'inemo dei fondi
Lunlmoem exposwe pesava  molto sia sullassorbimente  patimoniale 2 fronts
del rischio di credito sia sul patrimonio di vigilanza sia sul Lmite delle partecipazioni
derentnli,
I fondia esposizione sconosciura avevano cioé profile di impano trasversale su van
sethon " srane parrtecihaigons devenbil, che st 1 miclie dF predife eol prapeiro .A-TRB, i fatto
oF dvere § 2 foameols wpknors ¥ portane ad amre delle svagrons, come diseee, oo p&rﬂfﬁfa
sforaments defln parts che mpsardang 1 fite dF concentragsone mffe Jba:i'mpaﬂmw o, addiviizera, &
NN arvrtrmento e i andaee g deriere (s} i .Eﬂwgrﬁc.s:: chie queed dai model avawzal el
crvdrty. Cluwasto & grenile, oo imcivaBiaments guetts fonds colbevarmy aifee coss, Per gueosfo s drvarst
Ly se ne dyrcugeva, o Do fatio Pesomply privea, B9 deste i divorse ded progerte A-IRB, che & nu
progeite ohe ¢ durato se anne & guclkosa, ¢ i end 3 parisa thesse Sandy che gresti fondi devoo
Aespltaviente. . G0t dobbiamn Faelers i problowa del fonds, el imkwown, perché. m no,
altrmmentt ¢f va.. To segoo i progeite dal peento i wrie ded rischin del credite, dicers, i elimina teito
i Beneficio vhe poferd avere dal peingre sisorbimenty ded modell apaninl ol oredife, s dliming, m
rode i parte” {pag.78).
MNel 2013, b concerto con Pellgnn:, fu cluesta allArra Finanza b disclosure sw
sotrostanty, la comunicazione da pante dei fondi fu sclo paziale, relaiva solo agh
investimenti di privno bvello.».
MNel 2014 con leptrata in vigore del CRR. fu chiesta fa dizclosure sulla detenzione i
AZIONL PrOpTE, SINETSE Cosl un ammontare i eirca 50 muliom di euro da derane dal

parnmonio di vigilanza,

120 Ubenza *.11.15.
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Jonda i oieemr covede groetale g Soade comever o8 formrind o digendiid, I quinal querts Ter foite, sostongéalmenie, reeninge Lrvestinele
= perché fui mour o afnf — juperutemis, oo¥ dg o chtpefe diee pugefaie chg e e .rnuﬁ*e'n;-m'.vm;aﬁmu o el e L E par

partepegion” (pag A7),

dobiene,., drinmes, e pantare in Counplie o aupeneoses def e sl pante o piste Avile peteaperegonr wetemibel oo poyrdieid
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Nel 2015 gfi isperori B.CE. chissero informazioni sui sorostant dei fondi

Mel Comitaro Finanza del 333201531  decoe “stewemenie”dl avere
Ia disclosure sui fondiin - quanto  Pesposizions  sconosciutz  aveva un  mapatto
negarvo sut modelli avanran di rischio di credito,la decmione fu assunta dopo
Imtervento i B.CE., nponostanre i probleoxatica fosse emersa gl in
precedenza (page 45, 46, 19 » 50).

II 24 aprile successive vi fu un mcontroa Vicenzacon Stabie quale gestore
dei fondi Oprime {presenu Esposito, Marches: del suo team, Buzzonawo dell’Audr
Finanza, Semgaﬂm dei Credity; si discusse a livello wecnico dellh composizions
dei fondi, perch? occomeva accertare il valore effettive degh nvesamant.

Stabile fu portato a E’mcm:a da Puzzerra; il successivo 29 aprile v fu un incontro con
il team Bpettive panecipt o stesso Espusun con Bozeglav; gli spetvon fecero
una richiesta pressante di disclosure imegrale sul fondi che faticavane ad oneners; fu
Farra pressione anche sull'Ares Finanza,

Dopo L disclosure al CA.A del 12515 (Sorato era pid fuorivscivo dalla banca),
Esposito ¢ Bozeglav chiarirono i sottostanti; dalla valutazione di impano fatta con
ha metadologia condrvisa con g spetton emetse - sulfimpotto di ¢ 350 milioni di
investimenro - una perdica stirnara di € 90 milioni {pag. 51}, solo a livello di valwazione
finanziana.

Successivamente, quando furone svelan | nom dei prenditon (Marchm, Fusilly, De
Gennzro, g esposti con kb banea), o fama anche wna vahorazione credinzia
parché “Scoprends e erane eposizions anche ir qus! mods 5, slire ol erporizione rfidale vhe sn
qiend wed soRfTondi delie perione ¢ eF gt o delle rocield ohe B memsgonato pecakid; sk
Dortang pol anehe g speaiiale imDarie sw qrede s & lx parts, dickamo, & recepers, el care B o
perd — questy & fuporiante disty — N credite sia won performing, perchd, fo wa, aftriweny wox f5 i

FECHErE 18 & i Lonis"™ ian

9.3 La sepnalazione grandi tizchi sui fondi

Luca Tuban ha spiegato le modalia con cut nel corso degh anm |z banca vizenuna ha
segnalare alla vigllanza gli nvestimenn ner fondi pellambira della segnalazions od
Gl’::lnd.l rischi .

Prima del 2012, 1a normaciva di Banca d'Tealia sui cosiddetts “scheou dh investimenio”
richiedeva alle banche di fare un “look: t]wugh” di guardare araverso i fondi, per
individuare gli investiment sottostant, i modo da aggregare le espostzond
softostants, indireite, con le ssposiziont ditette che la banca aveva, al fine di
dare comrerra rappresenrazione dei Grandi Rischi { le esposizioni credivizie della banca
che superano il 10% del patdmonio di vigilanza),

Una delle segnalazioni di vrgllanza r.lguarda |2 cosiddetta “concentrazione del rischio”,
volta ad evitare una eccessiva concentrazione dei rischi in capo a pochi soggem.

La banca emané uwn manuale sugli schemi di invesumento, con cui individuava il
processo da segure, | nsk rakers, ¢ cioé k funzioni che effettuavano linvestimento, {a
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dvsione  Finanza & la conmolla:  idandese F.—mm} dovevano a::n]umre COn
periodicnd trimestrale evidenza dai geseori degli investimenti sowostand, compalare
degl: appositi moduli e darne evidenza all Ragionena, affinché Ja Ragionena potesse

trattare queste esposiziont indirette nell'ambiee della segnalazione de
Gmm:]l Rizchi,

Un pritno aspetes problematico si ebbe in sede di prima applicazions, indicativamente
tra giueno e¢semembre 2012, con rerimento @ fomch  Azimuc, perché non
arTivavano note informative sufficientemente derraghare su questo asperto.
Solecied la Divisione Finanza (Aldchien, il vice di Piazzewa) a nviare b societ o
crm:mpcr.u‘a alle richieste,

fine dicembre 2032, 1 foodl Asime  vennera meno e furono
sosticuitt con i fondi Opeiminr e Athene, dapprima selo la capogruppo, poi, nel marzs
dellanno successivo, anche la controllra idandese effetrud mvestimenti,
A dicembre 2012, il tema non e panicolanmente nikvante perché era appema
uumtu 11E1"-'E$-tm1E'nt{:, fu comunicao daz  Castelluccio che  Tintero  mvestmento

ra rappresentcato da disponibilita liquida.

Nel 2013 con nferimento al fondi .Adens e Opsimerr fu comunicaca levidenza di
quelle che era chiamato il “primo vello™
In ragione di questo, lasua SLINTEUEY, ell impossibilia di conascere i somostann,
appltc-u:r un teattamento previsto dalla noTMALYR, segnalando Vmeera esposizione verso
questi fondi come wma wwbuons expoinre, Ciob una esposizione sconosciwa, che era
COMPIessa cole un unico clhente; ammontare supetava d 10% del partimonio
diviglanza ¢ nenmtrava  pertamo  nellelenco  nominatvo di clenn ¢ i
esposizioni segnakate in Banca dTralia come Grandi Rischi.
Prima di essere innata in Banca d'Tiala, Minfermatra dei Grandi Raschi faceva pare
del set didati ponan all'anenzione dcl Consighe di Amministrazione, insieme a
fondh propn, ai rarier con lelemro nominarivo di red 1 grandi mschi.
Dope la rtifica del Consigho di Amministrazione, lo stesso Trbar mviava a e le
divisioni (Piaxzzema e ai suoi collaborator, Mann quale Responsabile della
Drivisione Credito e 2 suoi collaboraton, alRJ.skManagcr, a Bozegliv, infine anche
a Caudure), Lelenco dei Grandi Rischi segnaladd, evidenriando in chiwo che fra gh
stessi era presente una smémows egporre, dovura al famo che non era staw fommno i
detraglic deghi investument sotiostanti,
Come stratrara, supporate da Pellegring, pin wolee rappresemd  questo enw a
Castellucrio e Rasini.
Con Pentrata In vigore del CRR,, nel 2014 fu richiesto ai fini prudenziali che b banca
avesse ba plena comrecenza dei sortostant agli scheny di invesumemo; m paricolare,
orcomeva ums dichiatazione o una evidenza in chiaro che i fondi non mvestivano in
stramenti dells banca, in quante la nommativa prevedeva, per le evenmuali azioni o
strumernt detenud, un trattamento di deduzione & - per gl investumenti signiticativi in
soggert nel settore fimanziaries - un particolirs travamento prudenziale,

124 Teadem Fonorey pag 36 “To somawr, gooents g fomal -:ﬂ_fﬂm‘-r a poi pewiea cemasicite e 1 fode AArhery e
iterestita med e A, Cugpndt o Bt ovo o ol lesite Aetdd canz e'en vodte of et Al Garvme = Bto™ (e 36),
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La circostanza fu immedisamente posta all'amenzione di Rasim e Castelluccio,
Triban predispose wno standard di lecters aggiuntiva risperio a quella gia fama sugli
schemi di investimento per i Grandi Rischi, richiedendo che itondi dichiaraszern
espressamiente $¢ detenevano ¢ pon derepevano fondh propn o se detengvano o pon
detenevano investimentl sipnficatna,

resentdche - m caso di mancaa trasparenza - i sarebbe  stata
la deduzione integrake dell'intero investimento.
A fronte & questa novitd dchiesta, per b prima volta, a glugno del 2014,
ricevenero una formale comunicazione in ordine al fanto che 1dwe fondi detenevano
azioni della banca e forse anche  qualche  invescments in soggeni del sewore
{manziario.
*Chare gueste due informasiont, il reranie conteniely CORKNIGT @ ELICR DOREERd, TAEPIR R RSInAN pev
aiftrenma qual era, sosfangialments, H cormplimante all nvestivients, &n prema emersions 3 prpad
2014 & stara & cirea 52 miliond comppiesnpeomente” (pag. 38).
Con ki comunicazione riferita al 30 giugno 2014 fu daga evidenza nelle segnalazion
peticdiche della derenzione mdirerta,

9.4 Le dichiaraziond di lorio

Francesco lotio (udisnza 23.53019) &' statc ammimstratore delegaro ¢ Dhirettore

Generals della Banca Popolate di Yicenza dal 1.6.15 al 41216,

Appena assunse b carica di AD. collaibor con gli ispenor sul e Investimento ner

fondi che avevane maturate wna perdia di 90 milioni su complessivt 350 milioni di

capitale investito,

Ha ricordato che i fondi nacquero nel 2012 con un plfond di 500 milioni (por

aumentato 2 800) con inenzione di avere m cambio della bquidica da qualche Spr,

obbiegtive mai raggiunte perché Finvestimento ando fuon dai plafond strategic bssat

dalla banca: in sostanza, gli wvestimenti setrostanti | fondi - propostt m Cd.A. da

Sorato ¢ Piazzena - non conispondevano alle linee guida strategiche fissate dal Cd.A

(che erano di investire solo in cbbligaziont di alcum paesi UE e, per il comparto

azionanio, solo in aziende quotate pag.4%).

Dall' analici deli'audit emerse, a fine maggio, una minusvaknza tra credmo ¢ fnanza di

circa 100 milioni, lievitati a 160 a fine anne a seguito di uleenion svalutazioni.

Iovio ha Acordato che incontrd, a fine giugno 2015, Alberto Mama, amministratore

dekegato del fonde Opsemm; furono presenti anche Diego Cavrioli, responsabile della

Finanza e un consulente dek dott, Manta,

Maita tenme un aneggiamento di chiusira wotalke, linitandosi a dire che gh wvestiment]

erang statl condivisi cor Plazzera ¢ Sorro (pag.153), che, sempre a detta dei geston,

erano gli intetdocuton per i fondi

Con Op#murm, a differenza di 4fhens, non 3i addivenne ad alcuna transazione.

Di fato, 1 fondi v=nnem utilizzati sia per acquastars azioni dells banca sk per swap

delle azioni di Venero Banca.

I fondi, in base alle linee guida, dovevano investire in determinate tipologie di ritoli

(obbligazioni di cemi paesi piuntasto che socierd quotate); emerse nwere che |

sottostantl avevano investito ~ sia per b pane di equity sia per a parte ohhlhchmria
328
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— in secieta riconducibili 2 Fusille, Marchini o De gennaro, che generavano an rischio
di credio aggiuntivo perche soggec gia finanziani dalka banca, l» operaziond, se non
veicolate trarmite 1 fondi, avrebbero dovino avere un iter autoczzatve ben diverso ¢
passare per | Cd.A, emi spettava la comperanza deliberativa (pag.16,17),

10. I segnahb di anomaha opetativa

Alcund episodi vertficatisi a cavallo tra 1 2014 e 2015 sono estremarmente significans
dellazione coordinata dei veried dell banca finalizzata ad occubare l'operatrata dells
batica a tronte dell'emersione di segnali di anomalia operaniva,

101 Le dimissioni del private Banker Antonio Villa

I Doc 22 e 23 sono b MNote dellingrnal ardit del 752015 in cui &1 dd ame degli
approfondiment avviari dallaudic a seguito defle dimissioni di un dipendense

(Antonio Villa} comunicatz all'audit 2 higlo 2014, dimissioni scanume dalte pressiond

fcevute per concludere operziom baciare,

A seguito dellindagine interna furono identificat 171 soct per un controvalore di euro

422711750 di capitale fmanziato; le evidenze furono mppresentante in una nota

interna del 4.9.14 consegnata al Direttore Generale, fu contestualmente chieste I'avvio

di approfondiment a cura dells Divisione Mercari per conserire o completamerito

accertamenti sulla cotrelzione,

In assenza di riscontrd, Felence fu nuovaments somoposto al Direnore Generale a

febbraio 2015 alla presenta di Giestiny. Sorato convocd Turco consegnande 'slenco e

chiedendogli di approfondirle con Giustini e Bozeglav.

Chelche giomo dope si wnne Tinconwro pellufficie di Gistni i ew furonc

analizzate le evidenze di maggior rilievo ¢ condivisa la necessitd di approfondimeni.

Turco rferi allaudit che dopo quakhe giorme Giustini ghi chiese I restituzione del

documento e di quaksiasi eventuale copia in quarnite in zccordo con DG era opporune

non ventsse crcolanzzato,

Turee tiferl aleeesi che ke posizionl delfelence eranc gia note ¢ mappate dalla

Divisione Mercati per questo gli era staro affidavo I'meanco di eliminare/amenuare 1l

fenomeno acraverse un maggiore frazonamenta della base sociale.

10.2 I niscontri dibattimental:

AlF udisnza 16 luglic 2019, & stato escusso Anvomio Villa, un prisaze banker dellarea di
Treviso, dimessosi il 31 luglio 2013 a causa delle conrinue pressioni subite dai suwol
superiori per e operazion bactate.

Inizialmente, Villaspiegdle mgioni della sua decisione a Lorecana Da Riva, b
respensabile del parsonale della sua zona, senza metere nulla per sermo n
quanto non voleva creare scandali né pregiudicars 1l livors dei collaghi.
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Sperava, inolire, di onenere la risoluzione del patte & stabilisd in forza del guale aviebbe
dovuto dare un preavviso di un anpo per bt dimissioni o pagare un Impono par alla
retribuzione annuars,

A questo fine contand senwa esiio Valeme, il capo del personale e il wicedimtore
Cauduro, a entrambi spiegd ke sue mgions,

Nel febbraio 2014, |a banca deposid ricorso per decreto ingntivo nei confronti di
Villa, chisdendo che gh fosse ingiunto il pagamemto di 48.360,67 curp a tick &
penake per i mancate rispeno del patte di preavvise di recesso.

Tramite 'avv. Esini, Villa presentd ricorso in opposizione s, nvio una PEC a Zonin,
a Cd.a, e all'ufficio maplione per rendere pubbliche ke ragoni delle sue dimissiond.
MNelb lerrers, I'avy. Esini denuncid [ pranica delle baciate ¢ le rivorsionm subite dal
dipendente che si era nfiato di commertere k iregolanita richisstegh da supenion..,
A, seguito di oarrative tra 1 legali si addivenne ad un accorda rransaivo il 19 gennalo
2015 in forza del quale ka banca avrebbe corrisposto a Villa 35.712 euro a tolo
tansamivo e F0.000 ewro, ¢ accesson di legge, a tholo di paziale nmborso delle spese
Jezali in cambio della ritranazione di quanto scrfme nella lenera del 23 giogno 2014 ¢
di un impegno di riservatezza sul comenuto della stessa,

Come si legge nell'ano di transazione:

“La partt &t danwe ario ohe fa comanicogowe I datg 23 gugwe  JQT4 g firma
dellare, Carls Bsini ¢ ded signor <lntonio 17iz Aepe dutendorid anmwliata ¢ mwangne siperals 2
sepnite def chéariments fnvervensty ¢ che 5 signor Auton 1ils wwlls ha de epive in ordine alle
rigefaritd dedle ORI N i rehiamare.
It sigwar Aniouin Villa 55 imeana quindi & vow sawnnicare & tevyg i contensta Aella comntiazgone
23 gogne 2014 o comengue la sostansy Jelle aperatgon i evsa indecate. N Sigeor Villa, o la
bamg  fa richiedesre  emfrm 7 ploewl ds ogidiewenionta commedasions
JEPIRTNT ATERANET Guants indivary ol prnss che precede L partt si obbligeny a maninere riserato 8§
conteniit ¢ Fevittensa delle presentetvaniacions ¢ Gungns 2 won dipnlprene J dontewslo ¢ 4 won conseg
TNIFRE 7 JeviaT coi radve pie obblighi derfrantt dadle kg

Nellatts di opposizione al decreto ingiuntive {doc. 164 PM, ) si faespresso
riferiments alle ossessive insistenze di Roberto Premi (direttore  regronak) ¢ Gian
Waria Casaroti (capo area Treviso), su dsfravione dei vortic antendadi, per il collocamento
delke “operazioni bactaw™ (rome si legge nell'atto, “sf sana & operasgoni cow Jr guali
agiraedd § daets dF end all'art 23580 fa banca finausya s talvola vdicoli § proprt lients afffnci
ERE I A0 el Drmit Seasa; & lzete paya 2l FIIRFERRE
15¢d fimaryganrenin von ¢ dividewdl ¢ de aedoni sengons rivendite od aited dap un certo periods i
Jengn con W piceols geadaem per i diente”).

725 Do 200 P letrera di dimissiomi
#25 Do B6d P
127 Doc PP
F28 Doc 192 PAL

I30




il responsabile dell’audic Massimo Bozeglav:s ha riferito che nel mese di gugne 2014
dope b segmbzione mvina dal lagale di Villa al presidente Zonm < alla compiiance; fu
convacaro ad una dunione con Ferrante e Valente, ¢gli consegnarono una copia della
lemera dell'avw. Esini chiedendo approfondimentd sulls vicenda dei finanziament
correlad citatt nella legerarm,

Bozeglav decise, pertamto, di  proceders  con  lestrmzione  dagli  armchiv
informanici delle posizioni dei clienti che possedavano un numere di aziom dal valore
complessive simile o pari a quells del Emanziamento; sulo 1ma lisra di clienu. con
azipn per un controvalore superiore a 500.000,00 suro.

Furona indivduate una ventina di posizioni camamenzzate da correlazone ta
Pimponto del finanziamento ¢ il valore delle azioni, nove clhent individuati erano
gestit) da Rizzi {Doc. 256 PM. report del 4 senemboe 2014).

o 492014 Bozeplav consegnd I report 2 Sorsto esponendogli il nsultae: e
20 posizioni individvate avevang un totake di 4.251.043 azioni per un conuovalore
paria 265 min eurs circa

Alcune operazionl avevano “mn rmrging 4 fatermediasione megrtive”™s I tasso di mreresse
applkatc e le commissioni nen coprivano i costi del  fnanziamento
(Confab, Ravazzolo, Caovilla, Solfin).

Egli segnald ka necessnd di uberon approfondiment con il coinvolgimento della
divisione mercati ¢ della divisions crediti ma Sorato assunse un amepgrmmento
dilazonio.

A gennaio del 2015, pressato dalle richieste di Bozeglav, Sorate convecd Giustini e gl
consegnd i report dellavdir, per gli ulterion approfondirmenti affidani a Turce, ventd
giome dope, arivarons gh speaon delia B.CE..

Quando, in seguito, Bozeglav intervistd Turco, apprese che dopo i loro incontro,
Giustini si fece consegnare il report dellaudir, dicendegli che non avrebbe dovuto
parlame con nessuno,

La cincostanza ha trovaro conferma nelle dichiarazioni di Costante Twico che ha
rcordaro che nel mese di febbraio del 2015, poeo prima dell'inizio del'spezione della
B.CE., Sorate consegnd a lui ¢ Ghustmi il report di Bozeglav {*250 o 350 mifioni df
posizioni che secomde fief erana wn po” dreppe finaaziar”, pag. 30) chiedendo a Turo
di venficare se i numeri rilevari da Bozeglay coincidessers con quelli in swo possesso.
In presenza di Bozeglav, Giustinidisse 2 Tureo di approfondire le vermfiche (1
dati mccolti da Bozeglav, " wipe  Jwafn”, erano g ostesst  che  Tureo
¢ Grustini CoNOSCevano OITNAY A INETIIOTEY, “wedii maw dei okl dhenti, pessi awmer ).

120 Udwewira 30.9. 2019,

13 Doc, 190 P betrera delMavy, Carlo Eini de) 23 givgno 2014,
Do, 193 PM opposizione 2 decreto inguntie contrs Ll banca,
Croc, 28% P eormail 30 lughia 2014 da Ferrarue 2 Bozeglav.



Dope un paio di giomi, Giustiu pli chisse indistro 1l repon di Bozaglav,
perché Somto non volsva che girasse per b banca e si assicwd che Tureo non pe
avesse fatto copla .

10.5 La verifica avdit aulla filiale di Padova 5

Il varbale dalla venfica ispettrva effertuars dalf’ Andn sulls filale 41 Padava 5 eHertuaca
in daea 11.6.2014 {p&gg 15, 16 dee. 610 produrione P.M. ud 16.1.20) di conto del
rilevamento di un'operazions baciata da parte di un ispettore con riferimento alla
posizione di Olivien Antoning (% wofelived .che lo Gsponibilitd relsiva al finanzianent ¢
Jieha tadaleveiide .ﬂ'.a'.r.e.";.,':.'g-_mu per Lavguivte & tiredk del nasire Iskitute™).

Nel verbale bpettivo, pur nponando 1 dati essenziali dell'operazions, non i effettua
sul punto alcuna ultenore considemzione & mdraznione di approfondumento.

Sul punto il reste Filan (pag91 wd.5.6.2019 ha nferto che Clawdio Giacon ko aveva
mformato del fao che pell’ambito di un Audii presse b cxata filiale em stata
accenata una operazione di finanzamento correlato all'acqueste di aziom dell'stirure
ma di aver gia parlaro con Giusund per non fards "emerpers”.

10.4 La vicenda Dala Grana

Maurizio Dalla Graoa é un socio BPVL che allassemblea deb 26 aprile 2014,
denuncid i fenomeno degli acquise Finanzia,

Nel suo intervenre, Dalla Grana sotnlined we problem:

nel prospetto informativo relative all'offerta del prestite obbligamonario;

- la Consob non aveva espresse aliuna valutazione sulle notizie ¢ sui dati relativi
all'affarra:

- lassembla non disponeva di dati sutficienti per porer stabilire k2 congruira del
prezza del prezzo dell’azione; si aveva contezza wicamente de] fawo che era
STALO NOTTIUALS UM ESPErto dileri Pet determunare 1l prezzo.

Chiese al collegio sindacake e alla Banca dTwabia di venfiare s¢ kb BPVL avesse
concesso finanzment hnalezan all'acquiste dianom della banca.

Dally Grana ha aggiunro che, mene il prospento deseriveva le azioni come tioli d
natra enmplesa €, quindi, rischiosl, durante lassemblea, Zonin inganng 1 soq
sostenendo che | ol snevsiy nadle azrani sona come pressi in nn safvadmate” {pﬂ.g 12).

Il teste ha dichiarate che egli e a conescenza del fenomeno degli acquist finanzian
poxhe era un fane s e differ (aleuni suoi dipendenn avevano conchiso operazioni
correlate ovvenn erano star dissuasi dal vendere aziond).

Zonin non rspose al suo INIErvento.

Trascorsi alcund giorni, egli scrisse all direzione generale chisdends di poter prendere
visione della perizma sul valore dellanone (lettera del 2 magpio 2014 doc. 184 PM).

15 Doc. 22 PAL allesmo 4 imiokoo “dlaeenzions el Diremom Geneale”, datsto 4 setembee 2014, amahci
melriva alla questions dei hoanzmens, 3 fiema dells deezione iewad audiv, resporsatale Bozeplav,
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Fu fissato per il 15 giugno 2014 lincomro per soddisfare la sua rchiesta previa
sotascrizione di un accordo di rservatezza in forza del quale egh st impegnava a non
tare copia della rebzione ovvero crascriverne i contenuno & a mantenere servat (Ul
i daf e Je infommazioni contenuti nell ehzione stessa {doc. 13% P.M.).

Dalb Grana accersd di firmare ma nnuncio a prendere visione della perzia di stuma
.. perché aueto gid capite, percheé favendomid firmare oo docwmenty def gerare aseop gid sapile che da
perigia, praficanrente, Weondo i v pente A spkt, wen dweva lemis guaidaria perch mow e
sevitierd. Altvenmenti, now mi arehbars fatie firmare qued docwments 57, pag. 19).

11 25 novembre 2014 inconud Zamberlan a cui chiese I motvi dell'merzia del collegio
sindacale dope La sua segnalazione, facendo anche ffenmente ad un amicolo apparso
1 27 otrobre 2014 sub Sote 24 ore, a2 firma di Claudio Gan, {doc. 207 P ML)

Non avends ottenuto risposie da Zamberlan, il 12 dicembre 2014, 1 teste gli mvid una
lemtera chiedendo formsimens nsposta al quesito posto 0 assemblea in mento 2
fimanziament conelat alfacquisto di aziom proprie (doc. 1587 P.M).

Zambetlan nspose con letrera del 15 dicentbee 2014 {doc, 177 M), deendo che le
funzioni afendat di rontrofls non avevano segnatacn al collegio smdacale sision: affrrent
all frttipecte desorette mel swre interiente in assebla™ e che, 10 ognl caso, Fassemblea det
soci aveva antonzzate 1l Cd.A. della banca a concedere finanziamernn finalizzan al

o del prezzo di sonoscrizione delle szioni in occasone deght aumenn di

capirale del 2013 ¢ del 2014,

Segui un altro scambio di lentere tra Dalla Grana e Zamberlan,

MNelh lettera def 21 gennaio 2015 {doc. 178 PM. ) Dalla Grana cito Famtcolo & Gand e
contestd 1 Zamberbn Poperato del collegio sindacale che, a suo avvise, non aveva
chiesto chianimenti né preso provvediment a fronte dells evidenre violazione dezli
ant. 2358 & 2474 c.o. da pante desli organi dells banca. Zamberlan rispose con ketiera
del 4 febbraio 2015 per nbadire 1 comene operate delly banca (doc. 179 PM ).

Dopo questa lettera di Zamberan, il 2 febbraio 2015, egli decise di serivere alla B.CE.
per depunciare loP-cram del collepio sindacale (doc. 150 PM ).

L'avy. Papacchini™ ha rcordato di essere stara coinvoha nella viceada allorquando
Dalla Grana chiese di visionare il libro soci ¢ la perizia redawa dal prof. Bini

Lz Papacchini ha spmg:m:r che Dualla  Grana, in quanto socio, aveva dinmo
di accedere al libro soci ¢ al Libro delie assemblee mentre era coneroverso s avesse o
meno diritre di visionare b perizia in quano ano allegaro al verbale del Cd A
Inizialmente Sorato e Pelleprini si opposero mentre  |a Papacchini espresse parere
favorevole {perakro, nel prospenie mbormarive relativo al restite obbligazionano

convenibile, s CONSOB aveva farto inserire lobbligo Banca di meters a
dsl somoscrintore delle azionila penzia 5uJ valun: delle azioni per un
breve lasso temporale).

Alla fine, fuconsentito a Dalla Grana di visionare la perizia previa sottoscrizione di
una lettera di Rservatezza,

10.5 RPMG

U Vdienza del 1392012
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L'apisodio & stro rcostraite all'udienza del 19122019 da Vibo Antonini pavraer
di KPMG che si oceupd della revisione legale del bilancio della banea dal mese di
gingno 2014 fino al sementbre del 2014,

Il teste ha neomdate che, nell'ambio di una serie di anivn pianificaie con riferimento
alle operaziomt sul caprale del 2014, b socied & revisions Fece approfondimenn
specifici sul profils delladegiiarezza patrimoniale; in pam:c::larﬂ pet
verificare l'esistenza di un rischio di operazioni fame in conteswialit (operaziom dei
EI.'I.EI.'I.L'I SUJ. 1 131: T ﬂf'I:.I.ETEﬂ.'IIEI'.II.I :I'.Ett'l I:IT bﬂ..l'.ﬂ:ﬂ. E.'I med:sum ch:ni‘.ﬂ

All'esite del controllo, emersero 17 posizioni con una sostanziale coincidenza in

termoan di importo tea valore delle azoni snu:}scmte e utilizze dei fidi con un -:mf:ru}

di confidenza del 1% e un ¢reno di vicinanza temporale con v intervalle di piu
o meno 15 giormi dalla dava dell'scquisto di azion:: impono di eirea 13 milioni ¢ mezzo

di euro di azioni sonoscnme,

Agli inzl df marzo del 2015, b societa di revisione informd Massimiliang Pellegrini e il

collegio sindacale,

Segui un incontro ta la KPMG nella persona di Aneonini, Pellegrini, Triban & i
membn del collegio sindacale,

L'appunte del'mcontro redarto da Antonim (doc. 574 PM. ud 19.12.19) nponta: "o

tferiprente alle awivitd i verjfica delle operagions ol sapiiale KPMG snforma de sove rae

sfentiftcale aiine DORTIons ohe Lremulang Ny Sostmasiale conievlualtd & daly ¢ coinpdenca o

fparts fra oferastoms gml copetadly 2 fide comcesse ¢ per tm campteone dod dlattitie & ewe 17

paristons & ptate wibdeste alla Bayea o effetivare approfondineny’

Amtorini & Pallearin 51 tivolzars 1 Sorate, presentandogh lelenco  delle

posizioni esttapolate;  Sorato  disse di non  saperme  nolla, indizzandoli da

Giustim {doc. 573 .M.

Giustinl raccolse le mformaziom relative alle 17 posiziond e, nel corso & un aluo

meantra con KPMG, consegnd il docder informative contenente gh esm degh

accertament,

Giustin attesto che non erane emerse cnticitd, le Dperaziﬂni erano regolar, i merto

creditizio era stato comettamente valutato, rssicurd Antonin che non vi era acluna
correlazione tra gk acquisti delle aziomi e lemgn?_mm dei finanziamenti'™.

Il teste Antonim ba spiegato che lobiettive poncipale della societa di revisions e

verificare che non v1 bossero impatts sipnificarivi sul bilancio di esercizio,

L'episodio KPMG & stato ricordato anche dalla responsabile dell'ufficio legale Anna

Papa-:-:hlruu LN quesil termind:

nellz promavera 215, poce prima dell'approvazions del bilingo, Pellegnm ls telefond

di:mdﬂle che s KPMG (societs incarica della revisione del bilancio) pretendeva un

parste da parte dells direrione legale della banea che ateestasse s legievienied “oF rome

SEFRE F FRANTEATIERE cORGEEE & cifents dellz bapca, vhe a fore polia, nel gre JF brese dervmng, avevans

Wl doe, 572 P, b rebisione nepilogativs di sintes] dstara 13 marzo fewsirs da Girenin, in oui 31 amesta che,
A SUPOITD dellz regn:[:ntar;hll.r. upermnm, U memro creditizio & staro regolarmerte valwao m celaron alle 17

presezaonl sepriakae dallerzanc di revisione,
@ < L
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camprate artont BPL per un imdordy conispondents o finansgaveenti veepnfl §7 trattava, dueagiie,

o operirions baars .

Pellegrini le spiegd che 1 problema er che Cera “auebe wwa wiinangs taperals dra

Vacquiste # asgond” (pagina 14).

La teste si rivolse alfavvocato Tesei che concordd con la sua valutazione circa b

contrareta delle ﬂperamm sepnabate al disposto di cw allan. 2358 cc, erano
S assiriensy finansiaria purd” (pagina 19).

Spiegd ol pmhkma a Pellegrini & subirc dopo fu convocata da Semto {em con

Pellegring ¢ Plazrerea) che le chiese di redigere un parere amestanre la legimuimicd di

quelle operazioni.

Lz teste 51 nhwd ¢ sollecnd un awdic per comprendere le reali dimensior def

fenomeno.

Sorato la szl dicendole che aviebbe trovato un alero avvocato.

Pizzzerta disse “Ads ref mamar Up andird Vo fociame vy avdit, andigme fadff @ gosa’s Thmage

allibita & capi che # problems era moho pit serio di quanto nlevato dalla KPMG.

La Papacchini tomd a Vicenza &, il glomo seguente, 51 npropose o stesso problema

perché la KPMG insisteva per avers il pavere dalls direzione affari legali, altimenn

nen avrebbe nlasciats la cemibicazione del bilancio,

Dopo wn  nuovoe  incomwe  con lave. Tese,  fu wovato un

compromesso con Sorato e Glustini: b banca  avebbe  mandato wna lettera alh

KPMG, impegnandosi asvolgere gli approfondimenti necessan per chisrirz e

operazion: segnalae™.

Lz meste ha Iic:}rdam che, allelaborazione dellz missiva per KPMG, pareciparono,

oltre a lei e Tesei, anche Giustini e Pellegrimi.

La bozza fu trasmessa a Somwe ¢ ad Antomni per un parere preliminare,

A neti mazo, mfag, b KPMG mvid al collegio sindacale e al comitaco per i

controllo una fetera con b quale evidenzio che | banca siera impegniara a efterruare 1

dervuti approfondiment per pol darpe poi contezza alla sociera di evisione,

La Papacchinie TFavvocao Tesei spiegarono a Glustime 2 Pelleprint Pwrgenza i

effertuare gl approfondimen,

Il riferimente al “merito  credimizio® comtenwo pella missive fu imposts da

Girusane * G disse faccians approjfondiment, perd grardate obe o8 of motids df creclits ¢ welle

tichieste df fido won % nTEee che mogine apueiore azioat delie banca” (pag, 26).

In tffem, nelle pratiche di finanziamento non ¢'era akun riferimento all'scquiseo delle

azioni, era  indicatasolo una  generice  “reessits  per  imwsdmenti  immwbifar

mabifian” (pag. 26).

Il. Il comitate di direzione del 20.11.2014

Nel corso della runione del comitato di direzione del 10.11.2014 § np manager della
banca analzzarmno compiatamente gh aspetu problemanc conpessi al capiale
finanziato; il file andio della seduta é staro wascrinte e acquisito al dibattimento {doe.

18 Cfr doc, 280 By allegao 4, b lemera sottoscnina da Giipstin inviats alla KPMWG.
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110 P.M, sullidentificazione degll interlocuon ha nferto i reste di PG Marnie De

Blasio alfudienza del 18.10.2019),

Si parlon

e dellimpatto negativo dei {inanziament comelati sl margine di mrerssce e sugli

esid dellAQR. (Sorato 2 pag, 64, “wer premdbiome questl queste agfont che som finansiate

srdiame a smenidre d firanciaments Yoroniands # firansgamente abbiam nn rpery imporigats

Shd pmaging i DniErRIIE Dervhi DINTIRENS Tono fwanTiale e @ we fasse seolfp basyy ableawo ux

rrcoipvy Sl comrmitrinee perhd por fe comeilirions Sous quelle che dobbigma ristarnare wel sase i

el 8 meargine & tuderesse mon qiet safficients 3 vemnerare M paccherts df agioni e gueit o prendens

& abbiano s beneficiv evviamente srlla O B Come possiamia collocart gueste aizond”);

»  delle dimensioni quantitative del fenomeno ::apitale finanziate; a pag34 Sorato

parka di un mikarde & due di fnanzramend farri “apposta per fare”™: P che pouse

smeitbals DNow positanre siwontarl perchi g sone grioas dietry ma mon pm‘a'mm segaele fararel Bty

guerdn popd i probicms Caindy deblianm Biolpere 1 prollema ded dellt gone appicciale’™,

¢ del monitoraggio ¢ delle pressioni sulla rete, a pag 32, Giustini: “ it spitimana 7§

dimezsata 1f son dimesyate fr rchieste of affidamenty eh quindi riqwo ardandy 3 mita oF guelly ohe

e tirareo producende BEh Chisindd domand dovrsarg rifare an vichiamie af capd areg [ problpmes sona

el ehe sapipianse quindi? Infile obe st quia & sortalinser ™

* dells demissione delle aziont propre da patte dei fondi, 2 pag. 37, Przzetta patla

della necessizh di collocare 27 milioni residui di azioni detenute dai fondi, wrovando
“guakine che & compra a samfy”, Giustini indica wn possibile scambio con Fondarione

Venezia che detiene ttoli Veneto Banca, 51 fa poi nfenmento all'operamione con

SOTZenLE,

(VM 10 (Piaszesia) rimangons 27, 27, 27, idea ora de 3 frovare gualoms che i comprose o

roowto VAME (CGirsitni) No A ndrea %

LA 7D Perchi geedf aoenars decie

1M § 7 stan cercande Balboss per seontrave fn Fondagione CE Veneyia ol adesio 5 thiawea

Fondadone 1 amesia che ha 1Venete Bavce ¢ saambiorebie 1 encto Banca ron I norére)

+ dells perdita di valore delle azioni, & pag. &7, GIUSTINI : Posre Serwsade snc cora

Ciné aflovn corchianre & allargare we afimn H disoorsy wo Aliforz el comnages f pasisgonl bairat

grosse dalbiamo climinark perché guands ariveed jperigme i piic lontane possibike nel mowents i

i o valoee dellamone now tavd N quelly o fortiamg wed senso che g2 o de s gl Bk date 10D

if vadpre ok delle acioni era 100 ¢ v a O 1y quel I che guerte ba persa cone glielo dod Comurgie

not doblica fare in modp che stf Lapicghe sadane rearaati. SORATOY Samacle 3¢ pevd gt sitanm

peariande di sww Enrports iopporfanle mo.

»  Del rlascic delle side lerterat clisntt (pag 40).

s  Delle strategie per occukare 1l fenomena all vigihinza (intervesro di Marin pag.

43).

s Della necessita di *spalmare” operativita anomala su Milano & su Roma in mode

da nom dover ticorrere of sofin Giavon [30rat0 pag 35 36 dwo debidams rivreere af jolite

Cxiaeon no e invece bimgwa obe sta rofur goi weage fottn Milano — Roma | perché pod 12 i paviz

FHERD, J8 GE fROCHIR FNETTERT § SOHE Onrats 3¢ gieesdd Poi von pariavpl).




1.1 L'cceezione di inatilizzabilich della waccia avdio
La difesa dellimpurato Marin ha eccepito 'nutilizzabilia della registrazione audio del
comitato di direzione in quamto “abwrimmenss regirrate da parvona igaota” . richivmando in
tal senso il principio sancro della sentenza della Suprenma Cone, sez. VI, 13 febbraio
2020, numers 5782, in forza del quale “ir mpisframione cosfittdiee prova docnmentale selo 2
musdicgone e Lanfore abbia effesfivaments partsapaly o ausishify alia ionversayione FEQIITAN omero
ad wen collagure peipate, areostansa o i Tribsvale wor ha serificare ¢ che era onere delAnnia
Airsasirare”.
L'eccezione - ad avviso del Tribunale - ¢ infondara; le modalia con cwm & stara
effesuaa la registrazions della seduma sono stare esavcrivamenre dlustrate in
dibattimento dal segretario grnerale Mariano Sommella.
Il teste ha spiegato in dibattimento che, 2 partire dal 2014, le sedute dei comman da
direzione furono registrate, come avveniva per prassi per e sedure del Cd A e dei
cortati endoconsiban (TESTIMONE SOMMELL A ~ Va beve, Quwind; dicers che nel
2004 i i chieste o ergeeinmare ¢ Cowitatl 8 Diregfone wilz faltarips A4 Cowitati
endpeprstliard, ya bere? Ber e, io intest 45 weevtere in piedi Lordine ded giorno ¢ bz convocaginme, o
dottar Sorate vpitva rhe partivane dalls mia caretn o dalia caelle Jt 3 garfm'a; it g Forfing def
Siovwe ¢ Fnominglive che dorenawe partedpare, wr tene? E, comy diemin pn#m i1 sane shale delie
mg.r:.-'m“mw suibia sone . udienza 29410/ 2019 pag. 135 ha I’:glsu'amnt era effettuata dal
tecnico informatico (pag46) che operava nellapposita owsede sita fuorl dall'aula
consihare,
Alla luce della sieostruzione famuale delle modalic di registrazione dells sechae de
comitati di direzione, 51 evince l'infondatezea della tesi difensiva che sosnene
T'inuibizzabilits della racciz andio.
La pronuncia di legintimiti richiamata dalla difesa ribadisce in pame motiva che |2
quabficazione della registrazione del comenuto di una conversazione (a viva vore det
gonistl o 2 mezzo di ap hi idone)) come prova documnentale & stara
affermara dalle Sezioni unite della Suprema Corve con b sentenza Toreasio (5.1, n
36747 del 28/5/2003, Rv. 225465).
Le S.UL, asalvaguardn del dirtto alla segreez2a delle comunicazions, di cui all'are 15
Cost., indikano 1 requusiti & 1 pres u della intercenazione mule, disciplinata dal
cadice di tito ed ope mnﬂunnemi TGGUC T Itercettazione & repistrazisne di un
colloquio ad opera di una dell persone che v paneci amivamente o che
lecintimamente vi assisia.
In guest’ultimo caso, non si mvvisa alcuna compromissione del dirue all segretezza
della comuniazione (che & cosa diversa dalla meno tutelata nservatezza).
“J} contenuto dellz comunicazione interprivate, infatti, viene legittimamente
appreso da cbi palesentente v partecipa o vi assiste ed alla registrazione di tale
comunicazione difetta i requisito della estraneita del captante che caraltevizza,
inzece, il concetto di intercettazione. Per altro aspetto, la comeunicazione, sra
volta che 51 & Fberamenie ¢ legitimamente esaurita, entra & far parte del
patrimonio df conoscenza degli interlocutori € di cbi vi ba non vccultamente

dssfstito - prosegue la sentenza indicata - con Peffeito che ogrnupo di essi ne pud

@ p{ff/ lllfi 337
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disporre fa meno che, per Ia particolare qualita rivestita o per Ip specifico
oggetio della conversazione non of siano diviett alla divulgazione). Ciasomo &
alf toguett, § peenemente Ghero df odpBare cariel sd aceorgiments ¢ 2l pad exseve constderaia b
FEQIIRTIONG, PEr AcQiiviee, welln fortea pilk appoviena, docuntentations, qundi prova, of G o mef
COLRD JENT vomverSasione dirtiTamente Biene 4 Toa CONPSRRYA,

In altre parck, atiraverro la repistraspoms, o foppetty inferttiniy wom fa alire o wremriyyar
Jonizamenie Jo oivie Riitameni appeese dallalivo o atted inleriortors: da gni le conclasione obe fu
rrpisirazions fodogtafica f conversagions o comERicazion realisoeln, awche cawdssiinaiments, da
TOEERND partecine A1 delle sORTTERICATIONE ¢ Che Sogifiiveaneenie M TR, costiniser - yempr olw son A
frartt delle riprodiczame d a2t processuali - peves dienmentole sonds br diniplivg 2elfard, 2H
wfrb & He comisgee Ja possibilind JY imerodirve ralt doiwmenis, come pronT kel procerss, & fens
delfart, 234 cpp., comeang 1, In ragione deila sa aitifnding simostraiiea & fuski o dicbiarasiors sni
qrilé, o Seari delfart T8 oph, & aseereiia 3 rEmosianie de relate a’m!fm::.ﬂfgrﬂm” fefr
Cassaz. dranz citata).,

Orbene, nel caso di specie non st € trattate - come sostenuto dalla ddesa - i una
registrazione  abusivamente effertuata da  soggemi gnon, bensi di  arivied
legmimaments svoba dagh addemi informanics, depurati allo svolgimento di deara
mansione, in base alla prassi operativa adottaa in banca per ke sedute consiliaz, i
comitad endoconsilian ed § comirad di direzione, con ke n'honﬁ.lta ampiamente chante
dal segretanio generake Manano Sommell,

MNe consegue ¢he la prova documentale in atd é piamente kegittima ed
utilizzabile traandosi di on colloquio registrato da persona “legittimata ad
assistere all incontro™,

12, La task farce Gestione Soci

Il Doe.13 PM od7.51%: ¢ la nota auorirzativa da sottoporre al Cd. A del 28.4.15
avente ad oggento attivazione “Tark fore Gesffame S’

La task force fu giustificara con Fimpatio sul fondo acquisto azioni proprie delle novelle
normauve in t2ma di vighnza (Regolmento UE n. 575/2013 CRR, Rﬁgﬂl:ﬂt‘lﬂ'ltﬂ
Delegato UE n, 241 ::Igl 2014 in matena di nacquito ¢ omborse di strumenti di
capirale emessi da societa cooperative) e quelli di cuial DL n. 3 del 24.1.2015, con
Fimpame sul budancie & sul prezzo delle aziom & 1l conseguente dﬁmentmenm @
scontento dei soci che aveva comportato un sensibile incremento reclam,

MNella nota si fa rferimemo ad vna duniooe a Palazzo Thiene del 23.4.2015 1n cui il
consiglers  delegare avewa anmunemto adozione di miswre per ripristinae
Iinterazione con la base sociale.

La fost force avrebbe avinto la fanzicoe di supportare | referent commerciali nelle
relazioni & CormMUICAZION ¢oT i Socl.

Fu coordinata da ManoLio e Grnmam Amato, alle dpendenze del consigliere
delegato ¢ iptegrata da Mowro Sambugare (rRsponsabile area Romu) ¢ Alessio
Mantelloni (responsabile consulenze legale e contenzioso) con il coinvolgimento
stablle divisions bilineio ¢ planificazione, crediti, complizes, personale, segreteria

generak ¢ partecipazioni. f
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Data fa complessitd, trasversalita e delicarezza delle matexie wrantate furono previsd

support di Jegali estermi. 5i propose di affidare Tincarico di assistenza legale in prima
istanza allo studio GemmadTarners, allo sudio Carbonew, all'avy Dioda,

12.1. I dscontei dibatrimentali

Dallistruttoria espletata ¢ emerso che - nella primavera del 2015 - atraverso la resk
farce, 1 vertici della banca cercarone di approntare i extresrs una steategia difensiva m
relazione a1 diversi profili di regolarita che erano emersi daglt accenament Bpastivi
diB.CE. e Cansob.

Grariluca Lodiv: era addeno al controlle di gestone & allo swiluppo otganizzano e
sicurezza; il suo responsabile era il vicedirenore generale Cauduro,

Fu coinvolto, nell'aprils 2015, nella costituzione di un gruppe di lvero denominatn
rask force; 'imiziativa nacque a fine 7014 con lavvio dell AQR., allorquando i prezzo
delle azioni popolare Vicenza subi una forte pressione al nbasso.

Caudwo - msieme ahn colleghi- pensd di amivare un gruppo di lavero con b
tunzione di definire una linea di condoua interna per avere ma posizione comune
rsperio alle richieste che diverwavanc sempre piu pressantida parte dei chient dlei
clienti e ai reclamd in relazione ol deprezzamento del valore delie aziond,

Vi fu un incontro in quel pcnndc- a palazzo Thiene con 1 menagemrenr di Popobare di
Vicenza in cui 51 ceted di “senderr an ondone” per evitare il rischio principale che in
quel momenta si profilava che era la fuga dei cocrenrist,

La sask force, di fano, non ebbe L possibilis di esplicarsi, perché gia dalle prume
interlocuzioni alfinterno del groppo di lvoro {che vedeva coinvolte diverse funzioni
azendaki tra cui il legale, personale, comunicazione estema ¢ b punificazione} emerse
il problema relativo allesistenza del capitale finanziato; in particolare, nel corso delle
mredocuzioni preliminar con esponenti della divisione mercati {Gan Mana Amato),

fo sollevaro il problema del caprale finanziato; apparve evidente che 51 trattava o
questioni fuon delia portara delle specifiche competenze del gruppo, per questo si
passo - nel basso di tempo di un paio di settumane- allo scioglimento.

Il teste ha ricordato una dunione a palazzo Thiene a cul parceciparono i i capi
direzione delle strutture centrabi & i verici delle surumwe commerial anche
termtorial; fu presepte d diretrore generale Sorato ¢ttt 1 vicediretton generali e
Zonin,

Il doc. 525 & un'email trasmessa da Lioa Geuduro & 24 aprile 2015; & relativa
a “incontro odiemo”, allegato alla mail ¢'& 1 documenta redane da Gmrdma!.odl n
data 24 aprile 2015; & una soma di verbalizzazione di sintesi della riunione tra 1 van
espopent] della hasca.

L punti 4) ¢ 5} sono relativi allo scopo della s forer; nella mal si fa riferimento al
ncordate intervento  del  consigliere  delegate  del  giomo  precedente  in
mertte “adlanmmiie o s oosliivione df ong fask forre dedivala alla gerione de sovs aelfattnale
problamatico contecte”
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Sub 1) Lic evidenzia b necessitd di definire una lista di opologie di dossier aperti in
ottica di prediposizione d interventi tipo.
Sub 2} Amato dichiara di disporre di nurte le casistiche desume dai capiarex: il
nfenlinﬂnm era a situaziont di impegno allacquisto delle azion e a finanziament
cormelati.
Sub 4) Martelloni artesta di avere avuto evidenza di sitwazion altamente criviche m
comprese “dichiarzioni impropre” da pante der referenc comunercial, 51 oferisce
alle Jertere di impegno al dacquiste azwoni,
Sub &) “Triban pone if probizua Jeite sgpalasjoni of visianza riferite af primo frimesive chidends
decistor al MEearde s mﬂndc: b vahutamons di Triban dovevano essere sterilzare ai
fini del computo dei requisiti patrimoniali
Apprese da Martefloni di ktere di impegno al nacquisto, aleune particolamente grav
{a garanzia di rendimento e di impegno al riacquasto di aziond).
Hresoconto della munione fu sonoposio allesame di Canduro che gh disse di
preparare una bozzs di delibera da sonoporre al consiglio di amministrazions.
MNef moments i cui da m]lu:-qm iformali emerse lasistenza di pmblenmuche rElatwe
alle azioni della bamca, i presenti si resero conto che la sitvazione era moko pi
complessa di quella zappresentata allepoca ranto che, dopo appena due serimane, fu
deciso di sciogliere 1l gruppo.
Il doc. 528 P.M € la nota autorizzativa consigho di amministrazione del 23
aprile oggetto “amnosmone ik fore  getioni soe; nheladelberm  del CdA del
28.4.2015 ¢ nella hs:rzza non ¢'¢ alcun aferimento al fenomeno del caprtale finanzio,
Marig Lioiw & m ex spertore di Banca dTralia; dal 2004, fu assunto in Banca INuova
come responsabile dei crediti; nel 2011, inizid a lavorare in Banca popohire di Vicenza
come responsabile delle panecipazioni fino all'autunno del 2012, periodo it cui tomo
in Bariea Nuova come vicedirenors generale.
Fu chiamaro a Vicenza nella seconda meta di aprile 2015 da Caudura e Sorato che gli
rappresentarono b necessita di costituire una sk force per gestire fa tematica dells
azioni ¢ del rapponte con i soci della Banca.
Vi erano due teryd su cui focalizzare l'attenzione:
1. la relazione con isock; occomreva individuare eventuall operaziom per cercare di
comenere | rischi legah e reputazionali della banca commess allelevae numerc
di reclami presencar dai soct dopo la idvzione del prezzo delle azioni,
2. # profile elitive al capitale finanziao e alle operazom baciate: occoreva ana
pmsrbﬂc soluziope alla problematica del capitale finanziate.

proposta di soluzione ghi apparve - per  come  rappresentata  daSorato e
da Canduro -puntosto fumosa: d]: alcuni contatti nformal con 1 dmg&nu del gruppo
51 rese CONTo v:he il temna capitale finanziato era “abbastanss rilevane.”
Sorata ¢ Cauduro non si soffermarono sul guaweam, ma somolinearono la necessia dh
trovare soluzioni che consentissers b rapida chivsura dei contenziosi con i soey; gli
rappresentarono che la sk farce aveva o scopo di operare una sora di censumento di

138 Udienza 13.12.2019

@/k{@;m



queste operaziont di finanziamente comrelato, anche al fine di contenere 1 osch
conseguenti all' emerpere di questa TenIatica,

Anche Lio prese parts alla nunione del 24 aprile 2015, alfesito della quale apprese da
Amato che il capirale Fnanziaroe ammenrava a un madiardo di euro.

(r. udienza 13.12.2019 pag. 25:

"TESTIMONE LIG — Ir ho greste riconde o crandegs 36 e airionds, grendd IR la sientane,
perd wui fece 3f sgpno, b dero: “Ma di che siiane pavlande?, ¢ mi feve ool poitice coni, be deite: TR
milionid " dicer "o, T miliarde ",

PRESIDENTE — Cof poline, wdivandy I7, if segne oF 12

TESTIMONE IO — Feer iodi, bo gm.r.::r inpmagine ibe wicovds, fo duer wma, guindi,
TO0neifionst”, dice "No, 1 miliards Ji cwre™ E greindi r@fmw o d sitmatone eng bew o
petanr & guella vhe Jr Prodeise penjare. . .::'pz' #0, Dl pour 30,

129 aprile 2015, e1 fu una numone wells sede BPVi Milano con i vertici deli
capogruppo  con  Cauduro, Pelkegrini, Papachini , Giustind forse Amata ¢ alir
funzicnan o dirigenmi  delle vane  funmoni,  lavvocato Dhodh e
Paveocate Gemma, forse anche Iavvorato Tesel,

$i discusse dellopportunitd di investie | Cd.A delle problematiche connesse
all'emersione del fp enameno del capitale finanziato e al nnvenimento delle letters di
impegno al riacquisto.,

Limtento di turti era di “oeree F metteni wna pessn, B probloma & che le mrodilit #eemivhe 50

Saeva fatica o troverte” (pagina 38).
Giustin non fece nferimento preciso alla quantifikazione del fenomeno del caprals

finanziato, tuttavia I daw riferivo precedentemente da Amavo i 1.000.000.000
era “quas seniate” (pagina 39),

I mppmscntanti dell'area merati avevans un areggiamento pil cawe, Hmarcavano |z
necessiti di aspettare per farsi un'idea migliore del fenomeno.

Nel corso dell rdunione, inrermini operativi, st manfestd 2 necessaa di portare a
ermine i censimento del fenomeno capitale finanziato & lenere di impegno; di farre
N 51 c:nncrel:b:zu mulla se non telefonate & contami

La Papacchini msistente sully necessitd di prendere le lemere wovate e consegnarle
wnmediatamente agl spettor,

I} teste Lio ba inokre ricordate che, in quei giomi, ebbe un colloquic 2 Milano
con Angius nel corso del quale mamifestd L sua pracccupazione per le dimensioni che
stava acquisendo i fenommeno ¢ b pecessrd di rendere immediaamente edotto Zenin
dei profili problemanic] & dellurgenza di una sceka di discominuita manageriale
relativa alla posizione deWamministratore delegato; Angius condivse le sue
valmaziont

MNello stessa periodo, ci fu un incontro tra Lio & Candure nel corse del quale Lico ventd
di spiegare ta necessitd di far presente in mndo chiare al CdA. [ rlevanza det wemi in
discussione & b nacessirh di dare una forre discontinuich al mesggeest aziendale.
Angins & Couduro si misere d'accordo  per contamare Zonin e fargll preseme ke
iiflessioni  emerse nel corse di questi colloquie gl aspemn  Fortememe
problemarici {capitale finznziato e lectere di impegno). I{,
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Lie ha vcordate che, duramre Y runioni preliminad della ek foree,
nessuno fece presente che il tema del capitale finanziato era staro precedentemente
affrontato dalle awrentd di wigilanza & che ba prassi delle operazioni baciate era stata
considerata legimuma {pagma 61).

All'udien=a de)] 4.2.2020, é stato escusso nelk forme e con le garanzie delFar, 210
¢.p.p. 1l consighere Paclo Angius; eghi ha confermats di aver avuto un incontro a
Milano nell'aprile def 2015 con Mario Lin, nel comso del quale costai gli mppmsentu le
tematiche del capitale finanziate, delle latere di impegno, dei fond! lussemb
Andarono a pranza con Cauduro che thafi b rlevanza del fenomeno cleﬂe
baciate per come amerso dall'ispezione di B.CE. e dalle lentere di wnpegno, dicende,
con rifenmento a queste Wire, che 5 mon pespetrands if reats & oxtacols alln wigilonga™ e
che, pertants, éra necessano che amivasse wia “bote”da parte del presidente {pag.25)
in quanto Sorate ¢ Giustn non avevano ancon consegnaio be lettere agh spetton,
Angius si unpegnn a parlarpe con il presidente & chuese a Cauduro n:h riferire quaneo
ernersa nei dettagh direttaments al prmdente

La siazione 51 profilava moho delicara: = § st oo che 'tra def cqpitale finanzgoto,
e ¢ vrang fedtere A7 rigegiste, e da BACE, mr’nmrhm an resolution della bames, che sipatfiiae
iv commtisiarianmate dotate delia bancs, che cenane der foudi che, ol o8 &3 dellemiind, e repparee
rifevanie netl'ambete & wr patrments come guellp deliz Popolare o Vicensa era wn gralora &
arrorbrbie; Jof consideri ebe la Finanga dnfgsa come Dipartimpnty Fanaosg ella bawed eri stade fa
parte pint wrtwore della ban negll niwd fre-guative anwi ... ) i6 fonini & guiadogws, ciol, nel
sersp che df dopior Phacoetta era "lenfans pitd™ delis bamea, dvé er quclls che portara wtife; now ers
taute dver farte 300 miloni & invettiorenti shquiiali, ohe & ia probabimente nella fivanza, e i
ainziore di come guesti futeitiotenti fosgeer Jaitl per wunbrave deffe arkvitd che polesvmmtin
Fembravane RoR ewistere, perché crede che Qi gqeesta famose Dywen, e sra quells ohe favepd
trvellasiont petrofifere in Texas, wow 1e e wia mli armra.. o i pafagie, oé ercwy terguents
INPgEimentt oy peerbraran. veramenie al & feort @ guelle die pofera essere lz linea & vischin ohe
i dave s banea come b Banca Popalare &1 T eesa” (pag 300,

Dopo il pranzo, Angius telefond immediatamente a Zonin che incomtd Jo sesso
POmENEZIc A Mlhnu

A Zowin raccontd tumo quainto appreso el corso del prarze, facendo anche
rfenmentc alle responsabilia che sembravanc emergere a cance di Sorato, Giustin e
Prazzewa ¢ alla nchiesta di discontinnita da parte di BACE o dioe obr 1 dovens proceders,
&m0 aveise, ol Fmmediata rmosyone gef virtees defla banca, ainche perchi, da granto e amua
aferibe Candure, BB awere diecky an immedialn & imporfants dicomtingia do srolgerss,
appents, nell intmediareree” (pag.32).

Angies rifen al presidente anche dell problemarica defla mancara/ vtardata consegna
delle kerrere i Impegno agl spettori B.CE. e dell necessita di consegnarle subio per
non ostacolare Mativitd di vigilanea, cosa che fu farra,

L'ameggiamento di Zonin fu quello di agire con fermezra ¢ rapidaments (pag.68);
chiamo subito Cavdur e fissd un appuntamento al di fuon della banea.

Angius seppe pol da Zonin che, nel corso dellmcontro, Gauduro aveva raccommars 2l
presidente rte le pmblemm:lche che stavano emergendo.
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Nei giomi seguenti, Angius, insieme allavy. Ambrosetti, fu presente agli inconm tra
Forin, Giustni e Prarzena.

1l presidente, ivece, volle nvontrare Somto da solo: " diue expressamente che inpees if
collagite col dobor Sorato b woleva fare exclrsisamente luf con Sovate per un Sovere dé rispeito cie
amud nef confronti il masinistratore Deligats, guindi senge b preseizar af Candire o of aitre
pevsone, goatnegue eise forsern” (pag.33).

Zonin gli disse di aver incontrato Sorato dope uno o due giomi ¢ di essersi accordato
con lui per una rsoluzione transaniva & amic hevole del mpporto.

Lincontro a Roma con Giustini e Plazzerta avverme dopo i colloqui di Zonin
con Canduro e Saraio.

Gustini confermd V'esistenza del capitale fimanziato e disse che tutte le operazioni
erano siate concordate con Sorato.

£3. Gli accertamenti sul capitale finanziato post ispezione: la quantificazione di
Emst&Young

All'esico dellaccemamento ispettivo, in prospettiva della redazione della relazione
sernestrale al bilancio 2015, Finrersa! andvi - su incanco della B.CE, (che aveva
richiesto di estenders Facceramento anche al di fuori del pednde temponle oggerto
di analisi ispettival - operd una quancficazione del capitale finanziawo dell'mporo di
eurn 941.335.283 relativo a 917 posizioni corelate, impone comprensivo del daro di
€ 506.665.054 frutto dellanalisi di B.CE, (cfr. Now Informattva della Direzione
Internal anelit del 2182015 dec, n. 22 PMY; ad onobre 2015 fureno accertate sherion
74 posizioni correlate per un controvalore di eura 25.143.282 milioni {le posizion:
sono evidenziate nells nota informativa interma! awdit 1412016 (doc. 1. 27 PM)).

Come riferite in dibatiimento dal responsabile Zumemel andiz Wassimo Bozeghav,
nelPaucunne del 2015, per meglio delineare Vimpatts del fenomeno capitale finanziate
sugli assets prurimoniali della Banca, con Fausilio della sociera di consulenza Emst &
Young fu effettmto su un apposito Tablar #r Bord il censimento di ture gh 11.4339
soct dell'istituto al 31 12 2014 ; ad ogni nominative furone associati gli acquisti di
azioni BPV] « le delibere fidi di e i nominative aveva beneficiato.

Furone in tal modo censti tumi gli acquisti di azioni efferruari dall'l.1.2010 al
31.102015; per Je pasizioni con un controvalore complessivo di azion m dossier al
31.12.2014 pari o superiore ad € 10 mln, [ periode di analisi fu esteso a partire dall’
1.1.2008,

Quanto alta merodologia adorara, EmstdYoung vatutd la contestualita wa b delibers
di affidamento e Tacquite di azioni BPVI dal 1.1.2010 in una forbice wemporale
compeesa ta 4 mesi poma ¢ 1 mese dopo l'acquisto di azom.

Da quests analisi emersero, sul phi ampic campione esamiinato, “IUOYE operazion” di
finanziamento correlaro all acquistor/sonoscrizione di azioni proprie per un valore di €
120412897 min,

1L dato finale del capitale fmanziato accertato dall'analisi dell'avdit & dagli accertament
& Emst & Young si attestd sul valore di € 1.086.892.062, ossia £941.335.883 (savernai
andit agosto 2015) +€25.143.282 (arernal audit ottobre 2015)+ 120.412.8%7 {posizioni

uhkerion accerate da Emst&Young). k



La nota snterwaf andit del 14.1.2016 d3 como della metodologia di analisi adoperata per
la ricestnizione dell'imporo complessivo di capitale finanziaro, recepivo dalla stessa
banca popolare nel bikancio 2015.

E* imponante notare che Tindagine fu condotra con Pausibo del personale del
divisione mercat; m particolare una velta selemionato il campione di posiziom
porenzialimente conelate, 2550 fu successivamente sonoposto, per il tramite deil"andir,
ai singol Capi Area chiedendo agh stessi di confermare/imegrare e evidenze
rappresentate in base alle informazioni/evidenze a lore disposizione™.(cfr nota LA,
del 21.3.2015).

14. La relazione dei conamigsari pivdiziali: le cause del dissesto

Nells relazione ex ar. 33 LFor 1 commesan gdeiali hanno compiutamerte
analzzato le cavse della crs1 della banea popolare.

Lindividuazione dslle canse del dissesto delk banca si fondz su una sene di dari di
partenza,

La gestione sana e prodente ot un sune di credno rchiede:

1- la dovuta amenzone nella gestione della poliica craditizia con particolare
rferimente ai eredit deteriorat, che vanno sempre tempestivamente individuari al
fine di efferuare le dovwie readfiche d: valors.

[ dschio di credito mppresenta il poncipale rischio dell'andnc bancaria; lerogazions
di somume In contrasia con ke nomme e le procedure applicabili ¢ ka conseguente
impossibilits di recupera dei crediti non determina perdie cocrenti con il Aschio
imprenditoriale bancario, ma operazioni che impoveriscono patimonialmente
banca con profili di dlicena, '

3 . Lequilibrioc patnmoniale complessivo delle operazioni con i seci, con particobire
amenzione alle operazioni di acquisto e vendita di azioni propre.

Nella Popohre di Vicenza, demie operazioni si svolgevano in un mercato secondano il
cul eperarore principale era la banca stessa (in posizione sia &i acquisto sia di vendiea);
ard 1 banca inohre a fissare il prezzo delle aziond, in un contesto di palese contling di
interessi.

Queste fragilich di base avrebberc richiesto un attento conrrollo sulle meodalna
formazione del prezza dell'azione e di acquisio e vendia delle azion proprie.

Nell realts 5i ¢ invece consolidate uwn massiccio ticorso alle operaziom correlare al
fine di omenere un incremento manipohte del pattimonio newe ¢ del parimonio di

v

3 ulteriore profile di crieicia Hpuarda l» operazioni di mnvestimente non strettaments
nconducibali allamivity prinana di erogazione dal eredito alla clientela: investimesn
alire societd, parecipazioni ¢ in quote di O.LCR. quali i fondi lussemburghes con
profili di rischic imprenditonali contrastanti con i prncipi di sana ¢ prudente gestione.
Amraverso questo canale si sono concretizzate operazionl eccessivamente speculative
o tischiose o addifitura ecite (acquisio di aziont proprie).

o -
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I commissan annotang che, ove 1 controlli intemi ed estemi fossers stan esepuin in
mods adeguaro, 1 primi segroli di crist sarebbero emersi in mode evidente fm
dall'esercizio 2011, anesa che in quel’znno furono realizzate ke prime operaziond di
capitale finanziato per mmport assa sigrudicarmvi,

H pizno economico fnanzane 201272016 “eppanns paktements iragionssels ¢ srealisiie
ersendd foudate s dpoteri &F cresiite Al wlil carerit & qualiinoglia fandaments logive kanty da
acciltnre o & concorie def profeisioniif! fucaricati emmersions della wecersitd oOF retigficare i valore
delf aueedmento .

Attenti conrolll sella aludavione dif mredi gid dlmnfeal a sofferensa avrebbes eidersiats
Finadegreatenra wei provessi df werifica ¢ palutasoone della bawca ¢ vonsegrenterents Finige df s
prisst dr sostortima delly retiefiche sid crediti che 5 incrementerd H periods necesifzy dine af occhitare
perdite Laf eredit dF imnarte abworsre .

Anche ove non si F;sse, prestato attenzione alle tre cincostanze descrinte, il masagesrens
dellz banca avrebbe avito un'‘ahra chance per evitare il rischio di defauk, aneso che 1l
verbale mpewivo di banca Ttalia dell'11 dicembre 2012 segnalava evidenti criziciza
proprio con riferimento al processo del credito, anivitd prmar della banca, che
avrebbe necessitato in allora un'attenta analisi e norganizzazione,

Secondo Fanalisi svolia dai commussan, Ya crisi di Banca popolare di Vicenza 2
conseguente al grave e perdurante pegeioramento della gualita del credito,
peggioramento celato con ahiF specifici quali:

o il ricorse ad und confinng ¢ sistemalica sottostinea delle rettifiche sui crediti
i termini di mancata classificazione incaglio o sofferenza, sia in ordine di
insufficientt svalutazion: dei credits; irvegolariti grawd che vanno a bracceito
con il processo di evogazione del credito che nan avveniva nel nspetio weanche
delle stesse procedure interne oltre che ded principi fissati dall'autorita di
vigilanzd;

s L perpetuata pratica finalizzata o sollecitare il mercate azionario:

- occwltande le perdite a bilancio,

- sovrastimande # valore delle azioni con piani economice finanziari
“mirabolanti” per non dive fantasiosi e con Pawsilio di professionisti
fncurants def dati wiilizzati per le loro stime valutazioni,

140 symificartvs i tal serso & b comersazione o il sindace Laura Piuss eEmaele Giustin oo 359 dell™1.9 2015
pag 100 Laura #f probierne & che gli avviamenty B sbbigwe tevuti § guando tuils gl alvi i ban fari
al mervarn, E woi 5, 7 yrosso prodlenssera cbe non 5 poreva scemdere col vafore defl'azione,
Ro? OQurnds 32 faemtndn sdlté moreali per... per lerevla su,
VL e, Laves 5§, memmdn e moy mour ¢ oy doxies bl of fade ey, ele TOM. Poo, o, Laner lewrre Doty gl oo Srdmas
Jitra puitiege farends pagery 1) mervabe,. @ wmeraate of merte, perchl npeca. Usioedit perde W 03 pev conte & coerd shita
ampneingin, ned B VM. Core Lowrn Tal che goefll oo s san clatindi, ael moments s oy fadtme g fore Sosiflconee!
P fortte £ o o 1% parra iy el posta er T prescr fv gaed postp. OB LM, Haewo futia 14 svilinnff o pevdier o awnr fu, Lawra
Eh e vin ob ebe it T5AL N moy Laerw Mod dwwcze B po o querdi adrere o & (pdesmm, ., adné g arrivad! in ritards, s, sl
worc, L M. Mab, 35 &, 5, ¢ ad Laning B adriie pagbizma. dan,
744 tadem pag 136,




- stimolande illecitamente gli acquisti & azioni proprie grazie o
finanziamenti correlati,
reafizrando cosi gumenti di capitale che diversamente non sarebbero
potuti andare a buon fine & non savebbero probakilmente neanche stati
Approvat;

o if sivtematica differimento della svabtazione dellavviamente sulle CGU
bancarie  grazie alla  predisposizione & piani  stravaganti  anche
successivamente al 2011 senza la benché minima obiezione degli organi di
coniroflo e dei professionisti coinvolty;

o la messa In opera di opergrioni speculative (acquiste di amomi e
obbligazioni della clieniela) ed iflecite (acquisto di  azioni propric}
“mascherate” con il ricorse ai fondi ssemburghest negli eserciz 2012, 2013 ¢
2014 che banno agito guali soctetd veicolo, comsentendo la realizeazione del
meccanismo back to back, sna frode che @ accertabile nel momenio in cmi 5t va
efire fo scherma costdtuito dai fordi e s& verificane le operanom: da guesti
reafizzate, cost da comprenderne | profili df rischio sostanziali”s.:.
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CAPITOLOV
LA CONSULENZA TECNICA DET FUBBLICI MINISTERI

Indice

L [ quesiti posti o Conswlenti.

2 Rispoasta al quesiio o, 1

1.1 Mormativa di rikerimento

2.2, Merdologia di analisi

13. Esito delle veniliche.

iLa relazione integrativa: il valere complesiivo dei limanziamenti corsclan atiribuibille 2

ciascun organg deliberante della Banca,

4. Risposta al quesiio o, 2

5. Rispoata al quesito o, 3

5.1 [ coeflictenti patomonial prodenziak.

52 Esita delbe verheobe

6. Risposta al quesito n. 5

6.1, I conceno di mercaw secondario © 1a normativa di obeamento.

6.2, L'andamento del fonde acquisie azioni proprie-

§3. Lo squilibrio del mercalo secondana.

7. Rispasta al quegito o, 4

7.1 L*aralisi delFapproccio metodologicn seguite dal prol. Bini

7.2, Gli cifer del fenomena di assisienza finanziana sul valese dell’azione delerminato dat

Consuletit

1.3. Gh cfferd del fenomenc di assisternza finanziariz sul valore dellazione detevminato dal
rof. Bini

IE.. Linfondatezra dei rilicvi moszi dai Consulenti delle Drifese

1. I quesin pos i Consulenti.

In dara 10 giupno 2016, § Pubblici Ministeri hanno nominato Conscleot tf.:CIlll:l ha
domssa Lara Casteli - dosrore commercialista, revisore legale gid presso
PricewaierhonseCaopars - 1l dottor Gastano Panisi - dinigente di Banca dTtalia addeno a
Fusyzioni ispettive - & i prof. Roberto Tasca - pmfeﬁsnre ordinario di economia presso
gli intermediari finanzian presso I'Universita di Bologna - - conferende loro Fincarice di
rlspc-ndﬂrc a cingue quesitl
cosi formulan:

“ogimaati i afti ¢ fn docnwsenianione ontemiea wel fasieoly delle indogimi prefminan, &t
sontualenie QOQNISHE - S AeessEa - g altra decimentasgons witke presse fa 3 pA. EANCA
POPOLARE df UVICENZA, of aftre socetd del wwederie Grnppo banendn, § Connwlenti
SETREE
1. acceriino Vesistenza df finanziamenti concessi alla clientela - wiv guaihengue
Jormr teemica - dafle BANCA POPOLARE & VICENZA, da BANCA NUOTA ¢ da
BEVT FINANCE, aithyzatt, in tutfo o in parts, diettameente o indiretramente, per Lacqusto df
w’m’ BPVY auf mrercaty secondarts, ovoern per fa sodtoscrisgone delle agions BV i vecastony delte
gperazion] d&f auments o capital mm;;'.é-‘.r# pegli cani M3 ¢ 2014 frjo delle obbligazions
conpertibelf crsesie in abbingmenio afle agond A wuons emissione ufﬂ"amrmm dF capitale 201 3),
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quantificando la consistenza di tale feromeno 7 pariine dzlla daty del 3062012 o,
FHUCEISTRaMR Y, e cadensiE fremresfrirk sime ala dake def 31,3201 5;
2. awerting Fesistenzs i opevaniont di vendita con patfo df rd-aoquisto su azioni
BPVi, guanittficando la consistenza di tale fenomeno a partire dalls daty Jef
F0.0.2002 ¢, smeessivaviente, con codeisn rereesirale 5ing afia date def 3. 3201 5%
3. dedermzning, a Brelly rndiedualy ¢ consolidat, 0 contiderarponts dei Hinllali tmpvoents dallanalii
o cord al penti procodenss, Uentitd del patvimonto di wigilanza della Banca e il livello
ded L‘oeﬂi'cifnﬁ Pﬂh‘imoniaﬁ prudenr.iaﬁ afln data Fef 30.6. XM 2 8, succesiiraments, con
vadents drinvestatd, sivg @b IV L2015, anfdensiands gi ememivaki scostamenti rigpetty o guelk
conprniiatt alf Awioritd 3 1 igilanga mel medesio peride, mche con iferimentt ai ragirsit miniv
rapalameniony ¢ 2l epenfuaii mpie proderizol indicate daliz Banea  Tiala o dada Bane Centrolt
Exrgpea;
4. comptane la stima del valore della azivae BPVI alle date del 31.12.2012,
31122013 € 31123014, anche considerande Fentitd el frapurend i QISETRHT fLRaATIaNG
all qogninn/ sottascriggons el medeciwn ditele ¢ dellimiporte commbissiion delle siesse atgeni BPLY
aurisE Az padtt dF viacgritte, emdensgandd roolire eepinalt Brofell de aeomiatia ef o dt o ﬁmuﬁ
KApeity gife mypiont Drorsd salialioe coMtessly meod plabonad deffespenta fncaricato dal congigie of
ampinirtrazions delle Bosea af froe deliie formentassone della provota previcte dallart. 2528 cn ¢
dallart & deflo Stadwte wak;
F. emdewino, imofre, gl efferti che 0 fenomeno di assistemza fimanziaria
afl'acquistosottescrizione di azioni BPVI ba determinato sul fanzionaments ed
andamento del mevcato secondario du medeing 130k 2 partire datls daia &1 306202 &,
SHECCEFREARIENEE, cOR Cdenges Fmerivaly o alfy dote def 31 3201587

La rebzrone dei Consulent é seata depositata in data 30 gugno 2017,

In data 30 luglic 2019, i Pubblici Ministen hanno chiesto 21 Consulsnri di integrare b
rehazione rispondendo al sapuente quesito:

kﬂ-‘fﬂ'ﬁ'ﬁ{fﬂ-’? i organs deliberants delle rovzssioni dei fiwargomenti gid indiiduak oo corlal

B acgnssto/ sotiasirizone o azjont BPVG gﬂ.:mrgﬁm Ado (o cadensy ittt i fontroraiare delfe

PN SEQeND OF detly peraiond bt dascurt prgaie’

La rebzione { integrativa & smmdcp-x.nam in data 21 otxabre 2019,

L'esito di tale uleniore verffica verra llustrato subito dopo il patagrafo relativo al

an:- quesito, trattandost della mera suddivisions del complessive ammontare dei
inanzianenti correhil a seconda dell'organo deliberante della Banca.

Per 1 restant: quesiti, s1 mspetterz l'ordine seguito nel coro dellesame dibattimentale,

posponends Nesposzone della nsposta al quesive o 4.

2. Risposta alqutmtn n. 1.

Il quesito n. 1 & relativo allaccertamento dellesistenza e della consistenza del
fenomeno dei finanziamenti concessi alla clientela & unlizzat per lacquisto di anom
BPVi sul memato secondano ovvero per la somoscrmone delle azismt BFVI in

/-IV/ /

N



2.1, Normativa di cifenmento,

In assenza di wna specifica definizions normativa - nazionale ¢ comumiaria - delle
carasteristiche wnivoche a fronte delle quali un acquisto di azioni possa dirsi finanziao
dallo stesse ente che tall azioni ha emesso, i Consulenti hanno individvato alcune
norme accomunate dalla finalicd di djsclplunn: questa tipologia di operazion & che,
pertanco, offrono element utili 4 deostruime la narura:

- it Regolamento UE n. 575/2015 (c.d. “CR.R.7 Capital thu:remfms
Regulation) n matena di requisiti prudenzialh per gl enn creditizi e le imprese di
investimento, precisa che glh strumenti di capirale primario di classe 1 (CET I)*Y - in

cui sono Comprese le azioni ordnatie - non possono essere finanziati dalfente, né
direramemnte né indirerameme (art. 28);

- il Regolamento delegato UE n. 24172004 iche integra i Regolameme UE o
575/2013) allarw. B, pamgrafo 2, stabilisee che il “finanziaments diretto 4 mjenye o
SitnastoRE b ool R cnde D cORGRLIS @ nR FRvestiore, In gualiiasi fenma, an pregdy o alwy
Sinanciamenl dhe rome slifizgaii per Fagursty et 10l sraitenti & capitak”,

- L’art, 2358 c.c. prescrive che *fa souetd wow pas, divetianente o indireianente, aordart
st wé formive garanszy per facguicie o l1 seffnscigene dell propee atmont, s omor alle
cawcdiciont prewiie dal prevente ardicola”;

- La Gircolate della Banca &'Ftalia n. 263 del 27 dicembre 2006, al caprole 2.7,
intieelare “ Remrborso 4 Racguitio de part della fowca conittenty @ sirerenti compadabil sl
patrimniie di wigifaga”, Preclsa ahresy il crirero in base al quale unop:ra?_mnc ch
finanziamento, per quanto oon formalmente tinalizzata a.llan:q.u&tﬂ di azwni della
bancs finanziatrice, debba rivenersi assoggertata al medesims regime prudenziale, che
ne impone kb collacazione tra gh element negativi del parcimonie di vigilanza: “Ls
anticipasioni s stwemenli ewpaiiel wel patrivoms & Wgiarg monché & operanioni di
Sercnrdauzents effertwate dafla bawa per ﬁm&fﬂ ¥ rme:.;rm.fm Jf 2all SR 1o rgmpwwe af
Faeguiite Jeily prere. 5 vitieme che sussista un riacqniste gualora, sotto i profili
contratinale e defle caravteristiche effeitive  dell'operazione, | momentt
dell'emissione dello stramento defla banca con consegnente raveolta di fondt
patrimoniali e dell'erogazione di finanzriamenti & beneficio del sotioscrittore
rappreseniino, per amnontdre £ scadenze, un atto coordinato. La presente disgpling
& atplica anche wel cam & oeguisitions dn gavangia degl rrimenti vl cate im ol fe operaigons
adwake, per wag cucprdanng Of cltmentd [eondisiont contrattval, rpefilivitd entila compliestng),
coRfgrRe fert platguiste & propei prestit I oepei cawre fo bemen dew disporre di presidi
SrEaNETEI alt @ pereestere ko promta ¢ aesea Wentifcatgons dellammantare degli tirementi
compitalili mel pateimonio & mgilanse detenntl od (0 prode &F paransies d voveits delle digpesisgoni
{eodice iimile, TUF, eni.} in wrateria di auguisto df straminic 8 propeia enisiione” .

#43 [LCET # (acronumio i Commor Lgaity T 1} rappresena la componente di miglore qualie del parrimores di
una banca ed & composen da suumenti di capirale {es. xzioni ordivarie al newo delle aziond propnc), rierre 4
sovmaptezzo, mserve di will, reerve da valwazions, inesressi di minoranz conputabuli {'I-'E'd.l cap L, paw 3.2 el

UV OE).
@ /\6 244



La dkposmione termina ponendo a carico della banca Uobblipe di “ #perr adegrar
Frocidli orpaniveatind aty o peretrere Lidenitficasione dellcmmoutare Seali striementt compurtabel nef
Fatrivromo OF wigilanza ¢ @ pavanire N yigpeits delle dipoiiriont cogenli in wtteria & avqeirts &
itrpiaenti di propeia emitiione”

Nel sonolineare Mmportanza di questulorma disposizione della cieolare, i consulsnte
Pansi ha nbaditc la s che anima tutte |2 norme dchiamate ossia Pesizenza di
tutelare Iintegra del patrinionic di viglanza a fronte dei rischi assund dalla banca:
“Perché % quesia anworasrone wolto iniportante ohe fa da 2037 Porchd e o agion che b banee
driiens wel proprie poriafentis, o, corer rectta da 155 {ndr circolare n, 155720046 in vigore fino
al mese di dicembne 2011 3 s vicordo precisaments, tatte f ardeni rhe om0 finansaale (0N rtorse
promerienst dally bowea stessa sewse dedorme dad peivimonts di wimivata Pechd gasata
preveagacgons da parte dell Avrentd a¢ igiloncw, wel care AF specis da Baweq d'ltalia, che, poglo
Sostolneare, afirigiases aila Bawer foblige df erpencrmars in o oedp fale da indiwdieaee goesde
aperasianey P:mfh::, el paciggpee dalla medansa shlinrale, ovverg, wwa weraesn  bajads
Sondarmreniailmente sn e polere fortissime delfiwrortii wel comicdere Fongitaments delf attivitd,
Fapertira JF sportell eccetera ecceizra; quando si € passati all'accordo di Basilea, st &
scelta wn'altra strada: quells dei coefficienti prudenziali, quindi obbligare le
banche a mettere da parte per ogni rischio assunto un pezzo di capitale. Qwindi &
capetals che debba errere futsgre a cora servet Serve proprio a quester a frenicgpiare quell che possong
efReve Jo perdife ROR previsk, ciné quelte extranee olla ordinana &Pﬂ."ﬂ!ﬁ?-‘fi!'t; dedly banca f. .. ) Come 51
vede, non esiste, se non lassociazione di due atli, finanziamento e acquisto
aziond, per individuare un'operazione finanziata con resorse dalla stessa banca
- guindt non si vichiede granché™®.

In sintesi, la normativa di oferimento impons alla banea di amrezzars allo seopo &
individuare le operazioni di acquisto di azioni finanziace dalla banca stessa al fine di
decurtame il valore dal patimonio di vigilanza, demandando all'operaore e, in
seconda stanza, all'mierprete Findividuazione dei criten in base ai quall stabilie se, 2
fromte di due am, fmanziamento ¢ acquisto di aziom, una determinar: operazione
pocsa dirsi finanziata dall'ente che quelle azioni ha emesso.

2.2, Metodologia di analisi

Al fine di asseverare lesistenza dzlla dwverta correlazions 1 finanziamento concesso
dalla Banca e acqunto delle amom/obbhgazioni convernbil, 1 Consukenn hanno
procedime allesame analiticn delle smeole posiziond riferibili alla clientels, redigendo
una scheda massunuva dei dac principali per ogni cliente il cw acquisto delle aziond &
stato memie finanziato,

MNel delirrutare il penmetro dells posizioni da sogoporre ad analist, 1 Consulenn hanno
ritentieo esaustiva la sekezione gid efferuars dallh B.CE, in oceasions dell'spezione del
015" & ampliata della Divezione Inernal andis della Banea'™,

4+ Erame Parisy, udienza del 12.11.201%, fonome, pag, £
145 Cfr cap. HI della maebeazione.
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Pertanto, 1 Consulents hanno analizzato in totale 965 posizioni, comprensive delle 917
posizions individuate dall'fasernal audie nel mese di agosto 2015 (per un capitale
finanziare complesstvo di eurn 941 min comprensive dell'ammontare rscontrate da
B.CE\), delle alrerior: 16 posizioni ad esse mllegat& nonché delle posizioni per valore
SUPETION A enro 54:!] L00 tra le uherion 474 posizionl intercettate SUCCESSIVAIRENLE CON
Fausio della socie di consulenza Eresr & Young,
La quancificazione del fenomena del caprrale finanziare effesteara dalPInemad audis alla
data del 31.10.2015 ammontava a ewo 1.086 min.
La B.C.E., invece, givnse alk quancficazions di evro 522 min alla data del 31.03.2015
— con conseguenza rectfica m diminuzione del CET 1 e del Toral Capaal raso della
Banca - avendo preso in esame w1 arco temporale piv limitato rispene 2 quello
OgEetto deﬂ’autodna.gmsl e;egu.tta dall' T nternal andit®.
In entrambn 1 casy, b neostrozsone del fenomene del capirale finanzare rappresenta la
“fotografia™ della situazione rispenivamente al 31.10.2G15 e al 31.03.2015 mentre |
Consulenti hanno neostruito U fenomene di trimestre In mimestre dal 3062012 ¢ sino
all data del 3132015 “fu parele posere: mentre o BOE. ¢ FAudit scoltane wra folo,
ripedtinaneente, bt B.OE. af 2V vy X003, paging 15, FAadit af 3T ottobrr 2005, pagens 16
ardia relasponey aol albiame jatte, elMmame girate na fite, guiedi o & stafe vicheeskr S5 oNgare
Jacends urs fols, precisamenie of 30 mrens 2012, ¢ pm' df girare sin i, ¢ questo frime bha avete,
suddivisa per diveris pantate, pur diverii frimesive, per arvevare il ¥1 marse 2pFeE
Pwr muovendo dal permerre di indagine delimivare dagls mpenc:rn dell: B.CE, ¢
dall'Trwrnal andit, 1 Consulenti banno eseguito Panalisi delle posizioni “smspes” in
moder del wro indipendente, sulla base della documentazione acquisita presso la
Banica ¢ sulla base di crten di selezione smonomamente determinari.
La documentazione esaminata dai Consulenti consta di circa 53,500 file relacivi alle
365 posizioni nto di indagine, che co ndona:
- gFilm elenchjc’%glie poszicni putenzlalnmpfnta finanziate formm dalla Guardia di
Finanzz e dall Taterwa! sote (ra cw o c.d. Tobdar 4 Bord elaborato dalla societd d
consulenza Ermse @ Young che ha coadiuvarg FAudse nella penmerrazione della lista di

iont da sottoporre ad esame);

la copia di 917 fascicoli relanivi al primo elenco di posizioni esammace dall Taserma
IR
- per ciasouno del 965 nontinativi, la simazione debiroria trirestrale presenre m
Centrale der Rischa dal 30062012 al 31.032015, Pesreamo conto tieoli dal 30.06.2012
al 30.06.2015, la movimentazione relativa ad azioni e obbligazion convertibili emesse
dalla Banca dal 1.01.2010 a1 31.03.2015, [a Pratica Elettronica di Fido-P.EF, relativa a
nute ke delibere di finanziamento a partire dal 1.01.2010, | movimenu ¢oneo cormente a
partire da 4 mesi precedend la data di acquisee delle aziom fine a1 2 mesi successivi;

146 Lrubing rehzione della Duezione st andr consepnaa al Conswlenni dei Pubblici Ministen e daa

14,01 X316,

147 L'spezione della B.C.E., infamy, ebbe 2d opsemo 1 due aunoeen du capieade det 2013 ¢ 2034 & le vendme di
aiomi proprie n porcifoglio el periodo tra U mese getue 2014 ¢ I mese di felsbrao 2315,

148 Esame Parist, udienza del 12112015, lonoveg. ag. 11.
-, 4 351
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- mastring del fondo acquisto azion proprie con contropartta dal 30.06.2012 al
J1.03.2015;

- leod. “lettere di impegno®;

- l'estrazicne rporante i dettaglic delle adesions ai ¢d. “mini-aucap” {campagna
soct) de! 2013 e del 2014;

- Is documeneazions reher ad un'operszione di “compense su aziom” con un
broker Jondinese, che bz componato per aleuni cliemi Iacquisto di aziond BPVI a
fronte della cessione diazioni Yensto Banca'™;

- il rapporte B.CE. del 17.09.2015 con relarivi allegari:

- Il rapporna Direzione Tederwad andiy del 21.082015 con 1 relativ allegary;

- il rapporio Direzione Tnserwal andit del 14.01.2016 con relatvi allegari;

- ulterion informazion: & documentazione relativa ad alcum soggetn (ekencan a pag.
30 della ::ﬂusulenzajl per i quali le estraziont massive di daud nonh sono state renute
sufficiemt ai find delk valuazione.

I Consulenn hanno evidenrizre come Pesame della predema documentazione non
abbiz fatto emergere evidenze mtermne a BPVI attestanti il fenomeno del capitale
finanzato e la sua complessiva emtita'™,

Pectanto, b valutazione delle singoke posizioni & stata svolta riscontrando di vola in
volta la sesstenza o meno di caramenstiche  discriminanti di  carartere
qualy’ quantitativo ncavabili in via interpretaviva dalla normativa in materta ovvero
nconducibili a elementi tecnici definmi dai Consulend stessi™

Messn ribevo @ stata attnburo alle sommmans mfonmazion: rese das chente

F#% Si uoatta dell'opercipne walizzas apmweso 1 foker kondinese Macek Spertron al cm esio cica X cli=mi
della Banca scambiarono azion di Yeneeo Banca in bvro passesso per un controvabkore conplessivg di euve 5 imdn
con I aziont della BEVI devenie dal fondo Opimare in pomafoglio violi (cfr cap. T par. 7.1 dells motivazione].
£ Exame Pansy, uihenza 14.11.2017, fonoeg. pag. 3 “Famihar compfizente nernde ailinteren wil docwemtecione
sigeninie wom ablvcrns trosais RermiRalinvmenie dermenii of freomeno; o cbv ol fiee e, e Il semwdinplin £ 33wl dovirenid
RO, ¢ LA ATl PR e rrAn off rheriinine Danfofr” we SPOPMRT mu, e £ RN i R Chmerta poleaae i
Mo it S, sriasend, ranitesionl S8 ieteto, g fobte allintmmg o quesiy famemcnt. Clrg gualdi e st
obe ablusace misinate, ands, o owd ond alane felraf o miocane o sR ﬂﬂdrﬂ'. s Forminr ot peb, Nﬁé.lr'r.".’iﬁmrrfr.
apfetiimenrents, oibinme divavata of portodee deifbee Mt maveas or mense, ad erempes, "midhradel T ’ﬂm;::-.'m;r'.’ni" € W T
sl et i AT WAl GOt BB 1 e f it ool e e, P it o e chantifie 2 it mod, Chiesta fereing ¢ Bate el
Farbiioma Lrpdi ciwdie pr.ﬁ' volte, Cowt o, de fiato in 200 ecmpie: Fedpnsd 3 Monfcnr (8 Sends WTpanitina porf
ardTimaford i, et = e ity efmmacite e b Hneifrn! dre min e medle e ¥imcERreRdE o [T o H e
Faperirziene, 3 v cax comermir avile thase e dpewments apioackuly cbe Capererare fii e, ad srempes, aifaegmisie delf

e LT

151 Ll esanne I-'mm wdienza del 12.1L.201%, fonovep, pag, 18 “Oeizmenrr, & dares ;-ﬁraH’wmﬁ.rharqmﬂ: PRMERSE
peTsrra Ty -rl,rarﬁ:h' én acemds, wils B dry docareser che abiimeve Tl Row ¢ wmrilﬁm FIRCTRN MO SRR e
sl dd frwegenr Lwwicr cieorwio che abbiareg tarate Tn TR0 delters ¢ ot elilemy del 28 retemelre 24 mon
sriporta apteawtin &re & mome del lipnts, ror demporte mramte, SN mmdla cure, mclly gk iv ko RN rew ety lagpe:
“Tratdief o amminstirrec 57 olbewss Cptarte Jop agiemde, opermaeme e femdds ol sordenin b dy mgiberre peromagds o g prdes
of sl 3 Sracendoniawte grat def ranport! (urasione Beviate’? Clierts ¢ uwive plemmemia che obbiame PRI b i #i fu
vl RRIIEHTD o et fpermingdible o ome jovadcate, fibcedoventte, ol mol 05 SRR DN e Sefferimins, at il e i
Bernte our meda fe pentreyr O .r,lprri'm%' ;- Mumun slemenny o _,Ifu' i RALTE iy J'E'mmm, e oz omer e clbarome ol
awsedla rowln, ¢ gaind, provnferi, o S sl O sesreadr futfednd, dmweendod sepersti ol twieome dellwnfemds £ Relyantd

Sty aitearerig {amiie delle Goeredle &f Fioangs”, ;
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In particolare, sono state nrenute mbevarmi le seguenti caratteristiche, sopranumo se
coesistentd i {uio o i pars:
- 'mdicazione genenca delle fmalna dell’affidameme nponate nella delibera; a tal
rguardo, Pariei ha dichwrato che nells quasi toralnd dei casi esaminau B finalia
dell'operazione era condensata in formule del tumo gmf:ﬁchem ¢ che, noltre, quast
nuett 1 finanziamentd erano privi di garanzie ad eccezione del casi n cul la medesima
artivitd oggento dellacquisio era indicata nella PE.F. quale fonte di imborse;
- L durata orginark, tipicamente molto contenura, delle Inee di credivo concesse;
come ha spiegato Parisi, i finanziamenti esaminati avevano una durata molto limitata
che spesso veniva mmnovata e ncrementata a fronee di nuow acquist di azion.
= 1 ndomo laszso rempomle wa concessione del finanziamenro e acquisto delle
anioni/ obbligazioni convertbil;
- Pmpone dellafidaments w raffromio al convrovalore delle aziom/obbligaziom
convertibili acquistare;

il rfenmento alla vendita degli aret acquistani con il finanziamento quale fonee
priontaca di nmborso;
- la presenza, per 1 soc1 maggion, di lerrere di impegnos dispomibilita al facquisto
avent] diversa vincolinvird da patte della BP'!h,

I'effectuazione di stoim depll imeressi applicati e/ di accrediti generici,
L'analsi delle posizioni ¢ stata svoha seguendo un processo omogeneo, basato
sull’'esame  analtico  delln  documenrszione  mferibile 2 clascuma  operazione,
ampiamente Musrraro da Paisi nel corso dellesame e di sepuito simeticamente

desc o

1. analisi dells mownmentazone del ponafogho urali del cliente, per individuare la
dara di acquisto delle azon/ obbhgazion convertbali BPVI ¢/0 di Joro vendita;

2. analisi delle delibere di affidamento, al fine di nlevare Fimporo finanziaro, la
dichiarata destinazione delle somme, ha durata del prestito ¢ b distanza temporale
dallacquisto delle azioni/ obbligazioni convertibili BF'Vx

3. anmahsi dells movimentazione del conro COTTeLite, per verficare Peffertive aceredive
delle somme Fnanzine ¢ i lora unleze'™, Cid anche allo scope di appurare se
all'acquisto avessero in tomo o in pare concorsa fondi del clizme;

4, apalist dellestratio comto wtol, per nscontrare la perpanenza  delke
aziony/ ebblga=iom converihih BPV nel dossier del chente;

5. venfica dellindebiamenrto segnalao in Cencrale dei Rischi, per acclarare
Fandamento dells sinuaeione dabiroria;

6. verfica dell’esistenza di lertera di impegno e di stomi rertifiche.

757 el maggoor pane e cai nella debbers si facevs riferanento alla volonta del cleone & copbere opportunica
i inveseimento sl mercar wmobibian e mobilkat (paz. 21 delks relezione, noran, 8}

751 A vl riguardo, come emerso da numerses westimonanze, 1 Consuberti hanno verilicato che soveme dl'ane
del prmo Emarmamengg pol ytilezmo per acqueser azon dells Banca veniva apposs ALCEFHE W EOMTD
corretie dedicao agh addebai



In esito allesame, sono stati drenuri finanziati ghi acquisti di aziont ¢ di obbligazions
convertbili eseguiti amingendo, i1 tumo o I parte, a risorse fornite dalla BPV
mediants la concessione di wn meovo affidamento prima delloperazione di
compravendita ovvero |'impiego di eventuali erogazioni gia esistenti in precedenza ¢
non ancora urilzzate.

Come si legge 2 pag. 24 della consulenza e come nbadito dai Consulenti, *Fanaliy &
staty comdotia sulla bore di wn privcpie of asgolila prodexnza, dof mamenle e 5F & vongederate o
contronalre finawgicls, i presenss Jeali clementi di caratters quallf quankialivg mepsionati i
pracedensa, & miinare fia Cammontare dei 6o posieduti dod clienss, af veto df quelll acquistant con
men propr, ¢ # finangiamente fn euere affe datr — eigale o imernal sttt — A
madihaidane”

I finanziamenti successivi alloperazione di acquisto dei valon mobidian sono stan
presi in congiderazions solo [ﬁove concessi a copertura di saldi negana di eonto
generati dall'acquisto dei suddee titoli™,

Inohre, & stao considerate finanziato {franziamento indwetto] anche Facquisto
effertuate con fondi messi a disposizione da akri soggenti appartenenti allo stesso
“gruppn economico” dellacquirente o comunque a esso roenducibili (ad esempio,
acquiste effertuato da wn soggeno wtilizzando somine presenti su un rappono
cointestato con altre persone, acquisto attto da e societd con somime dvenienti da
un conto di una societi collegata), se quesu soggetti avevano trasferito all acquirente
delle azioni sorse provenient da un finanziamento concesso loro dal grappa BPVIL
La scela di verificare b sussistenza del fenomeno dinamicaments {dr trimestre
trimestre] ha imposto ai Consukenti di tenere conto anche delle wicende successive
Al'originario acquists delle azioni cosicché, ad esemplo, in caso di flussi finanzzar
intervemuti dopo b data di regolimento dellacquisto delle aziom/obbhgazioni
convertibili prodoti autonomarnente dal cliente e utilizzari per estinguere in tutra ¢ in
parte il finanziamento, & stata titenuta finanziata solo b pane dellaffidamento non
restiruita'™,

2.3, Esito delle verifiche.
All'esiier delle verfiche tecniche, dei 965 chenti apalizzani solo 91 non sono ncukati
finanziati da BV

774 Esarne Parisi, udieniza del 12.11.0019, Fonoseg, pag. 13 N4 o Jo i, dnvern, 1 cliemld SOmpbrdint vox sty oo, o P
FHAeTT, e Ber dvbeali, dope wox T, dapy diect glrd, e Néeres aarmomire 5ol e d finamsrommenti, moi me fullifasa
ment vy heraione faTntiae, mai, daods je guole Sebbie pateide socger, wal per prisfeos Ken Lablicar cumpivaraty
aperm i At .

155 Fsanw Paisi udienza del 12112019, [onomg, pag. 15 " Paprio per guedls aoiile, ane dolfe ave e o Ay aiatay di
pid € stata i CR. it mod abfigm ssanpec pramdare, aipe Favguisto, @ fockle i iukbidasente bl diwte ¢ Snditare (...
[Tadebitamente forse seic, fite 1 ereonpes pratfod: segniiie {000 agious om 1006 ouew, uf 2 gieee Suckbiteminl © ik
s, uf riteniama finaagate LAXKD amvo. o paa albivme vongelate lx imigyans, deeds: of cliemte fr FAXKY oo ¢ LAKKS docep
& fincwgprmenis, guindi we sane fransiue 1.000; s if trmeare sweves ke SR paisne w S50, a0 il snveriivee
abbicnig dhita e 7 ety ot isaziats per SR, aow piit por LK, Oeemds e movte 156l podove ¢ ;{::-r:: S Crareaie Rorehi vonte:

Fiketic MS1SERHE OF PONST Fitner R shemte s finamsdote
i
! )I "II A
-~ | I 254
n R



L'analisi svoha dai Consulend ha consentko di evidenziare, nel penodo oggento di
indagine, acquisti finanziad per complessivi eurn 1,031,6 min {per un numero wake di
azion acquistate tramite finanziamenc BPVi di 15426391}, di cui euro 963 min
riferiri ad acquisei di arieni BYVI ed euro 68 miln riferit a sotoscrizione di presuo
obbligazionario convenibile. La quota prevalente degli acquust ¢ ascrivibile a
operazioni finanziate dalla BPVi, essendo impurabili a BPVi Finame ¢ 2 Banca Nuova,
rispettivaraente, acquisti per euro 55,4 min e per euro 5,2 min,
In riferimenro all'operazione di aumeno di capitale 2013 di complessivi euro 306 min,
l'indagine ha rscontrato che la Banca ha finanriato wm ammontare di euro 143 min,
pari aI 28% dell'intera gperazione.
Cuanto allaumento di capi:ale del 2014 di ewto 6&?,3 min, Fammaontare finanztara
risulta essere euro 136 min, pari al 22% dell'operazione,
I msuhari appena dlustrati sono starl unlizzan anche per le nisposte al quesii 3,4 e 5
nonché per la risposta al quesito aggiuntivo riporato rella relazione imegracva,
Come ha spiegato la dottssa Castelll, 86% degh acquusn presi wh esame & avvenuro
entro il trimestre dalla delibera del Fnanziamento. In ossequio al primgee & axnluie
prudeaga cul 51 sono ispirati : Consulenti, tabe dato tene conto solo delle operazion per
le qualt Iz delibera del finanzizmento e 'acquisto delle aziond si collocano entrambi
nello stesso trimestre™
Inchre, nel 64% degh acqwsu Fenanziar il £APPONO (12 finanziamento e acquisto delle
arioni & tisukate pm o superiore al M “guiedi abwews i 0% Jelfumports Jel
f LoaNTIGETENID coRcesie & Stam ulilEsTate per aiquisiar agon! dela battea'

wbellz 1 a pag. 26 delbh relazione riassume 1 risuleari mmpk;ssm dando evidenza
del fenomeno per i singoll timesui dellarco temporale oggeno di indagine. La
successiva tabells 2 rappresenta i dadl relativi agli sumend di capitale del 2013 e del
2104

Tabella 1 - Risultan dt siowesi gul capitale linanziato

156 Esame Trans e Caseelll whienra ded 12 1L201%, fortmg pag 17 “goemads miv o7 e Kb o fire quresio sncfeicsivee
ST et, apvigingn, dipliedetiembee, witabe-dicensbe. D BranQmest o GHER0 Rigans o gl men iealn in
guicite 845, Ergor 39 % ¢ prodeegunle pervhe se sresing fi0_. CQheifs € iofniieme, s an s S s Tailie @ nonimeis,
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Tabella 2 - Capitale Amanzizig nelle operazioni di aumenio di capitale
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T Consulenti hanno evidenziawe fa convergenza in memio alla valwazmione del
feniomeno con le stme riponate oella Rahizioni sulla gestione dei biline: 2015 e 2016
pubblicate dalla Banca,

Nella Relazione sulla pestione bilancio 2015 si legge che “fimporse compilstinn Ao
Jrrawmmamend arogadt delle Boror ¢ indidnad come Sworrslal” aflaegaesta o sy relpreriyione df
ayioni delln Bamcg o septito deife analyd svalty, calalorg secomda le repoie Jr somdade adeltase daliz
B.CE, é pari a 1.088,59 mifiowi o enro”™,

Nella Belazione sulla prerione bilancio 2016, si lepge che ““MNef wormse delf esenizie 2076 kr
Barca ba proseguato melle afifeéd finolivgaie & defitine | procersi ¢ e procedire per riltpare e
mprsiorare ned comtinme Devofisgone el capetafe frwangiate, delle fertere empesned govausi ol
FidEqiiIly ¢ ded reclamr, monché ad aghoriare B3 valuteone det Wt ancle alia fice 22 erolusgons
del muirity creciirgio ¢ delle inferioinszons som fa fheaRia.

Al 3T dicesbrs 2008 limports det fmanciaoensyr "coreelaii” alfacgisre o afla settoscrisione 5t
agonl deils Baser # comfemats pard a F.OBG,S miitoni 5 Ewrs, o 5 dﬁfﬂﬂ‘?ﬂm} 524 meiiionr dF
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Eurp riferchiti ally fertere 8¢ irpeaiiaf gorctursa riferite ad asions wor seompeess ivg quells anquistare
o fottasritie dalla disgiely facendo ricorio a finansdamenti "rorref™, per wen fotale d 1.139,2
wibionr gt Evire”

3. La relazione invegrativa: 1l valore complessivo dei finanziamenti correlan
attribuibile a ciascun organo deliberante della Banca,

Selezionate } §74 posiziond rtenute Tinanziate, i Consulenti hanno indriduato gl
organt deliberanti di ciascuna operzzione quantificande con cadenza rmmestrake il
controvalore delle azioni e delle obbligazioni convertibili rntenute finanziace,

Gli organi deliberanti™ e le date dei finanziamenti sono statl tranti dalle delibere gia
acquisite da Consulent & allegmte alls priva relazione.

Al fine di eviare duplicazioni, nel case di Bnanziamenu indiewi, Patnbuzione
all'organs deliberamte del finanziameme al quals é stato associato U comrovalore degh
acquisti ritenuti {inanrian realrzan da v 1 soggetts, & stata fama con nfenmento ad
wno soke di essi'™

E finanziamenti concessi da BPVi Finame ad alcuni clienti che hanmo acquistato
azioni/ obblgazion:  per m'jl:-nm nlevanu  {come  accadute, per  esempio,
nell'operazione con i societd Pelws) sono stan artnbum allomgane di BPVI che ha
espresso parere favorevole,

Consderare k diverse finalita alla base del quesin n. 1 e del quesiio aggnmive, 1
Consulenti non hanno temao como né della situamone debitoria del cliente presente
in Centrale Rischi né delle vendite successive, motivo per cul 1 dar complessivi che
emergono dalle due rebzioni non sono coincident',

La dott.ssa Gastelli ha llustravo le tabelle allegate alla rebzione integrativa massuntive
degh wnporn de tioli considerat finanzan suddnasi per argano deliberante e per

trumestre di acquisto,
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Giora in questa sedz richizmare solo Mammonrtare del valore del tvoh suddiviso per
ctascun orpang deliberante m relizione allintero arco temporale oggerro di indagine
{dal 30.6.2012 al 31.3 2015):
- Consiglio di amministrazione euro 414.193.319 (pari al 35% delle delibere relane
2 finanziamemt correkati);
- Comitate Creditr: euro 160029069 {pari al 13% delle delibere relative a
finanziament: correlati);
- PResponsabile Divisione Crediti (Marin): 108418754 {pari al 9% delle delibere
relatve a finanzismenn correlan);
- Besponsabie della Divisione Mercatl {Guasting); sure 32,941,194
- Comitato esecukivo: ewro 63,196,506,

Carmtato centrale fide: cure 49,936,575,

4. Rizpoeta al quesito n. 2.
Il quesko n. 2 & rehatve alfaccemamento dellesistenza e dell consistenza delle
operazioni d: vendita delle azioni BE'Vi con pane di oracquisto.
Come emerse nel cose delispezione B.LCE. del 2015, a panire dal 2013, BPV1
rilascier ad alouni clienti “lenere di impegno™ al nmborse del capimale da questi
investins nella Banca,
Agh ispettari furono consegnate 63 lettere ¢ devono apgiungersi ke lewers nlasciae
ai chienti Favrin e Marchi, mai consegnate agli ispertori e visionate per la pnma volta
da Manni e Gaui in dibattimento. Le lenere contenenti gh impegni pin vincohinu per
Ja Banca impesero - a fine spezione - Ia dedugzione di euro 21,2 min dal CET 7 &
sensi dell'art 36 del CRR®.
I Consulenti hanno esaminato 65 letters per un impegno complkssivo di ewro 171 mln
di cut non v'é teaccia nella contabilith azisndale né nes docurmenti di bilancie,
I Consulent hanno menats che, su 65 lemere, le frme ncondocbih a derermnan
soggettd sono 28 (due fime sono di Sorato, dieci di Ginstni, ke abre di Giacon,
Tomato & Turo).
In general, i Consulemi banno nlevato che gh accordi recavano le seguenn
ATCULZICHLE

- l'impegno della Banca a nmborsare agh azionisti, emtro una certa data, il capitake
investre dagh stess 0 azioni BPV;

limpegne al riconoscimente di up  predeterminato  rendimento 2 wvalere
sull investimento;
- una generica disponibilita della Banca a ricomprare le aziond BFVi,

1l lavoro svolte dat Consulenti & consistito nel sekemiomare L lenere con Je quali la

Banca si & impegnata in modo incontrovertibile a rimborsare il capiale investito entro
una data predeterminata, assumendo un impegne da rivenersi vincolante,

[< '\&{L @ﬂ a3

67 Clr cap. 51T par. 11 della modivazions,



Si wratta delle kentere nlasciate a 14 azionisu™® per un impeano complessivo pari a euro
46,6 min.

In ym'ottica prudenziale, ke restant Iertere non sono stage nrenate vincolanti per la
Banca o perhé meamti un impegno “pin debole™ o perché nai consegoate agli
azionisti,

Peranto, i Consulenti hanno detratto dal CET 7 della BPV1 solo Fammontare degh
unpegm ritenutt vm::r:rlarm muxgﬂe_ mﬂe evitare mmm

M@ﬂul_q&m
La tabells a pag. 77 della consulenza mostra i trimestn nei quali lammontare degli
impegni assund con ke lemere nrenure vincolanti & stato dedomo dal CET ¢ de

Banca.

Tabella 52 — Dercaglio letcere di impegno
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5. Risposta al quesite n. .

Il quesico n. 3 & cebauive alls dererminazione dellenricd del patrimonic di v

della Banca ¢ dei livello det coefficient patnmoniali prudenziah i relazione al
fenomeno di asskrenza fimanziaria di acquisto delle aziom BPVL

5.1 I coefficienn patrimoniali prudenciali.

Il concerto di pamimonio di vigihnza e la regolamentazione della vigllanza bancaria
frumo degli Accondi di Basilea sono stad cratian in modo approfondne nel capirolo £
della motrvazione,

In questa sede, al fme di illustrare 1 risultati cui sono pervenuti i Consulend, é
sufFiciente richiamare in sintesi 1 coefficientd patrimoniali in vigore pel perode w cul

si.collocanc 1 fami descrien an impurazione,

rq2 Fi Bem S.pA; OHficine Maccafermi 5.p. 4 Officina Meocanica Manom 5.l Colz Andrealodustoe Brossi
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Nel lasso temporale dicembre 2006/ dicernbre 2013, U Patrimonio di Vigilanza delle
banche waliane si calcohva seconde le regole delk Circolare della Banca d'halia o,
26372006 che accoghevs Is previgioni fino 2 Basilea I1.

Il parimonio di vigitanza coincideva con la somma algebrica del patrimonio di base
{Terr 1) € del patrimonio supplementare (Trer 21, al nettor delle dedizom.

- il rapporto tra Tier [ ¢ 1e attivivd ponderate per il rischio (Tier I Capital
Ratio) doveva essere pan almeno al 4%5;

- il rapporto tra patrimonio di vigilanza e le acivird ponderate per il rischin
(Total Capital Ratio} doveva essere par almenc all'§% {cocfficiente
patrimoniale mining);

- a livello individuale pec una banca appartenente a un gruppo il coeﬁi‘cienre
patrimonigle ninimo era fissato al 6% fermo restando Pobbligo di tispettare ta
soglia dell’8% a livello &i grappo.

Con ke comunicazioni del 2 marzo 2012 e del 5 marzo 2013, allesivo del processo
anpuale di revisione ¢ valutwzione prudenzizle (SRED), la Banca d'Trala ha
comusicare a BV gh obiertivi posti alla Banca in termini di capralizzazione, bssando
8% quale Livello nunimo per Il Tier f Capetad Ratvo consolidato.

La nozions di partimonio di vigilanza é stata sostituita dz quella di “fondi propn”
costiount da e componente CET 1, Addigewa Tier 1 € Taer 2.
Secondo 1 nwovo quadre normasivo:

il rapporto tra fondi propri € le attivita ponderate per il nschio deve essere
pan slmenc all3%s;

il Tier ! deve essere pari almeno al 6% delle aitlvith ponderare per il
rischic;
- il CET I deve essere par almeno al 4,5% delle attivitd pondecate pee il
rischio.

E’ staro inoltre previsto l'obbligo per le banche di detenere una nserva uhenione di
capitale (Capital Comservatron Bufier) pant al 2,5% delle attivira pondetate per il rischio,
composta da capitale primario di Classe 1 non wilizzato per soddisfare | requisiti
prevast dadl'are. 92 CRR.

%2, Esito delle verifietye.

Per determinare Peffeo quantitative del fenomeno dellassistenza finanziaria sul
pariroonio di viglanra ¢ sui coefficlenni prudenziali, i Consulenti hanno detratto
dallammontare del pavimonio di vigihnza/fondi propri comunicato dalla Banca
all'Organo di Vigilanza Fimporto complessivo degli acquist di aziom BPVI effetmuan
dai clienti considerad finanziai {msposta al quesito 1) nonche Mammontar degh
impegn al nacquisto di aziond menun vincolaot (nsposta al quesmo 2},

1e3Allegan A e B, pag. 155 & 25, della relazione, . (ﬂ
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chw:ndr:n wt'ottica prudenziale, i Consulenti hanno renwio di diminuere anche le
attivita ponderate per il nschio (RWA) del medesimo ammentars, supponendo che le
operazioni di finanziamento, realizzate allo scopo di mettere a disposizione dei client
k toorse per Facquisto di azioni BPVL, non sarebbero stare ragionevolmente poste in
essere se non per il ragmimgimento del predera scopo.

In estrema 31:1:::51, come ha spiegae la dotessa Caseell, la ndererminazione der
coetficienti & staa effermata mFuc-endu s il fumeratare (il patrirnonto di vigilinza)
che il denominatore (i finunziamentd) del rapporto: “f fimangiaments che sone stati soseessé
el déewichs, & che poi moi abbiamo rieanfo desfinali q fimansaare Dacguisle delle aziowd, conriagis,
Sole aperdtEant poste i aisere aaia bowc, gquandi § ) cowtabilerenie elivtonn ol inferne degki avet
parrimoniali, quindi ofiverno deefi BWA I fano & deiderr sio dal mpmieratore che daf
dhapmiiaione ded rapperis giveste insporée ¢ da Lutersi fn s 'sbtica pendowsgale; quindi, sams andati
& dineinnive § coeffiaens prudemeiali [ molnerd meno incsive, pintteite o laciande infart pf
R¥FATI™,

La wabella n. 54 a pag. 151 della consulenza mene a confronro il Pammonio di
Vigilanza individuals ¢ consolidats di BPVI comunicaro dalla Banea nelle segnalaziom
all' fworitd di Vighines ¢ il Parrimonio di Vigllanza nealcolaso (*remifean”) tenenda

cotno del fenomeno dellassistenza finanzna.

Tabella 3 — Confeonta 12 il Pamimonic di Vigilanza individuzle ¢ consolidato di BPVi
comuwnicaio dalia Baoca ¢ i Pardomonts di Vigiknza individuale e congelidato ricalcolato
sulla base del ienomeno dellassistenza finzoziana (primo seenatio)

ro4Esame Cascelli, ndienza 12.11.001%, fonareg, paz. M,
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[ daxl espost fannc emergere Pelfeno gravememe distorsivo provocaro dal fenomeno
dell’assistenza finanzana in temuin i corretiz mppresencazione e informativa del
Livelli parrimoniab all’ Autontd di Vigilanea, elemenye nlevame al fine delladonons, da
parte di quest’uleima, delle misure erenme pit opporune ¢ coerenti con k siwazions
aziendale,

In particolare, per quamo concerne 1 dat individuali nferic alla sola BPVL L
cifferenza vra il Tota! Capital Rosre comumicato e quello rentificato va da va minime di
1,16% (30.06.2012) a un massimo del 3,4% {31.032015).

Benchs limpatto delle rettifiche sui dad consolidati sia simile a quello appena
distrato {hdmmmntdcghmdmmn va-da 0.83% al 30.06.2012 ad un massimo del

3.2% al 31.03.2015}, ben magpiore ¢ leffetio distorsive rispetto ar daci comunicati
dafl Banca:

- ALCET 7 ratis revificato al 31.03.2014 (6,63%) ed al 30.06.2014 {6.24%) si
T no alk s del 7% {4.5% + ¢
250 - o).
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-l Teer ¥ ratie remiificato s1 attesta a un bvello wfenore nspens alb sogla rapee
comunicata dalk Banca d'Tralia pari all'8% per wrto il periodo 30,06.2012:31,12.2013
{valore minimo 6,32% valors massimo 7.34%).

- per il Tom! Capital Rans 1l dato retificato al 31.03.2014 {8.51%), al 30.06.2014

i ﬁ. al :;u.g? 214 f‘:lﬁ?%] al 31, 12.2014 E 4?%1. ed Mmmmu
; " % + “CCR" 25%

Percc-mpletczza nells tabells n. 55, § Consulenti hanno rappresentato lo scenario * pés
sfnvprevels™ per Ta BPVIL, che si ottiene rentificando Tammontare del patnmonic di
%Wfﬂndl propri comunicats dalla Banea allOrgano di Vigilanza senza dedurre

FWA Farnmentare dei finanziament renuti comrelzt all'acquiste delle azion.

Tabella 2 - Confromto tra il Pajcmonia df Vigilunza individuale € consolidato di BPY:
comunicatr dalla Banca e il Paicinvordo di Vigilanza mdividuale ¢ conselidato ricalcolato
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Per quanto concerne 1 dan consolidan:

< il CETT sstir remificato & infenore alla soghia minima repolamentare del 7% {4.5% +
"B 2,5% = 7%) nei crimestn al 31.3.2014 ed al 30.6.2014;

-l Tier ¥ raro rexuahicaro & infenore alla sogha targer comunicars dally Banca d'Teabia
par1 all3% per e  penoda 30.06.2012-31.12.2013 {valore morume 6,19%, valor
massimo 7 27%);

- U Total Gapital Biatée rectificato € inferiore alla soglia del 105% (8% + “C(B” 2,5% =
10,5%) m non 1 timeser dal 31.3.2014 al 31.3.2015,

6. Risposca al quesito n. 5.

11 quesito . 5 & relative alla determinazions degli efferts quantitativ che il fenomenc
di assisteniza fipanzana all'acquisio/sotoscrzione di azioni BPY1 ha provocato sul
funzmonamente ed andamemto del mercato secondario.

6.1. Ii concetto dt mercate secondario £ la normativa di oferimentc.

Come ha efficacemente spiegato la domoressa Cascelli, mentre 3 mercato primario e il
ivoge allimerno del quale vengono gestini i wroll di nwova emissione, il mercaro
secondanio & I fwepe di scambie di tioli che sono g in circolazione. Per una societi
quotata, i merato secondario & 1 mercato azionario ¢ § prezzo vm( @mm}

<



dallh domanda ¢ dall'offenta; nel caso di socierd non quotate, come BPVL la
controparte che 51 fa canco dell’acquisto e della vendia det tirol nel momento in cul
un possessore del tirolo esprime s volone: di vendere o di acquistare ¢ Femitiente
stesso del tmtole.

In tal casa, i prezzo dello scambic nen € frune dells dinamica di domanda offena
bensi oli una valutazione degli amminktraton secondo le modalind suabilne nello
stafuls SOCetao.

Nel caso di specie, b Banca ha garantito la liquidica delle proprie azioni sul mercaro
secondarie ponendosi come comroparte nelle operazioni di acquisto e vendia a
prezzo approvato annualments dall'asemblea de soci, cos come disposto dall’are. 6
dells Sraturo, avvalendosi di un professionista estemo, il prof. Bini, che ha redatto
annualmente la perzia di stima del valoie delle azieni,

Al fine di turelare la consistenza del pammn:unm sovietano, la disciphing sulPacquces
dalle azioni proprie da parte della SOCKTA emimente contenuea negli ant. 2347 ¢ 55, ce.
impone limiti sia quantiativi che operativi. In particolare, b disciplina. civilistica
stabilisce che una societa non pud acquistare aziory proprie se non pei limit degl urili
distnbubili e delle mserve dispomibili risubant dallulimo bilancio regolarmente
APPTOVAO &, per ke societd che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio, in
misura non superiore della quinta parte del capicale sociale,

Anche sul piana della BOMATiva pmdmmle'“ la possiblith per le banche di
riac quistare azioni proprie ¢ stat assoggenata a limitazioni sempre pit stringeei:

¢ senza vineoll sine al 30.12.2010,

o enmro i 5% del capitale dal 31122000 (con lentrata in vigore del 5°
aggiomamento della Circolare della banca d Tralia o, 263) sino al 31122013

o solp previa awtorizzazicns dellawtoried di vigilinza competente ¢, comunque, nel
lirnive del 2% del CET 7, 2 pantire dall'entraea in vigore in vigore del CR.E. {1.1.2014).

Inolire, ai sensi dell'Teservasiznas ﬂlmwm.rqg Standard N, 3.'3_" (“145 327, nello stato
patrimoniale del bilancio di una SOCiTA soggeta ai princips contabili intemazional,
quaie un istiowo di credito, b rappresentazione del possesso di azioni proprie pmede
Fiscrizione dell’unponﬂ in una posta negativa di patrimonio netto denonnaca *fondo
azioni proprie”.

In ogni caso, gli mmport destinan al nacquasta o al nmborse delle azion devone
ES3ETE ohhh.gatﬂmmnm dedowi dal Patrimonio di Vigikwea) Fondi Proped seconde 1
principi mtredotte dall'an, 57 lett. 1) della dirertiva 2006748/ CE, dalla Gireolare della
Banca dTralwa n, 263/2006.

Seconde la nonmativa di vigilanza {znee CCR.R,) il foado azioni propne della Banca
poteva raggiungere lammuontare massime di euro 261,5 min, pari al 5% del capitale,
L'assemblea det soci dells BPVL, con delibers del 28 aprile 2012, stabili un limite di
eure 240 min il cui superamento aviebbe richiesto la preventiva avtonzzazions da

parts di Banca J'Ttadia,

: R
165 Siveda i cap. If par. % della motivadione, ( \L /( .
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6.2, L’andamento del fondo acguisto azioni proprie.

Sulla base della scheda contabile del “ Fordo acguiste agponi propei” della BPVI ottemuo
dallTterniad audiz, 1 Consuleny banno Acostruito landamento del fondo dal 30.06.2012
al 31.03.2015 senza tenere conto det finanziament erogati all cliemela unlizzart per
acquistare anon della Banea

Tabella 3 — Andamento del Fondo acquisto aziond propric dal 30.6.2012 al 31.3. 2045
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Tabella 44 - Conccovalore winkestrale delle azioni BPVi seambiate sul nretcita secondario

dak 30.6.201% al 3132018
i i L ki
Cry axont Liv 320 padwis Fa
acquistain 4 BFY AP Sado Fode
DT maTT
25012 159,310 149942 19843
FTeY- L b A5T 276 H32 121 -
02013 2.432 ) 13_2
A5 135,303 135 330 -
302013 142273 32 483 109 259
4o 201% TEDGE 145410 _FTel
12014 210,040 124 436 91107
22014 FRT] 21128 126.2H7
;W 2014 R B8 9 3% 404
402014 T 0458 25 BHE
102015 5,958 D T TR &T0

La dinamica del fondo acquisto azioni propeike concernente la seconda meta degh
esercizi 2012 & 2013 & simtbe: dopo il bdwking perisd (lasso di tempo o ow b
negoztarions delle azom & 3 che si colloca nei pomy mes dell'anne e dopo
Papprovazione del valore dellazione da pane dell'assemblea degh azionisti, la Banca
ha proceduto a soddisfare le richizste di vendica dei ticoli azionan da parte dei client,
determinando wn sostanziake ncrermenta def valore del fondo,

. 4
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Successivamente, con Favvicinarsi della fine dellanne e il consegueme obblige di
mvio delle segnalazioni di vigilanza allk Banca d'ltali, 1 fondo subisce voa decisa
dirmmezione fine 2 valon progsimi alls zero.

MNel corso dell'eserrmie 2014, 1 fondo von dsule essere caranernzzato da un
andamemo simile ai periodi precedent, anche a motive del fatto che fa Baka si e
impegoata a mantenere 2zioni per almene euro 25,8 min 3 servizio del "prewso jedeld”
previsto dall’'anmento de caprrale del 2014,

Come 0S5ervanc | G:-nsulemi, i confronto tra Mandamento del fondo e 'ammontare
del capitale finanziato - cosi come determinato in risposta 2l questto 1 - rivela come le
repentine dimmuzioni del fondo m comeidenza con la fme dellanno siane dovure al
MassCio neorso ai Finanziaments deghi acquisti di aziomn.

A conferma delle mancanza di bqurdita del mewcare secondanc delle azmom BPFYVL, 1
Consulenti hanne procedito al confronto del saldo del fondo acquisto azioni propre
comunicato dalls Banca nei bianci € nelle relazioni semestrali e wimestrali con
I'ammesare che tale posta avrebbe raggunto tenendo conte degh acepust ch azem
ritermit fimanziat (indicato nella colonna “contiovalore fando remficara™).

I risuleari sone rappresentati nells tabella 110 della relazions che si riporta di seguito.,

Tabella 110 - Contovalere Fondo acquisto azioni proprie™

impork i ErG
(W T T T ] | T T

Tk ol Coamirtadtwe Fonde sulmamato racordarke|  Comrogiore Toncde rinr i
ooz ) A17. 2 258.275.5481 204752 0
330 FELEE LRz ul 280543, TER S 7EE. T2E
Foa L - 545,500 005 545 530 036
100013 14 401998 F 244.919,59F
X3 13 14 11 e SE5.53.30
By T 10D 289,220 363 454041 BET 743.791
43 13 PR S Q27 3T5,055 B3 0870
10 14 a1 106 837 G55 B T TH7. 538
20 H1a 126 262 450 45 230840 F71 512,990
o WU E A5 013 ar8 FREMG T8I0 318
1M 25 BAT B T 150N TTE 206857
15 H118 20470851 T3 . 126 TP 455570

Dhalls lemora der valon mdican nelh colomna "controvalore tondoe rerificate™ si evince
chisramente che, gia a pantie dal secondo (imestre 2012, il fenomeno del
finanziamento degli acquisd di aziond BPVi ba permesso alla Banca di evitare il
“blocco” della lnqudm clel merato secundw le_aziom: considerate Emanziare al

N
fgn;k: PrevISTO da!i hssemMﬂ S0C] ch EP‘J[ eurp 240 min.

o
168 Pag, 336 delba consulenza, . [& -



E evidente, pertanto, il nesso logico di cansalia tra la concessione dei finanziamenti a
sostegno dellacquisto di aziont ¢ | necesska di mantenere b dinamica wa b

dimensione iniziale & finale del fonde acquisto azioni proprie.

&.3. Lo squilibrio del mercato secandario.

Al fine di apalizzare m mods pit approfondie i funzionamento del mercawe
secondasie delle azioni BPVY, § Conswenti banno prese in esame d “regstro ordinn” e
il “registro eseguiti” dell Banca allo scopo di quanrificars le domande di cessione di
azion BV da pane della clientels rimasee inevase ora 11012012 e il 31.03.2015",
In particolare, ¥ regbuo degli eseguiti & rappresencato da quattro disting e separati file
E xeed denommunaty:

L. Riepétago 2072 aequisti ¢ cessioné BEVT + pwdermmediars,

2. Rapiloge 2073 augisii ¢ cessioni BPVT + intermmediard,

Y. Raepitgge 2014 aegudstl ¢ cexvionr BEVT + dupermediary,

4. Repilogo 2015 aogmise ¢ cessioni BETT,

menire i registro ordin & costitute da due file Exve! denominat;

1. Cessfoni — soghess,

2. Ceswiont — Lntersmedions — In sospeso.

Come hanno evidenzizo | Consulenti - ma si trara di upa cincostanza rfenita da van
fonzionan della Banca™ nel periodo oggetto di indagine, la BPVI non ba adottata
alcuna procedwa mformatizzata per b ncenmcne ¢ b pesvone degli ondim di
acquistey/ vendita delle proprie aniom. Le relative informaziond erano wrattate con
strumen di informatica wente {fogh Exved; nor sono state adontare paricolan cautele
nella gestione di tali £, né si & mai provveduto a2 wn’archiviazione o storcizzazione
degli stessi, rendendoli quindi modificabili da parte di chiunque ne fosse emnato in
POsseLs.

Nella tabelks n. 105 ¢ nel grafice a pag. 329 della relazione & esposta la sintesi del dag
eram dai prederti 25,

168 Talt ulenore sbborazione pon bene conte del fanomena dai Bvneiamenn di BPYY alla chaneely wilizzari
per-a:qmm! aiory della medesimn Banca,

170 5 vedds, in pmmlare b cestimomanza resa da Serglo Romane, responsabile della Direzions Suppono Rew
dellz Banea - o] cui ambito era tncardinao ITicio Soci - i quale ha dehizeaes che tened myvane 4i prosmuovers
Linfamsatizrenson: dal'ufficto soci pet b gestione delle domande di zoquisto  cessione delle aziond, incommand la
nmauppmmun:d;ﬂaudumﬂ dﬁs:;h:ﬂu:ﬂamcuumiu{pag. 18, 93 ftlnﬂn.‘g. udbrnzs del
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‘Tabella 55 - Richicsie di cessione €
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Poiché 1l grafico non & nportato a colori come nella relazione, occorre specificare che
le colonne di sinistra rappreseatan il conuovalore degli ordini di cessione menure k
colonme di destra rappresentanc il controvalore degh ordin di aequisto.

Come & agevok notare, a partire dal 2013, emerge una progressiva asimmetsia tra gli
ordini di cezsione & ph ording di acquiste:

o nellanno 2013 le richieste di acquiste di azioni BPVi sono n. 6388 per un
controvalore complessive di enro 302 min, mentre le richisste di vendita dell azioni
son n. 7,393 per un controvalore di euro 518 mln,,

o duranee 'anno 2014, le domande di cessione aumentano del 46%, passando da
euro 1.169 min a ewrs 1,706 min [+euwre 537 min), mentre quelle di acquisto crescone
del 32%, passando da euro 973 min a eurn 1288 min (+eure 316 min).

o Il fenomenc continua nel corso del pramey trimestre 2015: la Banca nceve richueste
di cessione di azion per ewro &4 min, ovvero 2,46 volee ke richieste di aceuisto, pan a
euro 26 min,

Il seguenre grafico’™, invece, mostra il confromto wa il volume defle nchieste di
cessione dr aziont BPVI evase @ 1 volume delle richieste di cessione sospese.

Anche i questo case, poiche il gratico non ¢ riponato a colon, occorre precisare che
ke colonne di sinistra ra mano il controvalore deglhi ordini evasi entro un amno
dalls domanda, le colonne di destea rappresentano il conwovalore degh ording avasi
nell'annc suceessives per gh anni 2014 e 2015, ke colonne di sinistra rappresentanc 1

7 Pag. 32% deflla relazsone.
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congvalore degli ondirn evasi entro un anno dalb domanda, b colotme centeali
rappresentanc 3 controvalore degli ordin evasi nellanno svccessivo, ke colonne di
destea rappresentana i controvalore degh ordini nimast mevasi.

1.l 1,068
=8
da
B
i
313 T
3 _ " -' o )
21:!12 ZHl 214 A0TA {maRe}
Cardmpesaors Gl Bywaed netl'anne della domenkda = ORI | B Pine ev g AR SLaae3a n

Corbnoyhong oo oy

Drall'analisi dei dart svoka dai ConsulentiV: & ermerso che:

o Mel 2012, gli ordini di cessione di azioni BPVi da parte della cliemels sone n.
3.812 par enry 651 min, di cwl evre 545 min osulanc essere statl evasi nel corso del
medeaum anno, mentre soks euro 3 min osubtano essere stan evasi nel corso del 2613,

pild AN k. L = Ml -d LK S-Emnm mmm‘.rﬂ ].D.l'd]l'.l.! 'I:mw-ﬂ l:l.l
g;nm_-iq]hm}w nel 2012 sono stati evasi 0. 3.185 ordini pervenuti nel quarte
wrimestre dell’anne per earo 240 mln, ma non sono stau accolte n. 6 dchieste per eurs
1,2 mln pervenute nel corso del secondo ¢ del terzo trimestre, evase quindi nel 2013,

Tak discrezionalitd non trova aleuna giustificazione documentale;

o A partire dal 2013 sono pervenure alla Banca n. 7393 nichieste di cestione o
aziom {per suro 518 miln), e ne sono state evase solo 3.540 (per euro 308 mln pari al
59% del totale) nel corso dello stesso anno,

__:;n:}nfﬂma anch-t nel 2013 il mancato nsnettr:u eronologico pell'accoglimento delle

a_sostegno  dicale

o INel 2014 la Banca gop nesce a soddsfare gl ordini di cessione delle azionl BPVI
da parte della clienrela: ol il 70% delle richissts non & stato mfani evaso.

72 La rappresencazione o Formma tabelare dei dan relativa alle refueste dh cessioee £ aoqusts di amson BTV da
parte dells cliearels suddivee nti trimesonl oggetto di indagine seno npemati neBe whelle d pag. 330 2 335 della
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o Dallanalici dei dati relavivi al prime wimesees 2015, emerge by mancanza assolura
di liqumidica del mercato secondario: 1 98% degli ordini di cessione di azioni non viene
evaso.

Secondo | Consulenn, : dani relativi allandamento del mercaro secondano mostrano
chiararmente che il neorso ai tinanziamend degli acquist di azioni BFVi ha permesso
alla Banca di mantenere i funzioramento del mercato secondario solo fno al 2012,
atteso che, gia dal 2013, listitute di credite non & stato pia In grade di
parantirme Ia hqmdpamr? ok,

1. Rmpﬂsta al quemtﬂ n, 4:

1l quesito n. 4 € relative alla stima del valore dell’azione BPVi alle dare del 31.12.2012,
31.12.2013 & 31.122014 considerando eruita del fenomenc di assistenza ﬂnan.?_lana
all'acquisto/ sottoscrzione del medesimo ttolo e dell'tmporto complessivo delie siesse
azicru BPY i assistite da pantl dh nacquisto.

7.1. L'analisi dell’approccio metodologico seguito dal peof. Bini.

L'art. & dello stanno della banca disponeva che, su propesta del Cd.A., sentis 4
collegio sindacale, Passemblen dei soci approvasse annualmeme Fammeontare
delimposto da versare m aggiumta al valore nomumale di ogni azione i nuova
emissione; ckb avvenmva in sede di esame del bilancio 5ul]a base dell rserve
parrimoniali sisukann dal biancie stesso.

I1 12 aprile del 2011, i1 Cd AL approvd ke linee puida del processo di valusazione {c.d.
" Nopsmativa foteroa di valniasgene”), casicando Il prof. Mawro Bind di stimare i valore
dellazione.

L'incanico ha ngnardato la stima del valore delle aziom dellh Banca finc al 2014,

Come ha spiegato 1 peof, Tasca, [a declinamione del concento di valore di wn'azione
bancaria rrmta a seconda delba finalita perseguita e del contesto di afenmenio,

Di takhé, mentre per le azioni di una banca quotata in Borsa si parla di “eafse o
wmercado”, |a configummone di valore comunemente condivisa nell'ambmno delle banche
popolari italiane non quorate nel periodo oggetra di indagine - assunta anche dal prof.
Bini per la valutazione di BPVi - & 1 cosiddeno “sebrr fondamental” 0 "nabire
purrineee™ " dellazione, definko dai Principi Italiani di Valutazione (PIV}™ come “I
varfore inlrinteco (uhigimcto frequentmente amede safore ceonemidico duf capitalt sel caie delle aedende)

173 Ezame Tasca, ulienga 12 F1 2014, fonoreg. pag. 4%: “ I nalye fwatvntoe. o aveche slire fuiriniec, & sor psfare sbe,

ety il Yol o mdsiande, dar e fiffereen I el A orenante piemde of geele e vane b conadigroar del meriade o0 momesa ¢,
et Lo, of pocron, cbe & covromente B sodire sbe 00 forme deftiutaronse s by Sedmieoae Wewe corkaess Dt e ooty
mramey amby A gl ohe e perdmey mowamnT gpoeginr e roumml tmpe'l peiame dree galle tranwczeme, [ saler
Jomgrivenfa, e, e spveiwen 3 notore Seseincee, e slore scomoadio oF seedfe pesnide che gl e @ 00 prodo o

Frit i alen doganiita’
P4 L PIV, Prncipl Iealeni dn Vahaariens, sone sean soamat in data 1% heglio 2015 dalk Fondessone CIV,
Chgantsms haliano di Vahrtazione, dmmm@mdagmmméﬁﬁmlmdﬂlef Mauro Eind,
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{...) frute detfanalisi joudancntale, poich, por fenendy presenti g indicatori o meervato er &
gﬂanfg’fmwm depli puet fin particolate dof faiio & attwalieeasone), riglveds fn stimg O bameficd
spmoning fdei flucn i mseflow o delly comriiiensa Pa!nmﬁfaﬁr nel covy delle adends) e
Lapprossaments del gitadro i Fichie ad esst associato. 11 oalore Intrinseca rifietie ia realid aperativa
el asienda {0 def bente gagetio o yalutazions) welie ste candiziont corrensi (con Fatinal deriirayivwe
Aurg, fefficiensa managerale od operativg corvents, wee.). I valore infriniiip non tomitdera glwna
siwergia o aienn effideniomenty ohe un ferno segierto pambﬁw reonoscere nel prese oF dquirto
delartanda o def bene. I vadore intringeco r,g.!:' Hete wie madere Care’

Per determinare annualmente il *szdore fondomensaty” dellarione dell BPVS, Bim ha
applicato 1 tre criten suggeriti dal documento “Prasiee Aid [adeation of privately heid
CBHEOIRT EQiilY SOCHITHET iired a8 compensanion’ pubhhcam dall’ Amerscan Dnrietare of Certefied
Public Acomaganty (AICPA} In ema di valodzzazmone delle azioni di socetd non
utate:

1. il ereenio ch natura reddruale (c.d, “Toams Anproach”), fondato su una valwazione
di natura reddimuale per “sosma Al pan™ mediante prevalente adozone dal enrenc
del Disdend Diveoane Moded con Bagers Capital,

2. it eneno di mercato (e, “Marke: Approack”), fondato sa wansazioni comparabili
3. U criterio del costo - o criteno patnmenike complesso - {o.d. *Core Approack™). il
quale desume il walore del capitale economico delia Banca dalla riespressione del
valore delle attrvitd/ passivita di BPVI al cosco di impiazzo.

Mella penzia di stma al 31 dicembre 2012, B da atto che o docomsnto 8741014
1HOR SEEARE alaena gerarchia i qpproce salmativd per i & dive ording dé conddenasions

2. & fre apprvced peveralmenss dorrebleny condurre @ risiiltertt fra forp pon wpsifalivaeents divere
quetndd Je woniche palnlafive arelfafe per dar comleainto 3 il ERPIOC sone adFe A rEppreseRing
AT AT mﬂﬁ_g;rr.:r{:bm dr tenfors;

b, gricands 5 presewtane differense Bonificative fra ¢ riveltaly dee divers: dppracer geeoree aegprenderne
L nggpowr o swlla bawe A owise stabilire guale spprovde formisca ko stima pit affidabdie. Chuindd
Fewnitiale perarchia frr ghproca dipends da sheafis Jaki & arastanze™,

Tuttavia, | Cd A, i BPVi ha sostanzialmente tenuto conto det soli nsuliati emergenti
dall'applicarione del crvenno di patora reddiruale {cd. “Tmome cAppeas™). A wle
metodo & stato antibuite i maggiere rbieve nelle mhizmon di stime redatie dsd Prof.
Bini e le indicazion derivant dalla sua applicazione sane quelle effettnaments terues
n consideranione i volta in volta dal CdA della Banca nellz Formudazione del
prezzo delle azioni BPVL

Drifarti, come & emarso dalls venfica mpetiva della GONSOBY™:

a) Vo potire dalle polidrgone dil 201T i osaled rectitwili dalle fre feoniche adedizle Bamy
CTERREEATD @ TroaTii i aode SpRificatine;

b I Consiplin df Amminisirazione ba determinato & preeso da propores all Assensblon basandori
cpstaniementt inl valfore reatinett Azl Tncome appvach (..} Talt irefta § sfefa fordaks {almeng wef

1R8Oy, COMNSOB, " Moemfica Sipeftiva pusise Banar Papednee o [leeane ropa Informuatie e 2 sooptpanils seali sud
Priceisd d definidese del vler dpllt wigend delie Domar pd alted slempentl & pmferzsee emersd o areeak Eigeigone” , pag, 17,
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care delly mitior due pevigre) selle vonsiderassons expresse dailexperte che, wede propare relagioni &
stima, B indeidiat Capprcde fondagte sui ritntatf fitart come b tentca magmorments qfficabile
1M tarmitnd df ativibutsone del palgye foidomentais del I::f;;fm.re" .

Inokre, il valore approvao dallassemblea della Banca nel trenmio di nferimenro e

allineato al valore massimo cakolato da Bini applicando il crivenio Tnoome Agproach™:

o al 31122012, Fmrervallo di vabore determinato da Bind sella base dell froome
roack & compieso fra un minime di ewo 57,60 @ un massimo i euro 62,50; 1
re frssato sulh base del Cosr Apprasch, & dh ewre 60,50; 1l valore {ssato sulla base

del Morker_Aproach & i evro 5220,

L’assemblea della Banca approva i prezzo di euro 62,50 che rflene il valors massimo

cakolate con Ul metodo Invme Approact;

o al 31122013, Bim fissa un valore unco di gure 62,50 1 base all'Treame Aptroack;

per quaneo riguarda 1 Cow dpenach, Fissa il valore di euro 64,48 e, per quanen nguards

U Market Approach, fissa 1 valore ::|1 ewro 49,30,

Anche in questo caso, 'assemblea della Banea approva il prezze di eure 62,50 che

riflemte il valors massimo calcolate con 1l metodo Drome Approadh;

o nel 2014, Bini riproduce un intervallo per quanto nguarda lmome Approack fra

euro 45,24 e enro 48,77; fissa 1l prezzo ad ewro 52,63 i base al Cosr ppranh ¢ ad ewro

51 52 in bage al Marke? Approach,
rezza approvato dallassemblea ¢ di ewro 48,00, anche questa voha in binea con o

aﬁm massimo calcolato secondo il crikenio di natura reddituale,

Dopo aver sottoposto ad approfondino vagho crneo b merodologie di cakolo

wtilizzare da Bind™, § Consulenni sono givnn alla conclusione che *Fpprocss seomin

datfBiperta BPVY tia riultato non woafarme ade raccomardaigoni della dofivims ¢ delia proacy
professionci con asito of pervemire od ara Rpaficativg sspewvaloliaiioes dei capital sconomize df

BET¢ alla dava del 31.12.2012 e 311220137,

alle stme dell’anne 2014, i Gomsulenn osservano che, per quano sia
apprezzabile |a presa d'ano da pante del prof. Bini di una riduzione del valore del
capitals sconomre di BP‘.-H, I cizultaro della stima da b condotta non treva
comungue giustificazione nei rsuleat sconomict consuntivi & continua a mostrar® un
marcato disallineamenta con le queraziond di borsa delle principali banche iraliane'™.

P carena ohe 7 impatz off Bsperte BPVY & peoprio gquelle Jf won avere osservale § presu o

meriaio ¢ dfa' waw avere glestificato & difference eomergensi dal nfirve ra | uahipE in axid impivant ¢

uittd Fuenientt daife iima valladva dellz Basa comiirida dall Esperia BEVE

Non avende comdotts fe necessarie analisi, PEiperto BPUT wow furnizee la prova she spff foise a

canosiand & un Moo oF ieledto ¢ & rieittaraclone che Ppoteise ginsiifiare malipd inplicl nel

vabort il capitade sanoaries i BPLY divergentt d.'u' guttls sEsconinalsli wei presc o mercalo o

£ ¥6 Cr esame Tagca, wdienza 12.11-X19, fonomg. pag. 52 £ 55

r?"Nm sono et i questa sede lo complesse ossercazions criche swolie dai Consulene m merno
approccio mesodologico adottame da Bimi i rebrione alls vaheazione delle singole entid bancarie e delle
p *part” di BIVi, r}eguall pettma, ok fnvia alla nelazione (da pag 172 2 pag. 271).

18 211:.‘-'_31:1: rehazicae.
i\

J'.T"SH:II pq 251 delk relazione,



trartaname & banche ilakame guotate (... ¢ wemmene ol effeits analiss idonee a dimostrare che &
FREFCASE MM STstery operand i condivtart ordivate v rasgonal™ ",

Sulla base di considerazioni critiche ampiamente motivare nella relazione, 1 Consulent
hanno evidenziaro abuest |a scarsa = “per son dire pressoché wulia” - affidabilind dei Prani
consolidati recacti dal menqgemrent della Banca od wtilizzari dal prof. Bini per e stims
del walore del capitale economics di BPVI™,

7.2, Gl effewi del fenomeno di assistenza fnanziaria sul valore dellazione
dererminatg dai Consolent.

T Consulenti hanno quindi proceduto ad wma nuova stima del capitale sconomico di
BPVi alle date del 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 per poi procedere alla stima del
valore dell'azione BPVi al nemo dellentiti del capitale finanziato cosi come
deterrninars m risposea al quesito 1.

I Coneudent hanno prospertary dus fpotest:

2 la prima ipotesi assume di non remificare gii RWA (le arivirta ponderate per il
nschio) dal momento che, permanends in bikncio la posizione di credito verso |
setraserior delle azioni propris della banca, peomarrebbe anche il relarivo nschio;

b) L seconda ipotesi, pin favorevole agli imputal, assume di renmificare in
diminuzione gli RWA per un importo comispendente alls riduzions del Care Tarr
1/CET I in quanto qued rischio di credins sarebbe g3 stato riflesso dirertamente nel

patrimonio di vigilanza™,

180 Cft pag. 209 della mhazions.

r&7 Clr pag, 257 della relazione-
187 Exame Tases, uderza 12112015 fonoreg. pag. 55 2 56: "fa princg ooy, came sivovdoen Jo dostareese Lokl

2t quislts byt sl fardy ohe o dicoe beairslmo, net T PRIl miamaie aiktasdice, peede § Prectitl sne Xt ndatiate o

ermerdant che b bawnaz fioerr, A gt pombe iu gt salo b uods & petermpn raltion alfe axivsé assinte {, o) Lipotest

2 dice: veplamy andare revit atd Mopsie s e geelly che Sipenls, scalisicat, g dommiidraioe: gl Lienibled, g
ittt dells Duted, ks mox wwithrad @ diokmve inieprodmeate of purrimeniy spke Rl dzionl, i comsiderrens i
20 a0tiN0, indi o e Attt sensiball pev 5 vivehoo wor v sormpbertt st geved fdonocd peesitlt che penmrm mels 3w per Jane i

iapitaetes windh 7 frbbisamua & capdta. o meplo, b vidugiore o canitals methe farabe sl fék Dusio et if serehbe falie quef

frbiaagng o eapilate relative A8 preckith, che el iio delipotend § asee caliine



Tabclla 6: Scima de valoce dellazione BPYI vectificato pec il Capitale Finanziata
impati i € T, acondfo pove dlesrzamante fdcado

Stinuy del valgre deiFarions BPY1 al netto del Capitale Dokl 45 rikerimente dails valubkiome
Finanzlaio al 31420012, - $1.2043 & M 12204 M2 AT I LM
Lipotes!: . __
Walorm ol coapalale sconamibc o O BV 2,282 498 1 234106168 FAMRE2TN
Rrduzhome par leners coma del Cajilale Firanzixto (549 53H.10) [T, (554, OO, 1)
falare capliate econcmico o BPYI rett Capllele Flnanziats |, 738,975, 0 224042259 2240030, 5
H, a2k BPY| In qarodazeona (OO0} 721735 +550.5 k]
Vakony per azione BPVI rat par Caphule Firdnziate (€] 21,04 25,76 23,87
Dwlta par azions i yalors per azlone BPYI non retilcate {§] (8. 0y 837 [RL Bty
Wanaziood rEpalln §f wake par aniona BPYT mon At -23.0r% 2%, 8% -5 A
I [potasd:

Valone ool CApiLal ectmeamich o P v TIELANED  LBMOBIA | A106.8270
Rithuisers pf enads conta dal Capitsla Finanziso 501.879.30  {644.581.8 £8G 327, 7}
Valard capitale aconamico d BPYY ratt {::p-igle Flnanzlate 1,780,616 T 2. T4 0 2. 24D, 4594
N azloni SPVIIn cimolaz o (000 ~ 76.173.5 E3.656.5 %3830
Vaiare per azione GFVI i, por Capiiale Finanetato () ZL48 I7.48 24,54
Eila per azlone ve valons et azions BPY| non mittfoals ) f6.34) F.rom [£JRET]
Varaziona fspattn ol vatre par &2 oo BPVT non relificats 22 0% «21.5% 2.

Dialla tabells sopra riportata si evince che:

a} alla data del 31 dicembre 2012, il valore par azione BPVI reatificate per il capirale
finanziaty era stimabile wa euro 21,94 & eurn 22,49, con upa differenza compresa
Hspettivarnente tra il 23,9% e il 22,0% rispeno al valore dellazione BFVI determunato
da Consulenti senza tenere conta dellz citaa rectifica;

b) alla dawa del 31 dicermbre 2013, il valore per azione BPVi rettificato per  capirale
finanzizo era sumabile s ewro 26,78 & sue 2745, con wis differsnza compresa
rispettivamente tra il 23,8% e il 21,9% rkpeno al valore delPazione BPV) determinato
dai Comsulenti senza tenere conto dell cirata rewifica;

¢) alh dara del 31 dicembre 2014, il valore per azione BPVi rettificato per il capirale
finanzino era ssimabile 1 ewrp 23,87 € ewn 24,94, con una differenza compresa
tispettivamente tra i 29,9% ¢ il 26,8% rispento al valore dellazione BPVi senza cenere
coms della cieas retrifica,

7.3. Gl effeni del fenomeno di assistenza fnanziana swl valore del’azione

determinato dal prof. Bini.
Infine, | Consulenti hanno rappresentate gl effemi che si sarebbero nverberar s1
valori di BPVi - decisamente pity fomresodi - dererminat da Bim ove quest avesse

\iJ /COJ 76



tenuto conto dell'entiia del caprale finanziato cosi coms determmate dai Consulenti
in risposta al quesita 1.

Anche in questa caso, | Consulents hanne rappresentato i due scenan che si avrebbero
senza rettiticare gli RWA (I ipotesi) ovvero rettificando gh seess1 per un imparo
conmispondente alla nduzione del Core Tier 1/CET 7 {I1 ipotesy).

Tabella 7: Valore dellazione BEVi deteeminato dzIPEsperto BFVI rertificato per il Capitale

Fitarrriato
Impoat i € 000, secoifo dowe dvesamants ndicato

Stima Al valoos Sl azions BFYI oe-te rmina by dalli Egperto

Data o riferionento delle vl utazione

BPW gl 3512 M0, 1129012 & 3142214 H.11. 01 M TS 1110 vk
A valors capldtale ecanomles df BRI 4,772 3760 B 1182660 LOE3 0020
B. Valome Frotagions pd” per azbone BPYIE] 342 A0 -
. ML aghonl BIFYE In choolagkng (000 7490 B5.225,% BE. 5138
. Valore "Proteziona pur” {g.xC) 2751915 2¥5e20,0 -
E. Totale vakcre economico dl BPY] [A-+D.) BG48 HML 8 L. 1850 0930520
1 ! - _ -
F. FRduzion par beners conle o Caplale Finantiat 545,521 0} (700634, 8) IS5, U0, T
G. Valoms dl BPY1 it Capitake Finanziaks (E.4F.) 4 503 0458 4694, 547 .1 4.906.301, 3
€. M. aionl BPYI in clreolaziona (000] B),740,0 BB, 15,0 08,5136
H Valora azlona BPVE mit par Caplisle Finanalato §. G} D) 83, 7T 2] 4188
Valore pir 471one BEV] ethmimi Ja0 Eaperte BPVI 6] 62 57 8250 A1,40
Dedier par azione ve. valoee per s RV non ehces ()] (6, 75 15.70) 372
W ol iove 1, 8% -136% -TB. 2%
Il iperta

1. Rlduzione par tenam cona del Caplisle Flinancisho 11,875, 34 (E44.587,3} (B80T T
L Valore dl BFY] rett Capltate Finanziato (E+1.) £ b5 057, ] 4. 7465042 4. 208 Pl T
o M. Azl BPVI N g olazs (000} 50. 7490 BE.225,0 SE5IS.0
M. Valom azicne BFY| rek per Capilale Finanziako 10§ 1) 6.1 502 42,10
Valore per aziome BPYI determineto oaiMEspano BAVT G §2.02 250 &1, 4
Delta per arione vz vaforr par azipos SPVT non mdificalo (£ (L es ] (F.45 =g
Vanaziose 4, 0% 11, 8% 15, P96

Dalh tabells sopra cporzata si evinee che:

a) alla dara del 31 dicembre 2012, i valore per azione BPV1 dererminato da Bind
rettificato per il capiale finanziato sarebbe stato stmnabile tra euro 55,77 € euro 56,31,
espHmendo UNo SCOTMD COMPITSD TiSpeltivamente COMPESS tra il 16,3% e 1 99%
mpetto al valore dell'azieme BFVi detesminato da Bing;

b) alla data del 31 dicernbree 2013, & valore per azions BPV] reruficato per il capirale
firanziato era stimabile i eure 34,40 e ewro 55,05, espomende uno sconto compreso
nspewivamente compreso tra U 13,0% e 11,9% nspero al valore dellaziene BPVi
determinato da Biny

) alla data del M dicembre 2014, il valore per azione BPYI rettificare per il capitale
fimanzizro era sumabile 1 eurg 41,68 e euro 42,70, esprimendo une sceme compreso
rispettivamente compreso tra il 18,%% e 1 16,9% rispeno al valore dell'azone BPV:

dererminaro Bini; Q?\ K,@



8. L'infondatezza dei rilievi mossi dai Consulenti delle Trifese.

I Coosulenti del Pubblicc Minssterg hanne fomite risposte esaustive ¢ precise al
quesitl ko posti, dando ampiumenre conte della nw(odﬁgh di analisi & dei coters
adonasi per giunzere alle conclusiont dlustrate nel paragraly precedent,

In panicolare, al fine di determinare Fammontare del capiale finanziaro, 1 Consulenn
si son0 mossi allinterno del penimetio gild wracciato dapli ispeaon della B.CE. nel
2015" & dalla stessa BPVi che, all'esito delluleriore verfiza ochiesta dall’Aurarita di
Vigilanza finalzrzata alla completa ncostruzione del capitale finanziato, ne quanzifico
l'ematd complessrva in euro 1.086 min.

MNell'ambito del casgiose di operazioni indrviduare dalla Direzione Inrssd awdie della
Banca, | Consulenti hanno verificato inmanzitute che Pacquisto di azioni e/o
obbligizioni fosse stato ssaguito artingendo, in o o in pare, 2 nsorse fornite dalla
stessa Banca mediante h concessione di un nuovo affidamento prima dell'operazicne
di compravendita ovvero mediante Fimpiego di evenruali erogazioni gia esbrent in
precedenza e non ancor wilizzate'™.

La verifica ¢ sta svolta dai Consulenti in modo estremamente seupoltso atraverse
lanalisi di owera ka documentazione riferible a clascuna posizions ¢, in parmcolars,
delle movimentazioni dei conti corrent dei client, allo scope di rcostnuire il percorso
ded denaro & di appurare s¢ all'acquisto der tholi avessero concorse, in tutto ¢ in parte,
fondi def cliente.

MNen solo. Al fine di eviare auwtomatismi, 1 Consulenti hanno compuno una
valmazione complessiva di ciscuna operazione, walorizzande | presenza di
detenminate cararteristichs qualitative e quantitative idonee ad asseverars la diverta
correlazione tra finanziamento e acquisto delle azioni.

Si tratta, 2 ben vedere, sia delle caratteristiche gid individuate dagli ispetton B.CE.™
sulla base della nomuadva prudenwiale - in partcolare, delle regole seabilive dalls
Circolare della Banca d'Ttalia n- 263 del 2006 - sia di uberior indici di corvelazione'™
definid dagli stess] Comsubenn al fine di amdechire ulteriormente, n un'ottica
prodenziale, il dato ogpertive consistente nellurilizzo dei finanzrament erogan dalla

Banea per acquisto delle azioni

183 L rnerito alla valenza probaroria degli accemamerni svoktt dagli cpeven della BOCE. si rinvin al cap, II1 par,
1} dellh motivazione,

14 Cfr, consulberza tecnica pag. X2

155 Tearrash, nello specifico, dei sepuenci indick. Mndicazions generica delke finalitz dell'affidamena, il ndore
lasso veroperale tn comemtzione det finereamemo & acquisro delle aziori/obbligazion conventbil; importo
dell'sflidamemo in raffrome al comrovalom delle azion cbbligamonl convertibeh acquestace, elr cap 101 par, 3.0
della motieazione,

P86 OFr comswlenza tecnica pag. Zl, come g amplaments dstrue, leoalie casmenstche prese m

o considerazione ds Consuleon delbs Procurs sonor b duems evoko comenunz dellr bnee di aedito cooeesss; i

ridomo Jasse temporales wa concessone il (npmmamente ¢ acquists delk azoni/ obbleazion converibds; il
rfermmeete alla vepdita degli aver acquastaci con il Enanaiamento quale forwe priartaria di imbocso; [ presenra
di legere di impegnodeponibibits al cerquists; Mefletnanane & soomi degli tneressi applicat ¢/o di accredid

" @ /(@ -
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In simwesi, come hanno tpenutamente spiegato 1 Consubenti — ¢ gl ispettori della
B.CE.W . la nommativa prodenziale stabilisce che, "o fonte & wn finansgamento, Nutdisze
dr geifs viarte per acguisiare aggoni S considera apemiione finangiaia 1% con conseguenre
obbligs per i banca di dedurre il valove delle azioni finanziate dal patrimonio di
vigilanza, tramandosi di un appono parimoniale meramente fittizio che produrebbe
Feffeno di annacquare 1 patnmonio, al pan dell’acquisto di azioni propoe da pare
della banca,

D takebe = ggwignalodiz (..} ww sopgesio she § fmwstam (.. ) compra delly aggosd, . Lardhesips ¢
perfeite”'™ e scatta Fobblizo di deduzione sancito dal CRR..

1l bvero swolts dai Consulenu & consistito nell’ * arfabine 4 mere datr aggettive” '™ “a fine
dF irvobustire in ga'atiica prudensale™ 1l msconero della comelazione tra finanziamersto ¢
acquisto delle azioni,

A nprova della medicolositi della verifica & del principio di assolua prudenza che ha
ispirare it lavoro dei Gonsulenti, sono stati ticenuti nor finanziati dalla Banca 91 clienti
der 965 indivicuat dall Teserwaf s,

Drahra parte, a conferma della validua delle verifiche compiute da Consulent e
dell'actendibilirh dei rsubati ottenutl, b quantificazione del valore complessivo delle
operazioni correlate compiuta dai Consuleati fewo 10366 min di cui ewro 963 min
rferiti ad acqust di amoni BPVi) si approssima, seppure per difewo, alle stme
riportate nelle Relaziond sulla gestione dei bilanci 2015 ¢ 2014 pubblicate dalh stessa
BPV1 (euro 1.086,% min).

La diversa quantificazione del capiale finanzime compnra daghi ispewori BCE.,
invece, ¢ dipesa sohanto dal diverso arco temporake oggerto di venfica.

187 Cfr Exame resee Gami wdienga del 26002019, fororeg, pog 25 “rew dbive wrrefegonr, Taa o = ndr
rAferendosi al R ¢ alks Carolare della Banca dlealia n. 263 del 2006 - ¢ s sormer ol (1) stabidese # preveipde pee
sz, sasiensyntmenty | mpel famnsgmomiotn divetto, ool wslzare per acpuiie off wsoni deblt vodeid dev atert dedoiia. Qerfrdi fa
narma stabilisce wne relagione of tipo oggateiue, el sense che cid che § recestario ¢ syfficiente perché
wn'operazivue di firanziamento venga consdiderata, fe arioni acquistate sulla base di un’sperazions df
finanmamiente devene evere deiratte dal patrimonio ¢ cbe le somme derivantf da questa axione, da
quesio finanzigmenio, vengano wilizate per acquistare le azioni sia iwl mercato primaric che sl
stercate seconduris [\, .) mhpene apettiva il feais che B drinarTone doaselt Aftwls opptnT & imdipamdenie Sufr
fimidiv dleil Penarc mad meassewda i oo coniesle of puesiato, doll finafid exeeisa chal cliute med moesenta i e reehivdl Jf preatitn, Je
i, Tanligeabiutesonte okt qorestn Snadic. f soraome sowa siute sévkyate per Dacquinds o d5ivwi, qaivite ot devane earem el
f.o i ctbvbiartn cenutfa A8 inferpriane K crsiemo defls vorrlecipae wel mod pad westrie pasibile, salt o dete § ok o ot
craurnd dati . Perité s, chasramesic, ¢ J desta oF srpbiere tef parameiz tallt bare aet quail s s presiemere.. Fadizz, pova st
pran, el etk cht pasenmy on getide meds fadioe, e e s prang erieet i siaiens chioes Tstdicoe dey fands o
fatiti wallagoiste deile agfoni & welle sttencizione delie auiem. Puindt abbiome puliziete de pomaeds |-} tomadal? i
ARiErd NS TITINEI flad, or Rl et soledy by QERLTRRL T A, _j.‘u'dn o el If.'l-::r-'ﬂ.w.:'n"rt TN
ifeiitemmente... S abbinn pernmn, aimene nel fepeyiene, abbiomo faim per diine ¢ wom per sioetid. Cleridn Ja posse gl
7£5 Esame Parsi, udienza del 14.11. 319, fonoreg, pag. o

139 Esame Tasca, udienes del 14.11.2019, fonomz. pag- 2.

00 Exame Parisi, wclenza def 15112019, fonoreg, pag. 6.

+94 Esame Castelll, udienra del 14,11 2M9, fonorg. pag. 53 %, Pir mo' F comdipone secenarie A contectaanid d dive
Satis br poeserisy o s fladwyianwento ¢ lu precene del mquinfe aF Stk & oZgon 8 questa o, i alesnenty ol wod cbtiamn
Sndeaatd meff) BB celateose PAMNG 3 FTSBNGITA 0 ww Dl prndensgale il garte siifi, Citrarcars, AR @ il b
woitrs ondnmanl M guf ¢ T § finansionents ¢ o Pl & getd fondf per Saquiste delly aggonr. fued? som ¢ dive slervents e

sizrpbirets fafifedemid per fofew il ;
r.
N /@ "



Infami, come hanno efficacernente illuserato § Pubblei Ministen, “& naffroais ira i
rsltati relafin aife avee @i endagine comseni (i aperaspont & dumenie @ capitale 2073 ¢ 2074, &
epnniaziont ael meram secondawie pel periads 11.2074-28. 22015 ¢ ke speafiche eperargont
compinte dai Fowdi Agriv, Gruppe Marbing, Sorgense Growp. ivcietd Zeta ¢ snifeld wescals
brssembrgheri) dinsostra & sostaniat coincidens def relatin sndtsi come enidensgate nella tabeils
sotty ripartaia ™,

TABELLA
Confronty risxltali Iepezione B.C.E, 2015 ¢ Relazione dei C.7. def P.M.
indtvidunazione operadions di Fuanziamento correlaio

’’’’ |

| Rapperto Ispettivo B.C.E. . Relazione dei C.¥, del’

R ¢ S . PM, |

Awap 2013 €14650 b €1828Emln T

Aggp 2014 €13600me ! €is6 3t min

Mervato secomdario | € 173,53 i € 126,53 min :
11201428220 | .

I - I . .

_ Subtotale i €396,03 min . € 405,78 min _
Mercaty sevondarie | £ 104,66 I £ 8273
K af | | e ! i
F1.12.2003, i i
et | _ : - i ’ -

"~ Fendi AGRIS €790 miy | T €7.89 miin
Crrupee Maribial £ 3588 rein £ 3050

— i -J il
Sosgents Grovg i £25.00 mis ! 6 2500
o L omin ,

ZmSrk 1 €396ml | €582mlut _
Societd vefvoin ' e FLAr

_ dussemrlrarghest | € M0,00 mly i _

Sub-totale € 104,66, & 100,72

— .. min . | min_

Totale | € 500,69 €1.035,11
! 1 siln ! min

L'esito delle verifiche compine dai Consilenti della Procur, inoltre, converge con le
altre sisultanze probatorie rehtive al tema della ricostruzione del capitale finanziato,

#92 Mernonia depositata dii Pubblici Minien in data 11 marso 2001, pag. 35 e M,

© ol



L'asztanzs & by nlevants entith delle operaxioni correlare ha trovato conferma sia nelle
deposizioni dei cliemi che hanmo concluse acquisti di aziont finanziati sia nelle
::lepn;:rsxzmm degli stessi esponentd della Banca che hanno promesso questo tipo di
OpETanvi,

Perfino la quanrificanione del capmale finanziate operata dai Consulend ha wrovate

i nsconen nell'istroetora dibammeneale:

1 teste Glamraari Amao ~ responsabile della Direzione Resed di BPVidal 2012 e
dirsttare commerciale dal 1° gennaie 2015 - ha dicluiaraee che, nei primi mesi del
2015, svolse una sene di colloqui con i diretror di area ;w rebpare # frmomeny wiotive af
ﬁ.’m#ﬁ'ﬂ.’#lﬂfﬂ delle aperazion & avqwirte BPF™* ¢ che, all’ '.‘.‘.'i[l:ﬂ delFindagine, gnse ad

1mia approssimativa quantificazione de] capitale finanriaro pan a circa uro 800 min™,
« il reste Mans Lio — wicedirertore generale di Banca Nuova = ha dichiarato che,
quando, ne} mese di aprile 2015, fu convocato a Vicenza per costituire la kask force
vohwa da Sorato, apprese da Amato che Pammontare del capnale finanziae si
aggirava intorno o} miliardo di eurn'™.

- 11 documento awdio relativo alla registrazione della seduta del Comitato i
Direzione del 10 novembre 2014 - di cui si Apona b relativa traserizione™ - dimestra
h sostanziale convergenza tma la quantificazione del caputale Binanziato opetata ex post
dad Consulenn e 1 dan nemenci all'spoca in possesso del pmecmann i all Hunione:
“Sammel - ndr Sorato'™ - (L.} commingie ragazzy ron goesfe passe gia Same a...a tichis Samo
Lercmpnte a ie cr0é mid. . wow § pensalile she pon abbiame e buffer, che won abidnre afive cose
1ep? Anche perché pog fe ke porlands dasts B, no, adesse vedrenso anele gl oltrd 40 che fime. . che
fite faieny parchi awche quell 5 detwne, . devone... Abbiame fatto wn miliardo e 2 df
Finanziamenti apposta per fare’™ ().

783 Depasizione del reste Amaro, udienrs delTLL 122019, lonoseg, pag. 39,

F0d Lhigens, paeg, 47+ Wi rinan prvdnr, afbe e, ool o crot sl oipihoie o seonabooens a fooeial 7 b, ofed
trvdl qlive cliemte QieEIiONe, Ko ROGHITTAMY M MRINGONT MR Per e mngpaier pomer fimargide, ora jmdhriTods gy clenr amg
letfert o awens, oo pin e Cimports o sedipecte o geelle cbe § oot Sewidernr il ciod, o'era orea T
miliarde df conbrovalore df capitale segnalete dai divettori di avex I8 terini & problema,
PURBLICC MINISTERQ, DOTT. SALVADORI = Ma che tevmind di problesri? La quota
finanziata di guesio miliarde guawtera, & dive def capi area? TESTIMONE AMATO « Dwl
femomiena, sra circe FRINR

195 Clr deposizions Lio, wilienza pag. 1412209, fonorg, pag. 23 e 24; “PLRBLICO. MINISTERD, DOTT.
ALV ADORT — Iroqueny poiowd pionm, el ermmeediobrmenty snsernes wiie ponael dil 21 apunly, fe B aifung Beee, 8 v
o guaddm el Aty roweaiiomel S feanamewe ol aoenisiun eorvelite sadl g sentadd pueisdt 3 gl e sl
mods df fardd mm T da quert rostud var 1 it o B deern Y pereme ™ delle darea? TESTIMONE LICY - 3F i
FRi0 A i AR PRERERA. dea k0 de O Pedend, doewiadae e GeF SREEITE SRR, quad ARsiamas o ghalens, e,
wlamle & S code & el okl el arg rnpitns G ferumhote el diepg ol che 3 senthalon Bee 1O Sadd, dlrae o o
pecromakmrar; ¢ wf ricorde ohe if doltor Amaro, che era i Direttors Commercioly defla banca, mi fece
capire chigramente che | dati Serans tarti ¢ che 2 cifra 5 ggpirasa intorne a | railiarde i exra,

1 CTr. congulenza teenica di trasecivione rabaress al documenro audso consznente la repirrazicns dells mureene
del Commtaa & Direzione del 10.11.2014 {doc. o 110 procheione docurmengale del Pubblico Ministero) aequisita
all'udsenra deb 30.52019.

747 Per la idtewificazions deBe woci ofr. dichiarazioni testmomals rees dall'App, Mamo De Bluw, whenza 4ol
13.10.201%,

75 [iiders, pag. W,
'f, . J{ : ) 381



INod dobllanz splesionare meoffe 3F par § moskn irghicghe £ bol vedrimes, jo b faihy fore ad fasore da
Bisk e... 8. . ¢ dalia planiffcaszome dove abfrano wite che § mostrd impieghe o sotr deali impicele
she percffetre defla O B — nde AQUR. - o assorborg fants & queel cpitals 2 5 mandave in perdita
i wwisirs FElvante @ sipeifiative wof B guindi guestl qui & ohidee che panes Terawio, Non
possiamao smontarli perché cf sono aziont dietre me vou possiams neambe tenerct latio
geieito pops f probieesa (.. )17,

Allora lidea gui queal era? Brg qiedle ivnesggintty di indisidmgre qieeste fosiziom ¢ andark ¢
andarit & Imostire capire s, Segwitemi col ragtonamento, woi prendiamo
guesti . queste aziont che sono finanziate andiamo a smontare if finanziamento,
Smontando il finanziamento abbiamo wn recupere importante sul margine di
interesse perché ovvianente sono finanziate el a wn tasso molto basso abbuams wn
recipery swdle commisione perché poi fe commissiond sono quelle che dobbiamo
rstornare mel caso In cwi H margine di interense non sia sufficiente a
vemunerare # pacchetto di azioni che quwesti oi prendono ¢ abbizme wn bensfeio
seviamente sl 0 R — ndr AQL - Come possianm collocare gueste asgoni? {1, ).

Quindi te not riusciamts o toglierct ¢ a ridurre guesti finanziamenti importanti
COW QZEONE SOUOSIANEE audiame = liberare if cef oue™.

- Sulla medesima rursone del Comitato di Direzione ha testimoniwo Sommells -
responsabile della Direzione Segreteria Generale - il quale era presente alla sedwa e ha
corfermaro che Soravo parkd di we seidiinrdy o aperanioni bavias™,

A fomte dellh wvalidia della nxwdahgia di analisi adotraa clai Consulenq,
dell'azendibilitz dei nsultan otenu o dells congroenza degh stessi con il quadro
probatoric resdruito dallisirunona, sono appase pave di pregio |2 osservaziond
critiche avanzate dai Consulensi delk Difese,

Premesso che nessuno dei Consulenti delle Difese ha contestato lesistenza ¢ la
notevole dimensione del fenomeno dell'assmterza Finanzania alfacquiste della azoni
BEFVi, un primo evidante limite dell'impostazione seguita dai Consulent delle Difese
51 rinviene nel non aver svolro, al pari der Consulenri della Procurs, 'esame analmico
dalk singole operazioni ritenute correlae dall Trtermal andit della Banca o, quantomenao,
del minor numero di cperaziont ritemae correhte dal Consulenti del Pubblico
Ministero®,

£ flvdem, Dag, 03

JEME Fodony, praeg. 615 m 67

2at Cfr deposizions weste Sommella, udienza del 22.002019, fonoreg, pag. 70,

202 In'parl:u:nhr: 1|]rmf Gagloen, pur asserencde di aver anzlezato 1= sinpole posmisr ragens, non ba ineso
Forniee in dibsrimento i rewliati della venifica, Cfr Esame Guoliern, udienzy 29.08.30, fonoreg. pag. 7 « pag. 15;

“PUBRLFCO MIWISTERD, DOTT. LALTGIDORS — Jemia, Profeisove, fovmeade oftr mpvufecgome e 5 der finite anlls
auare pafemnt G4 dwen ol Cpngademts Triened el Prfibvivn fedindnms, sbifivameny ol b gl apetsiond 5o g
Couigleents el Prlindor Aiwimees crednie, gwiedr guoele che so b dofinite cotaereate come BRAPTRTIOM @ Ailam DT RRAn AT,
queelly e i B ifeerp, Fet iyl ety cerfaonte ol oF oiditinr fnorsdaeia, ¢ el i G oo, A SN deuiid griplt o
alivbliie e o howe iie quecte Jiwe oee o Do ahpems m.-i'uzr.!ux Ca.rf-rm'w.ur-r. o wady it o deliqnito gl prieee shenzcvom, pak o
e el ol fe o deftuct seeidendme o a.rm'.t;.u-*w - fimrcle T

CONSULENTE GLALTERS = tpard, « ."nrw.r;l'u{q.arrr AR c iy i'-'i'ﬂ,ga'ﬁ:i' i poatpda, A Mowia, Wiy siarwon petpdies dafl.,
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MNe consegue che, al di 3 delle comiche generiche all'adomions di dererminani crmieri
piunosto che di alui nella selezione delle operaziont fmanziare, i Consulenti delle
Difese non haone fomite una quantificazions altermativa del capitale finanziato,
lirnitandosi sostanzialinente a sostenere che 1 Consulenti del Pubblico Ministero
abbiamo compiuto una stma I $ccesso,

Passande allesame delle singole critiche mosse al livoro svolio da Consulenti del
Pubblico Ministero, sia U prof. Gualtien - consulente dells Difesa Zonin ¢ Zigliorto -
che il prof. Penni - consuleme delh Difesa Grustin - sostengono l'eroneira
dell'assunta secondo cui sarchbe sufficiente Fimpicge del finanziamento erogato dalla
banca per Facquisto delle azion dell banca stessa a far scartare lobbligo di dewrazione
del valore di quelle aziom dal parrimonic di vigilanza, Perché la banca sia temma a
decunare il valore delle aziconi dal pagimonie di vigilanza - sostengono Gualneri e
Patini — & nacessario che il fmanziaments & Pacquisto delle amiom siano avvinm da un
nessa feleodngice, come dovrebbe dedwsi dalla CGircolare della Banca dlealia n., 263 del
2006, che equipara il riacquisto delle azioni da parte della Banca alle operazioni di
finanziamente effertuate per faaiits di dacquisto delke stesse.

Secondo Guakien, la Circolare 1. 263 mdica "ok slewenst pregintisd per digrosirars feisfensg
dei' wessn seteolive'™ baddove swbilisce che “wndsta un Aacqriste goatora, sott I profil
contrativale ¢ delle caratreristiche sffertive Svifaperactone, & womenti deil enmysione dello strumente
deily bawce con sowsegmendt Fownlte & ford? patrimeniali ¢ Sellersgacgons & finanzdomenti a
bemeficip ded ToioRTIfOre Nt rest ulingG, Per QmmOnIOne € sadenne, wn (il coordingte

POIBBLICO MINITTERSD, DOTE. S ALV ADGRF - Mo, rma f# mstods Fabbfuma wapreiz. Poofive, S & da foifs
ueidct NPOTIEIONE, 18 AERe Brsmme vi o any fndin se queedie o Jol itiene coeimente apertizinr o8 ecifsinsu [faaesgems
CONSULENTE CELALTIGRF - 1, e, e mpw peice i meteda. dr nipeerizens wom.. PLBBLICO MIONISTERD,
DOTT, FALE AR = M in gphia # s, wan cpodio of mesds. I¥ mictocdn, we ha parlate diffusemente alle
SCOrEd udienza, L domanda 4 moito diretia ¢ specificd.
COMNSULENTE GUALTIERI - Guardi, wol mon abbismoe, come be visle, per wRa ragione
metodologica, individuate wn numes precise, quindi noi non ritenizmo di deverle fare wan wumern
50 .. )
*FUBBLACO MTNISTERD. MOTT. FIRESCHE — ) Se wod aeete firfer qrentr plubwviisione. mow ba aieede @e v il
dirct gnecl] 000 T wosi, fe gpersionr ohe po) mtenesd, fadras il porina e, o earvein, ol ohe Seoner sifeust corradule” Per
conipmtinz, pliedn toleomemle o moeet i ivdle O pelerem anirelane, S covereld, pem‘. P ACI T, amltriomen, vien Neom en
i petwitd e v afferonare, vt dnte am dle dpsmepdfe ¢ f URgee gpenigronl RO jahDiue st gk seen Mo B s
CONSULENTE GU-ILTIERT - Now ¢, dal mio punts di wvista @i Consulente Teouico delln difea, non e
Fmpariante divle quali sane, £ iuportante werke dimairie vhe gretle ot fof b ndicata. wbe § sonoe Corusulenis Tovtp batiti
Snfiaafe v toue vovreste, perche iowo berghiani | ervterr e | etk Reta fosco, ¢ soww fraens i sn ealbis, O sees phiclyie solaente
stgeeitiod perchd wek i samw i, sestondebeests, gumnid seleemte seapenive, PUBBLICO MINITTERO. DOTI.
BIPESCHT = Vabbé, Prafeuore, i nomi ce b date 0 wet CONSULENTE GUALTIERS - M non o
diamo | nomé, perché dovremme darei § wori?
225 Esame Gualtien, odisrnrs del 25,07 2020 fopomg. pag. 11 & L2, “r apma of ard dundo o indiiaszene sl elenuati
Breszintied per dimaviimrr Snittensa dd messa teeolagion Co st divends, 8 dagisiatore sovowdarin of see dvends; 3 msso feleplopia Ji
e srovart watly deiiber, £ aoete modia drifberey, S pursd’ fbevare wel cawtimite. ! spatitlo off frociticiewtp & bosione svsers el
premee im o o8 diee § waof wilizz Lo oot troane wepd feamehi prenantratint, ¢ qaiadi e fnf proncin Aoytemmembootientte, Se wag
1 veaedtn, o vawe fe precremsieen, B o dpgpntavony Jeconchlelo o ffer gred vl i qucaa wate o ralieey, OF Wi PrEERTTOme, 5t AT
e o 22 BT aRiiEesene fTuanrioa jisiee | i, | s Lt ol edesenic per dive, ct sone of slemiehll pet dive ol £ 7w i
rdinata, ¢ qwerta aordimations it deor e pucidizedd g awamemtar ¢ gemrrady e sadee
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Ebbene, I tesi non & condivisibile in quanto Fimerpretazione suggerita dai Consulensi
delle Difese wadisce b naso di fondo della normariva prodenziale che mira 4 welare
Peffettiva ntegrita del patrimonie di vigillanza in quanto principale presidio delk
stabilith & dells sana e prudente gestione delle banche, con la fuxnone primaria i far
fronte ai rischi e alle perdire impreviste e di dume Fimpatto sui risparmiator,

D) takhé, la nonmativa primaria e secondatia & sempre stata univoca nellimpone la
deduzione del capitale tihanziaro dal patrimome di vigilanza, essende di ralnare
evidenza il carattere meramente finizio dellapporo pamimoniale realizzato artraverso
Iacquisto di azioni finanziawo dalla stessa banca che ha emesso le aziont.

Pertanto, non & sostenibile - né arguibik dal dato lemerale - un’interpretazions deila
nermativa che rimetta alla volonts dei contrerti Findividuazione delle operaziom di
finanziamento destinare allacquisto delle azioni, esponendo a scoatate elusioni le
regole poste a presidio dell'integrira del patrimonio di vm%da.nu

I’oggentivici dei criteri di mdividuazione degh acquisti finanziati, gia desumibie dalla
Circohre della Bapra dTealia n. 155/2006* ha mrovato conferma nel Regolamento
UE n. 575/2013 ¢ nel Regolamemo defegato UE o 241/2014. Quest'ultimo, =
particolare, assegna valenza determinante al daro aggenivo consistente nell'utilizzo del
fanziamento per Facquisto delle azioni, a prescindere dallo scopo dichiarate nella
documentazione contranuale o neth documentazions mterma della banca

Pariment oggerivi sono i criteri indica dalh Circolare n. 263 al fine
dell'individuzzione della correlazione tra acquisto e finanziamento. La norma, mifasti,
suggerisce di metere a confronto datl meramenie oggetuvi quaki il dato temporale
dellerogazione del finanziamento e quathy della sottoscrizione delle aziont nonche i
relarivi importi, senza assegnare alouna rilevanza alka finalit perseguita daile part.
Correttamente, quindi, i Consubenti del Pubblico Ministero banno scandagliato la
documentazione riferibile alle singole opetazioni sapere verificando, dapprima,
l'effertiva destinazione del finanziamento allacquisto delle azion ¢, in secondo luoge,
Pesistenza di eventuali ulterion indici di correlazione tra finanziamento e acquisto con
il dichiarate intento di irmafussre 1 mero dato oggettive in un’ottica prudenziale,

Priva di pregio & anche k tesi prospettata dal prof. Gualtied secondo cui, mentre per
le operazioni di finanziamento correlate alla sotoscrizions delle aziom nel mercato
primario la normativa di vigilanza impotrebbe la deduzione del comispondente valore
dal patrimonie di vigilanza, alrettanto non potrebbe dirsi per le operazioni di
finanzizmento correlie all'acquisto di aziond nel mearcaro secondano U cul valore nen
andrebbe dedomo dal patrimonic di vigilanza allorché la banca abbia finanziato un
cliesre doraro di merito craditizio poiché, i tal caso, ka banca non sarebbe exposta al
rschio di impresa™,

In primo luogo, nen & rintracciabile mella nommativa comunitaria né in quelia
nazionale un regime differenziato delh computabilih el patnmonio di vigilanza delle

it La Circolare 1 155 prevedeva Pobblign di dedumone da preamenio di vigilinzs per "4 pbensiow of
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operazioni di finanziamento a seconda che Facquisio delle azioni sia perfezionato sul
mercate prmanc o secondano.
DValironde, & evidente che in envrambi i casi, al part di quanto accade con il nacquisto
di azioni proprie pare delia banca, Pomessa decurtazione del valore delle aziond dal
pauimonio di vigihnza determina il medesimo effeno distorsive di annacquamento
de] patimonic.
Inokre, & normativa sui requusiti prudenzial, nell'impome b deduzione del capnale
finanziato dat patomonic di vigihnza, non preveds eccezioni nel caso i cw il
soggetto Fmanziato sia dotaro di elevato merito creditizio.
MNe potrebbe essere altimen areso che, allorquands un soggens acquista azioni delia
banca con il finanzizmento erogaro dalla siessa banca, quelle azioni cessano di essere
titoll rappresemativi di nsorse picnamente ¢ bberamente wilzzabali dalla banca a
presiddio di evenrual perdite, 2 prescindere dallaffidabalied economica finanziana del
finanziato & dalls namra garantitz o meno del credito. In ogni caso, infaud, 'appono
patimoniale che la banca oceve a urole di capitale comisponde a nsorse che la banca
gid detenieva ¢ che ha messo a disposizione del terzo per finanziare l'acquisto delle
azioni.
Senza considerare che subordiare alln ponderazione del merito credmizio la
computabilich delle azioni fuemeziate nel patimomio di vigilanza, significherebbe
nmettere Feffettiva entitd del patnimonio di vigilanza a valutazioni discrezionali della
banca, in spregio allo spimo della normativa prudenziale,
Cuano alla critica mossa ai Consukent del Pubblice Ministero di non aver acribuno
sufficiente rlevanza discredva alls vicinanza temporale ma la concessione del
finanziamento e Iacquisto/sottoscrizione delle azioni, giova ribadire che T86% degli
acquisti considerati finanziati dal Consulenti consiste in acquisti di azioni BPV)
perfezionat entro novanta giomi dalh delibera del finanziamenro e che, in ossequio al
privcipio di aisoluta pradusa cui si sono ispirat i consulent, tale dato tiens conto solo
delle operaziond per le quali |a delibera del finanziamems ¢ Facguiste delle aziom si
collocanc entrambi nello stesso timesire.
Ne consegue che, a differenza di quanto asserito dai Consubenti delle Difese, il criteric
temporale adottaio dai Consulenti restituisce verosimilmente una quantificazione del
capitale finanzizato che pecca per diferto piuttosto che per eccesso,
Un ultime cenno merita, mbine, b divergenza tr b quantficazione del caprale
fipanziats compiuta dai Consulenti e quella notevolmente inferiore compiuta daghi
speon della CONSOB che, a parere dei Consulenri delle Difese, proverebbe
Topinabilra dei criteri adottari dai Consulenti della Procura per la misurazione del
{enomenc.
Fbbene, premesso che anche ke analis ispeative defla OONSOB hanno disvelaro una
reakd operstiva connetara dal diffuso ricorso della Banca all'assistenza fnanziana per
Vacquisto di aziond,  criteri adottat! dagli ispetton della CONSCB divergono da quell
apphcari dalla B.CE. e dai Consulent dells Procur in ragione delle different finaluz
sotese all'analisi, non orientata alla deduzione del capitale finanziato dal parwoonio di
3gs

vizilanza bensi alla indiiduazions di casi di strumentaliti non dichiarata fra
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Parogazione del credio e la prestazione del servizio di investmento, nel lasso
remporale che va dal 1° gennaio 2014 al febbraio del 2015,
Tant’s vero che, come si legge nella Relazione speviea della QONSOB, “fanaiili sox
poit ritenerss, duigue, orientats offa qoantifisacion :m;.t:ﬁ:t;r Aed caperaie della Bavea softorrifte o
praveista forsitd datlh evia pokcBé o Lnle quamiifeiarEons noN § tertanienie POt ﬁm-emrr 1 83t
caller applivazions df fltd logted cost sirngents quall queld qbpeir-:m daghi seriwenid fapeitors ™ e che
b CONBOB ha adotato i provvedimenti sanzionatori di propria competenza sulla
brase della quantifeazione del capitale finanziate compiuta dagli ispetton delia B.CE.
In conclusione, a giudizio del Tnbunale, deve essere noongsciuto al Consulent del
Pubblico Ministero il soerto di aver svolio vm'snalisi meticolosa delle singole
iont di finanziamemo gia mrenme correlare dalla stessa BPV e dalla B.CE.,
fondara sullacourato esame dell'ingente mole di documentazione riferibile a ciascuna
gperazicne & condors adomando una mewodolopia esente da vim logacr o criren
oggettivi aderent alla normativa di nfenmento.
Le nsposte ai quesiti posti dai Pubblici Ministerd hanno fomite una ncostruzions
completa, precisa e affidabile dell'entith del fenomeno del caprale fivanziata che, okre
a convergere con pli esiti dellistruttoma dibartimenrale, non é stata smentia da
elementi di segno contrmic ne confurata dalle osservazioni crtiche dei Conswlent
delle Drifese.
z;lppmccm prudenziake cw 51 sonc spiatl 1 Comsulenn ha portato ad uwna somosnma
enntd del capitale finanziaty, fa creoctanea wrova nsconro nelle dichiarzioni rese
da Piergiorgio Canelan™ il quale ha oferito che il valore dell'operazione finanziata
conclusa con b Elwn ammontava a 20 min di euro laddove | Consulenti hanno
rirenute finanziaco solo il minor importo di 17 min ch euro.

206 (Ir. Rekzione speriva COMNSOE, dac. 11 produzions documenale del Pubblice Ministem.
2 [beniza 3 |'ug|i-|;: 1g, cfrp:a.g- 13 della consulenzs



CAPITOLO ¥]
IL REATO DI AGGIOTAGGIO

Indice

1. I reati contescati agli imputati ssl capo AT

2, Al reater di aggicaaggio previsio dal’art. 2637 c.c.

2.1, Apgiatagrne Heas i i

2.2, Apgiotagpio bancario

2.3 Agptotagymio miotina bive

24, Aggotaggio manipolatio o aperatvo.,

3. Operazioni simuolare ed alui actibici:

1.1 Capitale finznziato

3.2, Omcssa iscrizione della pigerva indigponibile cx art. 2358 &0

3.3. Mancaia comunicazione all'especto della prassi azicendale dei Ananziament foabizzan
allacqguizta /o souoscrizicoc di 2zipni propric

4, Diffuslones di nomzee jalse

4.). Bilanci dresepcizic al 3L12 3012, 31.10.2401% + 31.12.2014

42, Comumicat SLamna

4.3, Comunicazion ai soci

4.4. Comumnicazioni al pabblico

5. Alterazione del prezzo dele azioni BV

. lacidenza sulfaffidamento siposes nella stabilith pattimoniale di BPYi € dell’omonimo

ETwppe bancaric
1. Concorso di rean

3. Posizioni soggeitive

L 1 reati contestati aghi imputati sub capo Al

Il capo di impueazione ha ad oggeno una plumind di condone di 2
finanziado ¢ bancario sia nella forma manmpolinva/operativa che in qm‘.lla
informativa, unificate dal vincalo delh conrinuarione e protatesi n un arco
termporale che va dal 2012 al 2015,

La contestamone deserive condome di manipolazione opermiva del mercaro

{aggiotaggio manipelarivo) poste in essere mediante:
- sistemalca concessione di assistenza fnanzacia ai clieori per Tacquisto ¢

sonoscrizione di azioni della banea dererminanti l'apparenza di iquidaz del rrolo e b
richrrione comtabile del comrovalore delle azioni proprie detenure;
- omessa iscrizione a bilancio della nserva indisponibile pari allimpono delle azom
Fnanzlate;

- mancata comunicazione all'esperte mcaricaro della stiva del valore del sovraprezzo
dell'azione BPVi dellesistenza della prasz: del capirale finanziaro,
Viere, olboe, comtestata la diffusione di mendaci informazioni (agpiotaggio
infonmanve) comenute in comunicati stampa, comunicazioni al pubblico,
mmumcazmm ai mn, bilanei di esercizio relative a:
- entita del parrimonio {con dferimento ai bilanci di gsercizio 2012, 2013, 2014);
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- soliditi patrimonials dell banca {comunicati stampa e comunicaziond a1 soci);

- crascita progressiva della compapine sochk {comunicati stampaj;

- buon esno delle operazioni di sumento di caprale 2013 & 2014 {comunica stampea).
Condote, secondo l'ipotesi aceusatona, idonee a provocare una sensibile aherazione
del prezzo delle azioni BFVI {deliberato annualmenee dall'assemnblea der soer su
proposta del Cd.A. sulla base di una perizia di suma del valore del sovrapprezzo
elzborata da un esperto indipendente alluopo incaricars) e ad incidere in modo
significative sull'affidamento riposto dal pubblico nella stabilnd parnmoniale della
banca

Tall condotse si sarebbero realizzate nel corso degh anmi 2012, 2013, 2014, 2315 ¢ in
accasione della pubblicazione de: bidanct di esercizio 2082, 2013, 2014,

Dungue, pur racchinsi m un wico capo di impuarione, fa comestazione bha ad
oggeto una plaralica di reatt di aggiotaggic.

Si niporta la trascrizipne del caps di impurazione al fine di agevolare Findniduazione
dells condones concretamente contestare,

i
“GIUSTING  Emanwele, MARIN Paslo, PELLEGRINI Massimiliano,
PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO (nuseppe ¢ ZONIN
Crrovering
.1} in ordime @ reato presisio ¢ pawite daglf argt 81, 00 I 310 & ¥32, 0 [, o, ¢ 2637 e,
PerrhiE, comt Pk crpont teckfind Sel Mrecesim fﬁ':gm:r EIFRTINGST, I CANCOVTS AT IErG,
- ZONIN Glovanni, i guaits & pwesidense ded consgglis & amminisiraziont della Bavea
Popolare o Vieenea Sopa (adevsa Spa in Bguidagionr coatfa amw ), arende araliafp &
protsf agdendale dellis wcessione & finansiamente finalizzali ol agiisie of o tottoscrgone of asgoni
propere & segrato deseritta, attwaia o fime & nappresatare ol Autoritd Jf Vigtkanza, af roit of af
mgrcals, wwa falsa sitwonione paremeaioh ¢ & adouatessn rigpetie af reguinli pradengali &
sgitanza delfe Bawar sressa;
- ZIGLIOTTO Giuseppe, m gualivd & mombro dof congghe & armmivirraszont della
mederemed B, awndy avallats fo predevia peassi asgendake, of arerds compinty, per i iramite
della ZETA 5.nd, gperacdons df finansgamenta correlato all acguivty &t asgond BPV
- SORATO Samucle, in gualid df direitere gewevale delle meederinma Boviea, avendo diretta,
caprdinate od FEualy concrelanenss ia predena prass asgeadate;
- GIUSTINI Emanuele, iv qualith & rier direttont gooeraly vesponsabule della Divivione
Merearé dells medesiore Bans, avende ordinate of atfwale comereianeente Iz preceita pross
aziendaly, anche per ¥ tframite delfe strattnre alle proprie dipendensy, porticolavmente wella fose di
praposta, ceavivsions ¢ gertione delly operiioni ron fe controparti;
- PIAZZETTA Andrea, ix guaita of e diviore gensile reqponsabile della Divissene
Finarmg della medesimia Banca, asndy cosperate concetamenis alla atfvagyons della predufta prass
azgendate, anche per if tranfe deffy strugture alle propese dipendence, porficolarmenée nella jove df
Proposta, comlisions ¢ geitone dF glesisme rilevaniy Qperagiont o Je renfrapearit;
- MARIN Paslo, in guaid & wiee divettore geaerals veppontalile defle Dirdstone Credify defla
pirderitrat Bama, amady rooperate concrelamente xelln atriasione della precefta pross, anche per il
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framite defle sivrtture acdendale alle proprie dipendeuzs, particolarmente nefle fase gt ibratioria ¢
deliberacions dapk affedanents;

- PELLEGRINI Massimiliano, in gualitd & dirigente preposto alls rodasgone dit docrmenss
entalil della rmaesd, covperande vomiretareontc welia affugipone della predetta prass, anche per i
tramite dyffe siemifiry acpewdale alffe proprie dipendenve, particolarmente wella peshone digl
aelferapntenti contalil, nellr pred¥sposizione B tolard derenaign, delle sepnaietons & CRNITOI200
bl Auctortid o VVigilansa

in fempn diversi. difondesanwo nosvie falie & Powerono i exiere operasiont simrkite #d alin artfic,
concrelamene tdoned o peorecars xner sensibile afferagione 2u preoe delle amposd BFVY {deliberato
annncimente = ai sensi dell et 6 defie Statwts sociale ¢ deffare 2828 vo — dalfassemblea dei rork,
dit penpesie ded cousiplin dF amugimstrattose, forsdara swlla siovda OF wa perisia o wisma del polore
def reditive soprapprese elaborata da nn egberto Indibendense ahpesitormnl? incariiam), o ad
iasidere in meods spnificative suli'affidarsente riporte dal pebbico pells stabilitd patrimoniale delia
meecesiod Bawee Papolare 4 Vicenza ¢ deliomonivns Crntipo banaris,

Operazioni sirnulate od gl artifici conderine {condotie poste in eovere da dasoma delly
perossz indagee, seonde o ripettivg rudiz):

i) nelle wipetnta oncisione & fingusiament 2 favere &f rergi sopgedt finalizmet alfarquiiite (el
mrereaie secondavie) af atla sartarcvisgone fin eccasions delle aperasgont & avevepiy o capitale 2003 ¢
2014} i acgoni BPU, per s controralore comdiettivn dt corvt € 963 mily (df f wiriea € 343 miln
gime of FLF22N2, cireg € 155 nef 2073, e € 255 wed 2074 ¢ cirg € & miv el prims
primpestre 2015}, gperavions cavarterizrate ol iupegus asienso per contd drita Barca dr Racprsie
Aei Meoli mualeriond endra mer devewine prevtabilive (per lalune aperasion formalisnate per (ovitte, per
un comsplessive contronaiare avionarie w areg € M mie), eopn determivonde nna apparene P
lanidita del Frole sl srercale rondavio ¢, of contirspo, vost conseniendn da ndtose contalile del
doptepinrione dell anson: propeie detennte;

i} wella owveisa ircripiowe of pasvive def Wiy deerivo of 3LIZI01Z, INLIZ2013 ¢
FLI22074 i mea rersa indijponitile ex art 2358 oo pan allimporfe complesmm dell
aterasion & fuaeciaments fralipsate ol ageite ef o alle softoscrizgonme 4t asjon BPLT sopra
PTG A

1i1) wills muanoats comunicaione allesperty ipcarivalo della fhoma del pabore del soprappresze
dellazione BPLE delfenctensa ¢ delfentits della proisi argendale do fracusgaments finalinnat
il acguists f o Spivscrivions i amiont profude coe sapra dascritia.

Diffusione di notizie false wmpinte medianze fa pubblicargone di somunicol stampa, S
commwicayons af pubblice, anche ex art 114, D Lo 24 febbroare 1995, . 38, JF commtrticaaan
o st ¢ dif Whae! deiersge al FTAZINE, 31 AME ¢ HXLZ004, contenenty mienda
iwedicasiont ciria (sondotte maleriali poste i crrere da ZONIN Gloparns, ZIGLIGTTO Giusepe,
SORATO Samurele ¢ PELI BGRINI Mascisifiane, com if conteibary & CIUSTINY Emanwele,
PLAZZETT.A Andrea ¢ MARIN Pasls, el poreciparaus ofls amwasione della prassi det
fraanigamants corvelaty allanguiste of ¢ sottoscrisgone & agioud BPLT sopra descrittal

o reale sattla g patrimpwie (e Dilawed Serercicge 2012, 2013 ¢ 24 @ conve delig
mrdmafd ineridone G wna wiervs indigpenitile e ot 2338 o, per wm bmborty sorigpondinte
all aemantare det fuangaiendt cnreladi alf acgrists of o rottosrivians & azgond BF17 (par 4 ara
E 545 molen al 3T A 22002, sarvat € 700 mip of IV 422013 ¢ carea € 955 uly 2 3112 2010R)
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» [l sebditd patvimeenisle dells Bawcy (rowzwica#f sfampa & comwnicazioni & ged dif
30/3/2012: BIRII012 BP9/ 202 19732003 277442013 2741 2003 107942013

2042004, BFRII00E; 267 104 2004, 41120 2004 19737 2004) enfaverata o dispere avlla
el sitazgone derfaante dal sepra dercrtin feaoenty & cpuceisdone & Guanigamerti finakeati
aif degeeicte af 0 Joptsareszone ot asiont BPVT ¢ dF fetere contemersi .!"’mgbegnn al Facqristy ded
apederime ef o o gavancia ded rendimerie dell investinotnte;

o crentfe progressva dedls rombagiae Sociale foemediat 2TFE/2NM 3 18372014
2R 2009 267 107 2004, TOS 2 2005, 3/ 3/ 201 5), fnsstando intenders chw essa derivvasse dalla
progressing magsiore apperibitiid dellaiome BPVT guale strumento & fnwstimento, omettendo dof
rapprrentare Pesisenza ¢ Teafits dofle prose delle concessione & fomancsparsens fraltgsats
ailacgntite ¢f o softoveidsgons di o propele sopes descrissa

* il Dwow eafeo delle operationi f arvenie &F capitale DI ¢ 2014 (ooeminiare QIR A,
ZTFEF2002; 18372074, BFEF 2004 297812004 10202015, 3372013, tacends la
crepsianta velativg af maysicao ricorse af Tnanciaenta per k3 sottoscrivione delle azaond di wiowa
grriiitane el aamber def oo Aoy

Cow Saggravanie & avcre commeste i fatto i coneorsy i alire dngue prioins.

I Visenra, wel vorve degli awn 2012, 207 3, 2014 ¢ 2013, alia date sebra riportate ed IR Qecerseone
efefin porblficasrone dop Delaared Sovercisgo 2002, 2073 ¢ 20147

2. [l reare du aggmtagg;m previsto dall*art. 2637 c.c.
I reati di aggiotageio finanziario su strumentl non quatan ¢ bancano sono disciplnan
dall'art. 2637 del codice cinle che preveds che “Whivmgee diffonds motizge faite, vovere poe
It dijere QPErANION Similats & 20T arfc comTelaments Jdoner a Provosare wha renithil alterazione
def presze wrm A wtenmendi ﬁﬁﬂﬁ“-.r}mf wow Guolali o per i quall o & rtai preseniots ana nesia &
dsemissione alle weEOTIATIIE iR kR mercate regolamyeniale sivery ad Inddere in mode sgaificaiin
Tail affidarrento ohe ¥ pubblice vipons welly stabilit p.ai'nmmﬂfe i barche 0 & grpd bavcar,
pronsto cor L peme dafia recliions o mo o .::mg:.rﬁ' ani .
La norma fa oferimento sia all'sggiotagpio fi innziario (prima parte) sia all'aggotaggio
bancario (seconda parte), collocando Foperativita delle condotte incriminate m due
serron del mercato: quelloe mobiliare relanve ai valon non quatan & quello credirizio.
Entrambe le tipologie di aggictagmo possong essere realizzare anraverso tre distinte
modalita di condotra: condone mbormarive mendaci (aggiotaggio informative) oppure
mmiane operative armificiose consistenti i operaziond simulate o ako arfizi
manipolirivo o operatvo).,
51 watta di reate a forma parzialmente vincolata, perché, pur a froate di una condora
descritta nella modalit atuativa, pud essere integrato da qualsivoglia operazione che,
anche se confotrne alle norme gimdiche od allaprassm:ﬂnnmn:a, nveh,aila luce dflle
modalitd di realizzazione, del mntﬁm di esecuzione e deli'ambiente cui & diretta, una
dimensione deceniva ben evidenre nell'obietive finale persezuno.
81 wrama di yearo comune potende essere comumesso dz “chinque”™ (kb natura della
fonte, in caso di notizia falsa, inciderd semmai sulk cradibilic2 ¢ quindi sulb capacied di
condizionamento, che artiene perd allasperto dell'offensivird), ch peticolo concreto, di
mera condotta € 2 dolo generco, consistente nell) coscienza e vﬂlﬂnm di diffondere
notizi¢ fake oppure di porre in essere operazioni e 0 alir arcificl, unitamente
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alla consapevolezza dellidoneiti di tali condone 2 cagionare el eventi di pencolo
normativamente tpizzari,

21, Aggigraggio Onanziario.

E’ hnaliezato & “provecire sna seniibile aleragione &l pregge d sivvnmeali framsgas”, s
applica esclusivamenre apli “wrumess Sranstart wow guotari ¢ per | guali pon & sata presentatd
wna rplyesta o apoissione alle megessamoni ino e meraty regolamentafs” (In quADKO
Paggiotagere so strumend finanzan quotan & peevisto dall'are, 185 D Lgs, 24.2.19%8 n.
58) e tueela [l corrento andamento, b2 trasparenza, 'efficienza del mercaro mobnliare,
pit precisamente della formazione del prezzo degli strument Binarnan nen quotar,
che deve rifletere esattamente # sug valere reale ed effemivo secondo 1 regolare
meccanismo delle kg di mercato e non essere influenzare da condone manipolative.
La pozione di “stramend finanzian non quotat” 41 decume m negaivo dall'an. 180
TLLF., che definssce gh strurenn finanzian qunta!:um

Sono sufficienti ad i ineegrare il rewo comportamenti diretti a cagionare una sensibile
aleerazione del prezzo degli strumenti finanzian, senza che si necessano il venficars
di tale evenro, con la conseguenza che ‘i aewival erfiagiore delferente prricolato
{Feusibile afteracione del prevn depli sormmsens fransiors) pod exchusivamenty vl gaale elferments
sintomatico della somcreta idoneiti £ ante deila eomdott, nonché grali vireitona ARAraAt el
reafe. 1 reaio pad sntsiviere awhe seasa ol la wortaszone & pregie 5 sia eriament Fralrata,
18 Qe & novsd Dol MR anteibalawmenle hﬂmm At ordinamento allz worreits fﬂma{mﬂe
del piea delly stesmmento fiuanmiavia” sicché & necessaria un‘adeguata indagine Gl
ilonertd e ante della fondofts mawipolative o prodamr wea pariwgond penalments rifnants
{indipendentemente dg quelia drcowtrata ex pout}” (Cass.Sez, 5, . 4619 del 27/09/2013).

I| prezze degli strumenti finanzian viene, mfar, mfluenzaro da una pluralitd di faron
che, direcamente o ndirectamente, incidono sulla sua formazione per la capacitd di
orientare le valwazioni dell'mvestitore (a tirolo esemplificativo, stabilita o instabila
della societs, fiducia negli amministrator, vanazionl tassi nreresse, varianone del
valore dello strumenito finanzianio, wmpistica di dismvesumenta).,

La diffusions di false notizie 0 il compimento di operazsoni simulate o ahe amifizi che
involgono tali farten fakane il processo di dererminazione del StrUmenti
nelle transazioni, che fimscono, dunque, per non nflettere piu ﬂmm

E, quind, peualm:nte Alevante ozni fattore idonee ad alterars I'Equlhbnn della
contrattaziond ovvero 2d innescare meccanismi reattivi nel fsparmaton la cul capacid
valutativa viene aherata qualora manevre frandolente sui tiroli modifichine 1 piudizio
che i fisparmiatore pod formarsi sullandamento del mercato.

208 L'ary, 180, nalla formulazions viganee all'epoca dei fat, definva gli stramenn "sorumente finanzian” come:
*1) gh svument: finansian di cw Aol 1, mmmlmrmsslaﬂan:gunmun:upcuthr stata

presentara una nichiesea di ammissions alk nepoziazionl m un meeats rew!mntam aleune o di akeo Pacse
deliUinone europea, honche” quabiixi altro strumente ammesso ¢ per L quale " mfta prséntars wha itheesta ¢
arynission allt negemamont i un thercae rgolunentate di un Paese dellThione europes;

2 gl swrumienti Brarsia di o allamicolo 1, comme 2, ammessi alk: negoziazions in un sisteona mulrilerale 4

negoziazions maliang, per | qualh lamenmsione ¢ stata Ackiena & autorizzsta dallenm-eme
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Lidoneita andrd taraca sulla diffusivita dell condouta, sulla specifica msidiosnd della
stessa, sulla conghuntua di mercato n cui si inserisce, sul volume delle negoziazion,
sulle caratteristiche dello strumento oggeno della manovia fraudolenta e, in generale,
gu wurte quelle circostanre che possono costinire elemend condizionami 1l godizie
dell'investtore,
Per sensibile alterazione del prezzo di strumenti fnanzan si deve inendere quella
modificazione del prezo quanritarivamente apprezzabile, e da determinare un
differerte compottamente del mercaro, con valwmazions ¢ differenzizione delle
oscillazioni fisiologiche da quelle patologiche ¢ con esclusione, quindi, di fami
marginal, ma senza predeterminazione di Lmith quantativi,
I'accenamento va condono secondo il cnterio della prognosi postuma {Cass.5ez, 5, 0
40333 del 20/6/2012), ossia wn gindimo n concreto &d ex ante che valorizz: v i dac
fattuali esistenn al momento dells condotta in funzione della venfica delfa
connorazione decettiva del fatro comunicauvo o operativo e delia sma wonena a
prodwre effeni distorsivi sul patrimonio conoscmive  dellinvestrore: il famo
comunicato assume, dungue, i connotati di tpicith quando pud concretamente nfure
sulla formazione della volonta nepoziale defl'investitore e meglho persuadedo alh
convenienza nell'impiego del denare con Linvestmems nel trols> ovvers ad induro
alla dismissione di quellinvestimente (Cass.Sez. 5, n 28932 del 04/05/2011, com
riferimento allaggiotagsio pevisto dall’an. 185 T.UF., 4! identica suustara).
Tale accertamento tichiede un s@ﬁrﬂqmu&i pm&*p-rbde a ety dF o gludivie df progiesd
postoia, doé swedinnte wna werificr dF #po ronra-fartoale”, onde comprendare se il mendacin
sia stato potenzialmente idoneo a dar corpo a “gnesta capawt dlistorsiva” (3e2. 5, B
23932 del 2011c). Pertanto, lagceramentoe della capacita distorsiva delle condous
maripolitive (informative od operative) mira ad individoame Iidonerd a Jrosscare s
sensibile alterasdons dof precro AF revvementi finantians e wrody tale o 3 pulbblive depl temesdidori
sia indotto i erore Gree fo gonianey ¢ coretty procepss of formasdons del privgy” (Sez. 5,
28932 del 2011, cit; sez. 5 . 53437 del 195107201 3).
I parametro i ofeomento (munmto ¢ adamato dalla definizione di investitore
ragionevole descrtta dalfant. 181 co4 T.UF. per il diverso reato di abuso di
informazioni privilegiate} ¢ quello delinvestivore razionale o appunto ragunevok,
et delPvomo medio " mmune aveedisesza ¢ diseroimente”, che opera su quel upo di
mercato finanziane che s vuole mampakre, con mgnnevﬂlﬂr.za valendost di un
bagaglio informativo acquisita riguardante gli stumenti finanziari e non con una
peenhbare doazione di scienza,
La norma tutela i mercro e, quindi, i paramewo non & gquello dell'operatore
professicnale o del terzo invesnione preseme sul mercarn.
La Corve di Cassazions lo individua nel soggewo che si giova di informazioni che
presuntibilmente un private uilizzerebbe come uno degli elementi su cui fondare le
proprie decisioni di investiments ovvero, con procedimento centrofattuale, col che,
quale investirore privatc, avrebbe realizzaro loperazione cr:mmvenza, pur conoscendn
le condizion dellemirtente {Sez. 5, n. 28932 deb 2011, e

Lialeerazione presa in esame da]]a norma penak & quella che rsulra dal raffrono tra il

cometto valore di mercato, cioé queﬂﬂ@sl Siu‘ebbe determinaro in un regime di



normmals contrattazione sanza b presenra di condome manipolative e 1 valod

dal rrolo o, meglio, gli efferi porenzialmente modificativi del valore dello strumento
fnanziario prevedibili ex ante in conseguenza della condotra tenuea dalfoperatore,
tenendo comeo dei valon che si sarebbero realizzan in mancanza dells condownta
manmolariva ¢ confrontandeol, con una valwazione ex anee di prognosi postuma, con
i prevedibili effemi dels condorta amificiosa somo d profilo della wdonena d
quest'ulima a prodwre determinate conseguenze (Cass, Sez. 5, n 4619 de
27/9/2013).

Le vanazioni di prezzo dlevanti sono quelle parolegiche sk in malzo, s i nbasso,
compresa quella di mantenimento forzoso del prezzo ad un ceno lvello, purché
sensibilmente diverso da quello che si sarsbbe realizzaro in assenza dell condora
marupokiriva secondo ke dinamiche fisiologiche del mercato, “amde perché s pus essere
aiferantne awche femid vattarions aliind def preces, pavchd o sia wn diverio freffe W profile def
pertevlo, trattandost A wifele antcipata) :f rafmre obe i wEpla gerebbe guete pepgm o
manipalisione ¢ quelly (potensgalments) consegmente alle wangpolgome wissa” (Cass. 4691 del
2013 cit.): dunque anche k condowe manipelative che non determinane flurtuazion
di prezzo del diole ma il mentenimento del suo valore configwrano ipotesi )
alterazione incriminata dalla norma, giacche si tratta di condose distorsive nell
misura in cw anoullane quelle osclllaziond di valore che dipendono dalle regole di
mercars € che 51 sarebbero verificate in assenza dells manipokzion,

Con l'ulteriore precsazione che la “sensibilei® dells variazione va carata sulle
carattenisoche del mermcato in cw opera “Gasichd anche ar reivime soslamenty pub esyere
cudhice o pericolo per fa regolars funsionalitd del mrertate ¢ pud, dungne, attiwsre vilfam pevatliticn”
{Cass. 4691 del 2013 cn).

2.2. Agriotagoio bancaria,
L'aggiotagzio bancanio & finalezaro ad “iadder in mods significasine snllaffidaments che &f

prilrblice ripons nells ebilid paiiimoniale & banche o di prupte bancart € tl.ltth Tinteresse al
regolare funzionamento del mercaro del credito, da indrviduare, in pamicolre,
nellinteresse pubblicstico a che o sktema bancano pon venga dv:stabll.Lzzam 0
alterato nell sua ordinara dinamica aneaverso condotte fraudalente in grado di porve
in pericolo la eredibilird di singole banche o gruppi bancan in modo da minarne k
stabilita patrimonizle owvero b capacita di esseie solnbali o, quindi, eaceare 1l
regolare funzionamento del sisteoa bancario, che 51 basa sull fiducia dei rEparTiaton
disposti ad affidarne i risparmi che consemtone al sistema di svolgere il suo compite
precipuo che & quello di esercitare il credire.

Laffudaments va ravvisaro nella fiducia dei consociad nel confronti di un determmano
ente; by stabiled amiene, nvece, ad una components prevalentemenre sconomca,
aniche se non possono essere 3 prion sschusi profil fegan allammmistrazione o alla
gestione della banca o del gruppo.

Ea stabil pués essers intaccara sia in senso positivo sia in senso negative, giacche o
legislatore non pooe limitazioni in tal senso ¢ il pencelo che la norma incende
prevernre & il verificarsi di un'altersta percezione della stabilici del'ents bancano
dovuta 2 favton anefani o comundue non trsparent, a prescindere dall'mesdenza
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nellmo o nellahro senso, a tuela del regolare funzionamento del mercaro del
credito.

Il requisito della stabila patrimoniak: viene, infarts, mdicate i manier neVra senza
connotazion nel senso di un fake mfforraments o imdebolimento,

La norma richiede in questo caso che Palierazione sia “significativa™,

L'accenamento va condotto sempre secondo il giudizio di prognosi pestuma e deve
avere nguardo alla (potenziale) ressione collemiva a sepuito della condoa
manipolativa, misurandone lincidenza sull'apinione pubblica, sulla fiduciz degh utenn
o dei possibili wenti del servizie bancanio tale da dererminare una diffusa sliducia e
discredito in relazione allimmaging di stabiliza dells banca o, oellaltro senso, unz {mal
nposta) eccessiva fiducia,

2.3, Apgioraggio informativo.

La prma condotta suscemibile di provocare wmmi gl evenn di perwole che h
disposizione intende contrastare si sostanzia nella “difisione & wosigye fale {od,
apgiotaggic mformativo),

Per diffusione = intende la propalazione verso un numero indetermunate di persons o,
quantomens, negli ambienti economico-finanziart pin diretamente mieressan dalla
notizia che si va diffondendo. La comunicazione deve, quindi, avvenire verso una
cerchia di persone aperta o potenzialmente indererminata o comunque suscettibie di
Propagarsi in tale senso.

Quanto al mezzo, il legisltore non tipzza la modalith comunicatrva, sieché b
propalazione potra essere attuata attraverso quakias: vexols mformative idonec a
diffondere - nel sensa sopra indicato - b nozia ad un numero indefinive di soggetd,
a prescindere dallo suumento wilzzato, comprese ovviamente kb pubblicazione € b
divulgazione,

Sotto 11 profil delfoggetto della diffusione, b norma precisa urcamente che deve
wartasi di “netizia” senza indicame i contenuro, quindi di informazioni su
avvenimenti o fari storici, avvemzi o destinan ad avvenire, purché Finformazione su
wn fatte future scaturisca da un nferimente presente ¢ che Fevento fumro i dia pet
erco sulla base di elementi di faro o conoscenze che st posseggono o che s faccia
credere di possedere.

Tah informazioni possone ppuardare diecamente gl strumenty finanziad f{eon
riguardo all'aggiotaggio finanziario} o la siruazione patrimoniale della singola banca o
di gruppt bancari puarasto che lesercizio del risparmio o la raccoha del El'El:llT.D {con
riguardo allaggiotaggio bancanio), ma anche fare rifenmento ad aspemi pii generali
aventi ad oggetto questioni di carattere economice, finanzianc & commeniale o,
ancord, rifenrsi ad aspeni di akro tpo che possano avere oicadure in quesio senso.

La rilevanza & collegata non al profile di falsitd della notizia diffusa, ma alla decetsiviti
cioe capacitd di determinare un diverso COMPOTTAMENtO del mercato,

L.z notizie divulgate devono essere balse, cioe difformd dagli elementi oggemivi di fana,
distorsive della realta & 2 carantere decettivo.

Il coonotate di falsita puc comsistere nellenunciazione di fam i assolurs non
nspondenti alla realti o nella fuorviante npgresemzmm 1 vma realtd, peithe carente
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neils descrizione di aspecti significativi o perché sovradimensionata o, ancora, perché
parziale o incomplea,

T rensntte & "noiima fala’ cormgpoede aifa wotigis difformee dalla realtd, arvers prine del bewché
wiininig fordamento, nonchd &a spaenvida off wia noliza verv, data Fidentitd dogitae trr Dailermuanyons
df wn farty incsivients & ki megaione aF wh fatty exiiente; pawastante Lesclestony dalla joraeiacons
normatiog dedle "wolivie eragerote v feadewsgos”, inoltee, dewe ritepersi che dn portata precettiva della
norma Mok abbia tabite drasofe Eaitazions, atiese dve Jo noRZe $1agevale 1000 ONRGHE MeFiEE
el contuagene elerenit A falsita sotto lagbetto guaniitatite, mentre kb nodtvds fendensgore sono guisili
che presentana fi pevi in mawieta stevorniale £ Dpveidicia, inducendy i deiiinatario Selle st an
i rabpreseniaone alteeata o arteforta delle maltd e serfange, quindl, le soldivie emapinde ¢
tendeniose rahpreseniano aiireiante mangestagoni 4i falsitd, rienteands, come fali, wel pik anipio
genver & Vmodige falw®; deita wpelasia & wotiie potebbe rienirare, in ogar cave, mellz nogpowe di
Taltei arifier”, individuate dalia vovma come clagrala A elnyra nelle Mpcvasione delle condarte,
72 saifadineato, ancora, che la marma pos mchiede fo ol mode ohe by moticia 5 fondi st dok
KFSErvalt, essendd richieite, guale irikite selettive, sola i prade di atterdibilist dells sotiga fala,
oria & sea affetadine o defpesiiaare Fefferts novanativomente Spiaie, oing i sondisgorsiento aef
preres A o itrnmenta finansgarie” (Cass. Sez5 n. 7437 del 15710/ 2020).

E’ stato altresi precisate che, pur essendo difficile che una condowa meramenss
omissiva possa avere ua rievanza in terrim di andficio, implicando deno concets
una predisposizione di mezz strutturalmente configgente con il silenzio o con la mera
inerzia, “Uefiasia, die ibe fa prera ¢ seamdiice mow comwsiaazione B0R Enseart 3 Feate IR esame ¢ cova
bew diveria dal ritencre che Pomvissione, tufesg conte rpodafiia che vomearre g connetare I folsle detia
RONSEE Costemicand, R irmiievants, Ferma e, NN, K mecetiiid A e opmsportaments
comunicatinn (il che ppommirea if cambo dalie vilsawse del tengiies silvissgo ¢ deila para omtiiione. )
Pelemiente d comescensa foitnaly, rilevants sells formaipone del prezo del fibl, pwi esser
clefermintaty anche J3 na cosdoEa MUK, B i a3 fromie dt nefuie ST ond rominiiaasione § IemDosta
dalla legge, b wotigan venge comvrivoka In semiera lacinasd ¢f o parsiale sigpetto @ i ohe 8 soggetts
R Femirle & romnieninare, conmdengiy ol iF mou dive, m an contesiy ohe obbliga if sogeerdy gpente g
Joruire aaficie chiare x comple, corvigronde a dire i fulso, netle misnva in oni eghi omeste conteansi
sfe aspedts sinifeatd dellinformacione. In altni formmine, lapinations, fn Lol can, fimise per
distorceve Finformardone positivanente diffusa, welle miisira in cuf Ja stessa ol lacienara ed ehusivg
¢, cowse tile, divtorsiva nepli eferr ™ (Cass, 7437 del 2020 i),

L'omissione, dunque, & rilevants come mancanra di completezza dellmformazone
nel conteste di una informazione 4l pubblico di cw i ha l'obbhze di vendicna (ad
esempio in orcasione dells pubblicazione diz bilanci).

8i trama, dunque, di un frammento omissive di ma condorta {comunicazione) che
mesta attiva, la cui componente di falsmh i manifesea mel celare va elemento
sigruficativo per i mercats.

Non necessafamente la notizia falsa deve rivestire caratters di novith giacché
reiierazgens df wn'iafmasione infedele riveste & atonori palsitsm, vlora Jf iladte ogni gperodis,
neffecontansicn della porsniione, anche gualerg o Soiti ad owervars guanio gid deto. Tanlo, mtero,
i concrenamente infliire safia formeazione dells sodpata wegostale dell investitore ¢ breplio persuadire
alla convemizuca wellinmpiogo el dewars pon linvestiments wed Hholo (oveero ad fndmrly albs
devmissione di guellinvestimente)” e, quundl, “asue intererse anghe i sominicats ohe wieda of
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deporite & siw bitancio che quells notizia gid queva sowremicats af merrate” (Cass, 28932 del 2011
CiL.).
E* stato ulteriormente chiarto che al fim della sussistenza del reato, le novizie diffuse
deveno essere carterizzate dallh “Yere cwmweln idomeitd ad imflwire s corss dfeils
eortrattanioni wobiliari”, essendo questa I awdigieny por appreian fa Lusid del fotte,
caratiensfics o 5 qemenge o wittriorr reguinty digeendents dalf anribute “iensibile” richierto dal
degiilatore per jmr superare alla divtoriions Ja saglia df rilevaug pewals (eiite che snole ronlenderss
wedia farenls arglosassone dells price sensitinity) " [Cass, 23‘5‘32 del 2011 i)
Ecco allora che, secondo b Cassaziome, per apprexzare h concrewezza e la
“sensibilird” della notizia e per vaharare quindi se sia state meegrato o meno il veato di
apgiotaggio informarive, si deve aver tguardo alla “goemd rromoicibeiin doila feliifieazione
dellinformazrone” (Cass. 28932 del 2011 cin), werente o8 alls possibilea, per
Firvestitore medio, di discemnere Tantendibilih o meno dellinformazione e di
nconoscerne, quindi, la falsied,
Tale wlmaziﬂnc deve essere effertuata tenende come del quadro complessivo di
informazioni di cul allor disponeva il singole operatore ¢ del comesto storice e
finanziario i ecui la notizia & stata diffusa: sussiste 1 reaio quando b diffusione della
notizia falsa era concretamente in prado i influre sulla formuzione della volone
negoziale dellinvesttore & sulle sue decimiond i wvesomento, cosa che, di
conseguenza, poteva determuinare un efferto permurbativo sulla formazione de prezzi o
Jaffidabilic delka banca,

2.4, Aggiotaggio ranipolativo o operativo.

La seconda modalitd di condoma menminata richiede, alternativamente, il
compimento di operazmoni simubiee o Purllizzo di alnd artific led. aggiotagpio
manpolitive o operative).

Ora, benché secondo alcuni vanasi di condowa logicamente nfenbile solanto
allaggiotageio finanziaro, basti osservare sul pumto che la norma non differenzia ke
condotte produttive dellevento (giundico) tra aggiotaggio finanziario & aggiotaggio
bancanic =, anzi, propng linsenmento dellaggiotaggio bancano nellan.2637 c«.
sambbe indicativa dsll'estensione dell'ambivo applicativo anche ai comportamenti
antificiosi provvist dellaricudine tipizzata.

Le operamiom simubie sono operazion mersments Apparent O CON UNAPPArENZA
difforme dalla reakta economica sorostante, “gueste paine individuate nelle condotte dotate d
s ERGURAIONTA medianie k1 rappresentartone d g sitiazions O AAriahy mon worvipondinte
afls realtd, o im feewinl A semulezowe amolnin ohe @ slmefaions velativa, omers fa
dissimubaxgons o ana wieaions riake” [Cass 7837 del 2020 e ).

Quindi, sia ke operazioni volte a rappresentare vn assetto guridico diverso da quello
concretamente posto i essere sia ke operazioni compiute solo formalmente cioe che
non producono alcun effetto pratico perché non modificano Fassetto del rapporn
grmihci tra ke parti

La porata aruficiosa e ks valenza deceniva dell'operazione andr apprezzanm m
relazione al contesto i cui viene effenuata e al pubblco che st vuole mfluenzare,

La beuzione *altd anifici® viene considerata chusola di chiusur
e
b



L antificio & lespediente che crea un’apparenza ¢, quindi, b rappresentazione positiva
di un qualche cosa che nor msponde a vero.

La nozione vale a ncomprendere qualsiasi ano o comportamenta, anche lecito, dotato
di una componente fraudolenta o decettiva che, in considetazione del comesto <
esecwzione e delle modalits di realizzazione, assumono un: oggettiva connotazions
distorsivar “per quadfoere cooe aviifiziass un ereng, To o won llete, won & wifficiends she £isa o
dirette ol fims df erbare i werialo, oorrendo ohe sia anche obientivaments artificiose, G0¢ poste in
ertere arifficiasamente qon modelils deiampone Sk, per ragioni ai wwdb, dersba ¢ itroge, Ao alterars i
gitaen wormale ez dpmanda o affera” (Cass. Sez. 5, n. 2063 del {2/10/2008}, tvi compreso
il mancate disvehmente al mercato di operaziom che s dovevano pomare a
conoscenza degli operaron.

Cib che rileva nelle condotte non ¢ la finalivd perseguita, b quale potrs comuangue
cogtituire un importante eltmento i contomno, bensi “lamimudine ingannatoria®
ravvisabile in ogri modalica che, in considerazione della fonie da cui promana ¢ delle
modality con cui viene estrinsecaia, determini una falea rappresentazione dei fari ¢
della reahd di mercato = che sia in conseguenza capace di trame in inganno gl
operatord, a prescindere dalla suz intrinseca & ohwttiva antginridicic,

E' necessarto che la stessa risuki ogeenivamente anificiosa, venendo realirzata con
modalich di azione, di tempe ¢ di oogoe di per 36 tali da poter incidere o sul normale
andamemo del corse dei tiroli in modo diverso da come si sarebbe verficato per la
normale incidenza delle legei economiche o sull'affidamento che d pubblico npons
nella stabilitd pateimoniale di banche o groppt bancan.,

Lamificiosith pud carattenizzare una sinpola operazione oppure denvare dalh oculata
combinazione di manovre, anche singolinneme insignificanti, che, inserike in una pit
articolata mancwvra di mercars, si connotano di arbficiosita,

3. Operszioni sitnulate ed alini actifici.

Le modalitd artificiose contestate in impuazione sone quelle concretizzantesi nel
deorse al capitale finanzisto, nell'omessa serzione della nserva indisponibile ex art.
2358 .. e nelh mancata comunicazione all'esperto della prassi del capitale finanziato.

3.L Capitale finanziato,

$i & visto come il ficorse ai finanvamenti per Iacquisto di azioni della banca sia staro
wtilizzaro dallisticuo, sopracurto a parire dall'anno 2012, come ordinarin modalia
operativa per svaotare il fondo acquisto azioni proprie ¢ per seddisfare ke domande di
cessione del tiolo che si presentavano in esubero rspento alle domande di scquisto,
comeggendo cosi il significative squilbeio che si era venuto a creare nel mercato
secondano.

51 tratta di operazioni simulite o comunque arificioss.

Nel paradigma delle operazioni simulate sone sicuramente inquadrabill le operazion
di fmanziamenrs costruite e finalizzate esclusivamente alfacquisto di azioni delia
banca, zecondo lo schema classico dell'erogazione di finanzamemo per impong
corrispondente al valore delle azioni, con operzione a termme e chiusura del
finanziamento non mediants rimborso del cliente (che non gvava alcun obbligo 1n tal
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senso, non essendn previsto akbun nmborso periodicoss) bensi medinte facquisto
dells azioni da patte dells banca {che assumeva impegne oralmente o per iserino, in
forme pitt o raeno vincolanti) per importo equivalente al valore del finanziamento {dh
fatto una retrocessione dells aziom alls banes), senza costo alowno per i chiente e,
talvola, con un rendimente parantico, quindi senza nschie akcuno a carco del
clieneas..,

In tal caso vi &, infart, solo un muamenco apparente del reale propristano economice
dei titoli, che, di fatto, rstavano di proprieta della banca.

L azionista, infatei, diveniva esclusivamente il depositante formale dei tiroli, mentre Ia
banca comtinuava a mantenere a diponibiliea sulle aziom.

E, infaml, loperativitd weniva gestita mediame lapertura di conti comentl ad bo
dedicaui alloperazione, creando una sorta di separzione patnmonik rspeno al
restanre patrimonio del clients, o1 era praclusa Toparativits su wali contivn,

207 Sul pemto Rigon Ferdinands (ud.?1.11,19)
216 Sul pumo Magagnin Silvano {ud9.t.200, France Toffans (ud 31.0.2d), Moraro Lusgi (ud M5.19), Carlo
Brunedi (ud£.5,19), Boer Lorerzo (ud 606,19, 14.9.1%), Caomilla René {ud 107 19), Bufacch Sagwdro {ud 167,19,
Rigon Francesco (udI31L1%), Teo Daniele (udl9.1.20200, Ferad Albero {pd%.6.1%), Rigon Ferdmands
{ud21.11.19) Cimon Ezechiele {5.1.0.24.10.06 acquiske ex ant 433 cod cpp. al'wdienza del 4.7.15), Ravaezobo
Sibvano {5.i67.10.16 acquisiste ax 41493 c0. c.p.p. al'udienza del 4.7.19), De Franceschi Mano (it 17.1016
auiske acquisiste % amd9d cod cpp. alfudienea del 3419019}, Brunello Fabwo (3001300006 aoquasee
acquisete #x At 43 cod cpp. dbudienza del 16-19.11.1%}

211 Si nchomans be dichiaraziom d&:

. Leison Daro (ud.12.6.1%, 14519 che b definmo Poperazione um “ponage”, una cuswxlia semporanea A
aziom, in cul b eome clente 4 lensava 3 fungers da prestanome per kB banca;

- Ferrari Alberto (ud $.6.19) che ha dichiarsts che venrrene creati un conmo {otrene ¢ un conp deposme tgl ad
hos;

- Lotson Tranguille (ud 136.19,54.9.19) che ha diehiarso ehe | conti per gestire operazione (fnanziamenuo ¢
titoll] mon erane pelk s dsponibilta & ki mon m aveva contezza tame da appeenden: dellinpornc
dell'operazione solo i sede di indagmr;

- Favazzalo Giancade (wd 10,715 che ke dichiaraco the per Poperazions venrs: apermo ul ppes 1o Comg gesuo
dirsrtammene dalbs banca

- Berranind Luca {ud 11.7,19) che ha dichtarare che Maequeto di aziond ers un “posteggic” tempormneo dei titob
per la bancs:;

- Monmto Lawigi {ud05.1%, 13719 che pak di aperurs i conee coreme aperre ad boe {5 per o
finanziamenro che pet i teold ¢ gestno direamenee dalla banea, b i lued 2 Fomare | docament

- Mabinverni Christian {ud.4.7.19) che ha dicldarwe che per l'operazons veror wdozas un dode correme
“rerrie " pesting dirmttarmenee dalla dirtzicme cemreale ¢ al quele b mon avevs Aown accesso,

- Ravarrodo $hano {s.L07.16.16 acquisite ex am, 493 cod cpp all'udieoea dd 4.7.1% che pads i operaaon
pesta durebiamnert dalla Banca;

- Vaean Dim (301 1090.16 swcqustte ox a9 oo cpp. allodienza del 31019, prodome alfudienza del
9.11.19) chr duhiar che per lopecazions #ra stane apeno un como od hoe;

- Teo Daniele (ud.9,120) che ha dichizrato di stser Lwirate a fremare § documensi & di non aver avuro akowna
gestione dell’operazione.

- Semine Abssaancg (5.0t 211116 aoquickte ox art493 cod o.p.p. all'udienza del 10.1.20 mezerialmenee prodette
al'udienza del 16,3200 che dichmwa che Voperszione erm staa gestta dirttaniente dai funesonan ¢ ha si era
[Ervurtaeg a Frmane | docurneni,

- Ronwaro Ciovannl {ud6.11.1%) che dichiara che lb si eta bmatats a H
dereagh dell'operazione.

dormenl ez conosoete 1




Tale modalicd gamantive alla banca Uindividuazione immediata dellopecazione, il
monitoraggio della siessa e 1a gestione divetta (tramite compensazioni ¢ stommi che
consentivano di mantenere in equilibnic [operazione).
Dii fartg, I chente si limitava ad una attivird di custodia delle aziom, offrendeo il chente
stesso un servizzo alla banca, a vole anche revibunc.
Va condivisa la lerura fatta dai Pubblici Miniseen della narura di 1ah operazioni come
assolutamente eccentriche rispetto alipotesi di e all'ar, 2358 c.c.
Ciosl 1L inprontate ner u:nst:tmsmm, infarti, operazioni di “mera” assistenza fnansars,
L’assistenza finarziars cul fa riferimento {art, 2353 ¢.. presuppone un finanziamenio
di SCOPO "per Largaitin ¢ sottesrispoms di prgpeie aroni®y che resta, perd, un'operazione i
mvestimento mobiliare con teorso ad agcvuhmone finanziana, Il cw nschio (sulla
fhrruarione del valore) ¢ il costo {del finanziamento} restane sempre a canco
dell'azionisza, nella prospettiva, da parte dells banea finanziavice ed emmente,
ouenere il Amborso del capiale erogato {e non la rewrocessione delle aziony} ¢ L
conservazione del titolo in capo allazienista: lo scopo della norma {cosi rformula
nel 2008) &, infatt, quelle di garanrire maggiore Eessibilivs dells seromura proprietana e
di agevolare Fafflusso ds capitale (oellottica del rimberso del finanzamento),
gonsentendo, alls condmioni ivi previste, una deroga al divieto di {manziamento per
[acquisto azmm proprie.
E, infarti, ¢ Jo stesso art. 2358 c.c. che, nellindividuare le condizioni che legitimane
ln::rp-Er:al.zh::l:rne1 ha previsto b predisposiione, da parte degli amminstravon, di una
relazione ¢he c5|:+hc1n, tra ke akre, % Jarancte prostate @ o fasie d infereice praticate per it
réarboria del fmanziamenre™ ¢ la valu:a.n::m d-El “wierite dt credite”
Del resto, ke stesse delibere con cui la banca, in occasione dei mimi aucap, ha
aurorizzato ai sensi dellaticolo 2358 co. b sowoscrizione da pae di nuow soc
aziom mediante fmanziiments erogare dalla banca stessa, prevedevano le modalia di
rimborse rateals da parte dellazionista, i tasso del finanzamento (3 carartere onerosa}
e Pennitd massima del finanziamenvo oftre naturalmente alla sussisrenza del menwe di
credito indis pensabile per garantire il amborso272.
Invece, nel caso del caprale finanziate “pum” secondo lo schema sopra descrito,
loperazione ha scope completamento diverso da quello  delFamplamento
dell'azsonariato ¢ non si regge sulla capacita del prenditore di nmborsare il capirale o
di pagare interessi ¢ costi accesson, ma sulla soka capacitd dell banca di tacquistare k
azionl alk scadenza del terminen s,

212 Si vedant docc 444, 45, 456, 456 produzione P.W. ud 21,1119 che soo e loewe o Banca di Ll & 2 3o
con fferiments alk operarion tuuwoeap 2013 2 2614 nonch b rebmioni predispeste dal SdAL al seni
dellam 3348 co. 3 oo, (verbale Cal A, 193,13 e 4.3,.2014 sub doc 100 produezione P, 23.5.1%)

773 Indicarive ol punee ke dichmrazioni di Roncars Gicwannd [ud .11 1%) ¢ Tiso Damele (ud 21,200,

Eocearo ha rfermto come h socers Zappa, coinvoka mellvperazion: bactws, non producesse reddino & non
avesce capacita di soppottare un'operazions & quelb emmta, tanr'E che imenlments by pratika venne anche
respiia per assenza di garanvic da parte di un “ogane slie mowr enr i eamraregr ded i e divens st w frvore ™

{pag-13).
Tiee [ dichiarar che non aveva b disporubdna 2conomica ¢ p;:mmmale PeT SoSTéNere L' OPSIETIoN tan'é
che quando poco wempo prima wveva chieste un finanziame o di 1 mdione.d euro per esigenge di impresa

Fstnmtornia era stata complessa ¢ b gararzie rchesee dalla I:ua.nn;:.l sgruf Mulla venor othesto per 1t
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E, infami, loperazione era sin dal principio regolata non con il dmbomso del
finanziamento al socio, ma con la restinzzions alla banca delle azioni acequistate con i
finanziamento ad estimione del finanziamento stesso ¢ a compensazions dells
mc:rpmche pretese & senza oneri ecopomici a carica del cliente.

Un'operazions dove i mschio (sulfandamenvo del prezzo dellazione) resta
mtegralmente a carico dell banca ¢ dove 1 memo credinzio rimane estranes al
himzionamenws  dell'operazione, giacché il buon esito prescinde totalmente dall
capaciti restitutorn del cliente.

Il nbevo del medea credizio (peraltre mancante in moke operaziom} nell'istruttoria
del fido serviva, nelle c:]:!eraz.u}m cosi stheeurate, salo per occublarne la vers naruea &,
dunque, costiuiva ulteriore profil fraudolento dell'operazione.

Sitranta, dunque, di operazion che non determmavano akeun motamento dell’asseno
degli interessi e delle posizioni delle pari.

Era |1 banca a restare propretana delle azioni, mentre il cliente si limitava ad offrire I
sua inverposizione per lintestazione formale det mrolo; da qu la satura simulata della
stessa, trattandosi di un'operszione di finanziamento a terzi che simulava in realra
Facquiste di azioni proprie da pane dell banca.

Analegamente nentranc nellz nozione di operazioni simukite Facquiste di azioni
proprie efferuato uamite i fondi lusseraburghesi, apparentesnents un wvestimento, di
fatto una gestione patrimoniake di proprie risorse:, utilizzaca in prima baouta per
svuotare il fondo acquisto azioni proprie.

Le alire operaziom di capitale finanziato, effetiuate, queste 51, in vichzione dellan.
2358 ¢, non nentrano nalla naziene dt operazmom simulate, perché m effec le
azionl vengvano acquiestare dal chente pellambiro di una ordinana operazione
mobiliare, benché finanziata dalla banca stessa,

Si fa rfenmento a quella quota del finanzmmento concesso ak cliente, nell'ambito di
una ordinaris operainna del eliente di nicorso al credito per propne esigenze, che
VENIVE Necessariarmente destinata aﬂau:qu.lf:m di aziom: come viste, a w1 chean, a
qualsiasi tiolo finanziad, veniva chieseo di investire in azioni BEYI udlizzando parte
del denzo prestato dalla Banca (generalmente il 10%)+.

aperazson [vaciae che venmers fame per ben 10 milioni di sunoe Yol fowpe prre fo Do o, e ol e Do
fwpitp.. ox oy e ¥ mpdfione o exrg oy Brva Papader ot 1wenpn, fer qimrs geeate nasone A e per Somgende do sl setts
rieie, o foprng fidie firvre o o ednd, Setia ol dovnilly, perrsde o inaredal, ieine S copamatig per died T o df
ewrp. (et il five, pod s w0 drawy coagleifanerents B eilions femge ohivderny metla, gue 10 mpiioni som eraae s, mow ey
Ir rtvere d5pa o frwwngiomenic foowow & Bo mod tovert Do & Do omed pias, Do olied o g geascls a3 Tniie oy fnaeang g
dihierrenle ol Mo CRbVER JECS duedd erne, che dmabiey ol Bl gl oers: Fadero. o B ode hesthl rofa qied ce man e [
alig wit wadrct . o, W, e, Setear rfare, ety mow & ormf S gael ¢ dr Basat, me de pesorapertd ™ {pag 9], Thar o waeg
aTarke phodeche, o d wnvating pert i e J7 dee! oot o ane st Tnadngind, conianly, perfre Enebiliany intCismadil che dvar
PNy Ay o e sfhafe Aot e Rt JHieey i padarr o dp ger pagarr, perchd now < mams, ¢ don cF sdeie melle o
fuity gawerts, LEx perdd Percly' se Jor awmtil hosinks awedfore & aatis ste gored §60 nilfons o swen e jf Derwbti sty comtbliod i frod Mol
Srame e wo off piit. 8, P fro e o i fenledls, ¢ por & ¢ oseind o Sepdrr, Je e ot meifere fr ey lnped, A0E GRa Al
Aol u;é}mw il Borawar wr prolwiiloente sure gharfie o gque’ sl i CRw, S el O o i s BEGT 0F o BoRRiE Wi
{pag.1

214 5l punee Emanuels Gam wdenza 26.9.201% pag, 6061,

E'F.'FEirﬁﬂmdaatﬂfhtawmgjﬁilquswup.ﬁ: _ f .’ :
o
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Trattas1 tuitavia di operazioni che si configurano come frandolemte, dentrant nell
Incuzione “altn antde2i”, come delineata sb 2.4,

L'artficiosita di tali operaziom stz nello scope (uleriote modala per finanziare azions
con capitale delly banca) e nelle modalica cﬁ gestione soao i profilo del wanamento
contabile {strettamerme connessa a quanto si dJ.nl sub 32}, con l'omessa appastazione
a rserva del controvalore, omessa decurtaziome dal patnimonic i vigilanza e

occulamento al mercara, ten andiz finabezad 2 nascondere la reals naowa
dell'operazione in modo da farla appanre allesterno come ondinama operazione di
acquisty di aziom con capmale terzo nells fsologra dinarxca di un mercare
secondano amnve & vivace,

3.2, Omessa iscrizione nei bilanci di ezsercizio della tiserva indisponibile ex ast,
2358 c.c.

Lar. 2358 co. 6 ¢, pn:trede che “ns diterna indignonibile paré 2l pwports cmplotsivo defis
Toame Lmpeceare & dvlfe parawae forncie ¢ fiertitn ol pasiton def bridace”

La banca avrebbe, dimque, dovuro iscrivere al passivo una niserva di ammontare
cﬂnﬁp:}ndente 4 finanziamenti erogati € alle garanzie prestate, cosa che nel bilanci
non ¢ stata fatta, se non successivamente, a partzre dal bilancie 2015,

51 trama a ben vedeare df estrinsacazions dellamificio idoneo a rendere fravdolenre le
operaziont ci capirale finanzero Yordinane” come descrime sob 3.1, pecessatio per
dare una faba rappresentazione al mercato della tpologia di quelle operazioni nella
dinamica del mercaro secondario, movimentato non da spomtanec incrocio di
domandz ¢ offerra, ma perche stmokito ¢ almemato da stesse nsorse della banea,

E’ Ia combinanone tra lNunleezo delFasswrenza finanzsaria per Facquisto di azioni delia
banca al di fuon del perimeto consentite dall'am. 2358 . e Toccultamento
attraverso l'omessa iscrizione della nserva che crez la distorsione nella percezione del
mercate perché induce in errore Il memato sulla situarione dellernnrente, rendendo
cesl anmificiose anche quells operamioni di capirale finanriate che aon sono
inquadeabili nel concero di operazioni simulate.

3.0 Mancata  comunicazione all’¢sperro  della  prassi a:ienda]t dei
finanziamena finalizzati all’acquisto e/ o sottoscrizione di aziond P

Lart6 dello stanro della banca prevedeva che, su proposta del Cd.A., sentito il
collegio zindacale, laszemblea dei soci approvasse annualmente lammonare
dell 'imporo da versare in aggiunta al valore nominale di ogni azione di nuova
enussmne, cio avveniva m sede di esame del bibnoig sullh base delle rserve

) sisulant dal balancio stesso.

MNella prassi consolbidara che regol 1 tappont della Banca con 1 propn soc
relativamente all'acquisto ed alla vendita di arzioni propre, il prezeo delle aziond
fvalore nominale + sovrapprezzo) contsponde a quello stabulivo dall’ulmm Assemblea
dei soci a1 sensi ed a1 find dellart, 6 dello staturo,

La valuazione del drolo azionano - sempre per convenzione consolidata - regolava

anche gli scamibn di azions fra soc _
/O @



o tal my:sd-:; i’assemblea anm.lale dei goel definrva il valore di riferimente al quale gli
arionist negoziavano le aziem sul mercaro secondario, nonche Il prezeo di
sottoscrizione dea futarn aument: di capritale.

Nel 2014, venne affidate al prof. Maumo Bini U'ncarico di strmare 1l valore delle azioni,
aceoghendo la sollecrazione della Banca dTaalia ad individuare un mercde di
determinamone del valore dell'aziome i pru possibile coerente con la redditivita della
banca ¢ a definide in modo da assicurare cominuitd valutativa pel tempo, con
possibalita d: nicorrere a espert indipendenti.

It dara 12 aprils 2011, il Consiglio di Amminisirazione della Bapca approvava la e.d.
“Monmativa interma di valutazione” e, che indicava | seguent] “dieet rguisii da rigpetiare
nella stimrt del palore Jelle angons deflz Bonga Popolare 8 Vicengd

{. wifiezrere wel precio Jef M:J!ﬂ il mtdere SntENERc 0 ﬁﬂdﬂ-ﬁfﬂm& gl wmione;

2, ptcluddery dilt g&r elerienss A matwra gpecalating ohe potiono inflvensare if pres dolle agtons &
Dancy combarabili gofate

3 otiribiire nella salitasione sassinme pere ali pariabil df mercate 3 natoee fandaimeaialy;

A, COHINETE BeEiaTiont per sommg O parl af fine & consicerare § differents profil of Hehiy o &
renaieitta ot tinpely bainers;

5, mlefiemare — fon riearde of flend prospedice dofle eniitd confreliate — b stesse previsiowi he
alierentian ke stima del waiore reciperabile aF Jind dF imbaivment fest def singolt basimessf COGU,

&, affidare la eatulavions ad rr egperte Endipendnie

7. adattare taft ¢ fre g cpbrocd wplnfaii (veehelEianente fandati sied flnsss dF viswltats attes, on
AT @ Dfrimoniaie), @ mieno oe pon g sions fondate ragione per escliedare wr ApDrTGTe,

& wsantenere fo shesse feowiche df walntasdone smiro ciaraie approcas (Repetiuemiente DDM con
Eses Cogpitad, moltiplf 88 transasyoni smngparainli, pafirmpeiol omipietso). o wano obe woe o
sigrng fondate ragioni (@i makera erferea o interna) per madificare Ie decniche sabwiatiog

9. considerare le transaziani avveniete sul fitolo ogeeito df valutazions o sy qltri
titoli emessi dalla societd per ricavarne elementi informativi ai fini della stima
del valore;

10. shécgare & riconciliare k¢ diferensye df walore fra ke diverse meefodologit quandy sipnifiativ.
L'incarico espletata dal prof.Bini ha rigrardato la stma del valore delle azioni al 31
dicembre di crscun anne, dal 2010 al 2014,

Tra gh elementi di vahrazione i era, dundque, anche quelle delle vansazioni sul
mercato secondario.

11 prof. Bini ha spiegaro che ke valuwazioni sepavane vna procedura che considerava,
ra e altre, anche l'evidenza che 1 tholi della banca fossere effemivamente scambiari
ovvern che esistesse un vero mercaro dei toli o parola, in quamo i valore
dellazione, trattandos; di stromenti non quotati, non era quello del valore di mercaro,
ma i valore intrnseco ¢ 1 troli della banca mostravano una buona liquidn, tenuto
conro del tumover anoao delle azion BV, anestatosy, tra il 2010 & d 2014, o2 il 4%
&1 14,8 %=,

216 B atata pooddoma allbudissea ded 35,1019 ed esbita al resve Baw
217 Mamaona prof Bin, doc. 3% produzione PM ud 291519 W, ‘(/"
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‘Ao, romee bo dutto, mom JE cercapy Ly itma g e padore A mesriato, w3 s cerany we vadsr
Fntrinsecn, In agwi readtd mercato di sporiello, por poter aurettare wha configurastone & odore, bimpe
che poi ot seambia § Iy Faceiti, ¢ 3 moode per verificare che querke ropoda fosse qiceliots & ohe o
Fossero deghf scambi. Ora, da bowea 5 carafierizzgna per s polus gF soambe, per estere g bawa
HOR gratndd, ebeate: infats, posveamy pedere o, r:.gf:-efrﬂ A Bunche pure gitale, «erane banb
quotate che aueran in realid seumls prit bass:” (teste Bind page. 64, 65 verb. ud. 31.10.19).
L'esperto ha, alresi, evidenziarg che, sulla base dei dari di turnover che venivans
Forniti ed evidenziae anche nel bilancio delb Banca, non v erano dibbi che il mercaro
di sportello fosse un vern mercato che faceva uso dal fondo acquisto azwni proprie
solo come stnza di compensazione; il fondo era sempre poco impegoate al 31
dicembre (ad eccezione del 2014 quando ne fu praibito Fuse) e, sulla base del
rurmover medio, exa possibile teavare otizzonte medio degli azwmnist, che superava i
B anm.

“Ls informsioni erane, sostunsialmente, nupers d aigont dela bawea fo circosssone ailToiyto
dellanne ¢ alia fone dellamnn, ¢ o fnrnaver®, "guanti Hiol erawe seambiati Agelie & ok ,:.w sl ¢
Fwak quindt i aaloly 5 fo tempre i ervever o Heoli oredi wel corso defifaans™ 1 dan
significayano un livelks di numover di buon livelio di rotazione delle azioni per una
banea non quotata & questo dava rscontro che Ja configurazione di valore dellazione
foese accertata dal mercara freste Bmi, page. 65,66 verb, ud. 31.10.19).

Nessuna informazione & stara fomira allesperto sull'esistenza del capitale (marziato e,
dunque, sull modalird che inducevano quella determinata Lquidird dell'azione né
evidenze in tal sense erano ricavabili da altn dani; anzl, Nandamento del fondo acquisto
azinni proprie dava conto del contrano,

[ *analisi condotta dal consulent tecnici dei Pobblici Minksteri ha, invece, evidenziato,
comé, in assenza del capitale Fnanziato, il fordo avrebbe raggiunce la sua saturazione
pii al pomo tomestre del 2012, con conseguents wnpossibibra per L banca di
acquistare ulteriormente azioni proprie sul mewate secondadons € come, in assenza
del capitale finanziato (per il 2012) & anche nonoseante il capitale finanziato (negli anni
2013 e 2014), Lazione tosse illiquida, apparendo rale solo grazie agh acquist sostenun
con capitale della banca e alle tecniche dilaorc/ostruzionistche delle rere per
rtardare Pinohro & evasione delle domande di vendna ¢ dissuadere le richiesee di
vendita, dellazionez:.

Dunque, U'indicatore valorizzato dall'ssperto a risconuo del dinanusme del mercaro
secondanie er fallice in quanto ahersio dal capiale fmanziae w akun medo
estemato af prof.Bin

T tale fenomeno 1 prof. Bini non aveva, infara, avure lx minima contezza,

“‘War cera saidensg perché i poriafoghe asgoni prodrie, in realid, wou st ponfeana, guinds allz fine
Aell'anne trevave if portafapiie azgond propree von gonfrer cota che Az tdred Soeald, i, g8 4 JRIIG
Fhate asgon wmprate dalia bavet & wan aweore vendue. Per pwe lindicators eva propite o fondo
agan! proprie. L'unice awno nel gaile 8 Jonds avion propre o Bl & atpunts quedls, come dica, i
2014, iw virti dof Regoiomenro UE che dicamamn peimea” (pagg, 67, 68 verb.nd 31.10.19).

L (Y

2§ cfe. sub capitado V o wwhella 100 pag 294 consulenza tactuea P
29 cfr. sub eapitole V ¢ tabelle 105 ¢ 106 pagp 329, 330 consulenza wenkca P.].'L



Certs, ie b aveiss irovaty deali ceaerbi sofy T corlrapariita fells bawa...

soiy £ comtropariitn delia banea, cosa aored Frovafe? IV fonds asquisty asfoni proprie piceals allinisge
dellanns & grawde alla fiwe Aellapro. To, insece, 2liz fne dellanna lo Jrovare seapre sezolaty, N
recilta, era Pécoold alfinisgo ¢ piecok il frive, qroads rome 2l vovera dire che non erz (o banea ohe 5
GEpEANG d aziond, ma fr ayoni che erawp siafe combralt erane jiok por rvesdate 2 clentela Per
e era i fwrmower nef mnﬁwﬁ delia clientels, alivimenti aveemmn awels increrents del fonde azioni

freapete dnifis bewia” (pag 75 verboud 31,1019,

L'esperta ha chiaito che, s¢ avesse avuto Vinformazione comeca reladva al non
funrionamento del mercato di spontzllo, avrebbe dovute niveders i ctitert valucativi:
“Berche a quel proip avrebbe politts dive che [ mercaty wow rionosiera pifr i valore infeiidcy roms
waa bare A seambior ¢ guindi si sarebbe devuto rivedere per imtero § criteri
ogfutativi che sono alla base del decaloge, ma si sarebbe dovnie rivedere
Vimpianto, guindi Uarchitettura dell'impiante valutative af fini del decaloge”
{(prag 69 verb.ud 31.10.19).

Inolwe, Pespeno avrebbe reqificato il patrimonic di partenza e sarebbe emerso un
cleﬁn:lt +:l1 Cﬂpﬁﬂi& II pmnn non avrebhe Supﬁm::r I venfma di regionevolezza ¢ quings

. 3 L,
Qﬂm‘# Fir e, B r&‘aﬂi’u. eraR T f’.a m.lg,r"rrrw f&ﬁ' f rfaepate Al investitor! em cocrente o of
piana @ qRgne anni, che moi prendervatd come fordanientale ¢ quendi erg dogice che i rvesiitere che
AVERSE degtaishaly f A0 COR hretel PrOSIRITIND GF SHERSIMIENE0 @ PNSE SNNE0 2rramives, prevehE guirts era
i tasve o motanione, forse coevents con gquel fondaaentali. Porchd e ip aoes wito, invtie, 7 gevoraarst
Fovionte 8, wceverna, wareforri gff scamld ¢ mow redere Pla foawtn, efferfivaments, affora, guesio
sguifica vhe ¢ mmercato & sportell wor avetara it giwlla vonfiguraziome o salore. Ohvesta er b
logica di greesto prwin” (pag.65 verbad 31.10.19).
“Ke ip aperst avute faformasione che Mette kb operations andavane sofe (v we renso, ¢ o bawo, per
crempi, era sndy Tacgquivents, ¢ it g ot rendevare..” “sartbbe staln rifants” (pag.6h
verb.ud.31.10.19),
Il mercato di sportello era, dunque, indicatore fondamentale per Ia stima del valore
dell'azions pﬁn:hé come precisato dal prof Bim, " wen o focrem datt saonle, @ gorel frenty
ol probicma cera perthd el diee che o gwed presoe i ercaty wow era dipoile pEte ¢ megostari,
quindi qralioia wor aurebbe finsfonate” (pag.bo \'Erb wl 31019 % mame che af fun della
mtiniazions ip dovevo verificare che lapng precedente of foii stats s m‘:mr sifficients di seqwitl, now
sante per & palere perché in realts g soambi sigufica che i meriats Identificana ned mafore intrinseco
Fomdasmental wna base ragiewseol, wilia base dells guale soniiare i drols, Questo sigriffcava,
fissando un prezzo, poi won o fossere stati pi scambi, voleva dive che un lato
del mercato non si sarebbe pik riconesciwto in guel prezzo” |pag?5
verb.ud 31.10.19) '
Alwo elemento di valutazione exanc i dati di bilaneio ¢ il piano anestato dalla societa
che effettuava l'impairment test ai sensi dell TSAE 3400,
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I piani i fondavano sulh dotazione paramoniale della Banca correme alb data della
valutazione. In assenza di quel patrimonio il piano o non sarebbe stato rmonevole o
aviebbe nchiesto aumenti di capitale,

Il cotremo trattamemo contabile dal capitale finaziato avrebbe incise sul patrmeonio
e, rerto conto dellentitd, avrebbe determinato wn crollo del walone delle axioniz.
“TIckte fo SPERITONT G TRefer POrfaly T IRCrEMNERISrS el Ddtriiooitio, e mew dNiE CORIRENIZD 2
formsare il patrimonio & viglonya, avrebbe sicuramente avuto un effetto negativo sulla
VRINtEZIONS. Dnrsfo fiowramenis posché, jo reala, I § orilerd & poluinzione X fandavang
Semipre coowe diviver Dedoriaiery, oy diceee, ¢ dellie capacttd Ff reddive ¢ del parimonte, Qeieds i
criterse Fedditnals, perehd era wy DD, disé nw Dividend Liscount Modef con Exiess Capital, oo
dopw & capttaly in eccersn rRipetis 7 wWmadlt mrinier ofF vintbanea guelly cbe comsentiva alle bavca
CHETERE I Bevriind i wasse ¢ quindi generave vedaito; second i rizeris Jel rotlo, perchd = partiva
proprio dalle salwtation parimoniale & partensa, ¢ grinds gwelly era & battenwe: pui bassp ¢ o
battente pia basse ¢ i oatgre. B i wiferte d mercate perclid fnife & amiagiond delle bamche i
#isirans Tl base &f mudlipdi Price to Tangible Book, qurindi in realic rad paiviveonis welte ancong
ana wolta. Quindi per tutti e tre § criteri si sarebbe tornati a uwn valore
sicuramenie inferiore” (tesve Bir pag.68 verb.ud 31.10.19).

E secondo quanto nferis dalle seesso Bind, 1 decremento di valore sarebbe stato
significative (cir. pagg.68, 69 verb.ud.31.10.19):

PUBEBLICO MINISTERQ, DOTT. S ALV ADORT - E in che mitnrs inferiore, Kt lo pad. ¢
TESTIMONE BINT — Chwesto, ecco, ivé o soms duwe aspettt, INoi dolrbinme inemmagivare wu gierts
dof peitrimano, A vidnsgous del polcimonte, frre @ che abbizme pofviondy rcedenis, postiann
iwmagrare e # palpes, dob ly perdita dF polore mon Ha molfy gupestore nipari ol effeir
parrirmoniaie, laddos...

PUBBLICD MINISTERD, DOTT. SALVADRGRI — Mz per quanty mgeards i mezodo
redelpttieis?

TESTIMONE BINI « Per guanie vigaarda i weesds reddetiale, vea anche gl altri, perdd a gued
puende aache Pupviaennto tefla raceoedfa ¢ ol ida, won polindosi Trilippdre B marse, opsiaments,
turte 5 ridwce. B Vo Resie per o walore & miescale. Xe, sirerersa, andimo a dwidere onche nid
parriaronid di pegilaniea, qiind oo in difeat A patiooste & sigilngar quely, Raturaleiente,
coririnpt i bawdz @ fave Janepento di capdtale, Per avere naidea, in Enroper, ¢ quingi sow fefiamiy in
Halia, prendends ftie & bunche che F some frowafe fn grerta condizgone df dowr fare depl armentt odf
a@s}ﬂ& fer sasponaere o dgtif pedriveewialt, o weritte ar Boria B reagiho megativamente mella
wEivera vompresa jrr i 20% e if 33% del patrimonio #erto coutalile. Owindi, se Fammanea fare
state | mgdiards, af qualk bisagnas pod jontsere i alirn 33% ded padriaorde wetto 0 g 208, a
seconda delly reastome, & guends Jolle csese che Favvebbers gewersto. Quindi Cera wn effetto
moltiplication, exs, doé mom bastave Pefetn def patvinsonia ma au sffeits veoliiplicaivo. guesto ¢
ERNARNINT 27 mrerealn,

Il mf.Buu ha evidenziato che, infawi, quando a seguito del Comprehensive
:"'-sscssmem furono fare rewifiche sul patimonio per 1 miliardo, la forchena del
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valore dellazione scese al minime di 45,00 euro propric a seguito degh effer
patrimoniali e reddituali {teste Bim pag 82 verh,ud 31.10.19).

E |1 rilsvanza del dato wova ticontro nelloscillzione in rbasso def valore che
Fazione aviebbe avao liddove Bini avesse wowo comio dell'envici del capicale
finanziato come ricostita dal consulen del Pubblic: Ministeri:2:.

I.'omessa conmunicazione alf'esperto di un dato - capitale fmansaato ~ che costituiva
fondamentals elements di valurazione della stima del valore dell'azione per gl effem
indomi sulla dinamica delle contranaziond (pumto 9 normativa iterma <1 valutazione)
costitusce cerramente un artifizio nel senso accolio dalks norma,

Si tratta infatti di un espedients finalizzats, antraverso I'omessa comunicazione di dat
dererminanyi per le valurazioni di stima, ad indwre Pesperto ad ndivichzare i valore
del titols in termini decisameme pid favorevoli, ella prospettiva di rappresentare al
merate una valonzzazione del titolo diverso dal reale valore che sarebbe swaro
restituito dalls dinarmica fisiobogica di domanda e offerta in mode da rendedo
appetibile.

4. Diffusione di notzie false.
Lz notizie false artengono a diversi aspeti di sicuro rilevo per il mercato {entira
pauimoniale, soliditd, crescita compagine socule, esito aucap) comunicati con una
phorality di mezzi che, per diffusivied e placea di destinataxi, si rivelavano idonei ad
areingere prancamente tutte le tpologie di operator,
I bilanci sono st prodotn dai I‘ubbln:l Minsten all'wdienza del 2152019
(docc.37,98,99); le c-}ml.mil:.uiuni menzionate in ImMputazione sono state prodorme alk
udienze del 21.11.1% 2 16.1.20.
4.1, Bilanci d'esercizio al 31122012, 31.12. 2013 e 31.12.2014.
La normativa prevede Fobbligo per l'stitwio di creditoszs
- di iscrizione di wna quota di iserva indispenibile per Fammontare pari al valore delle
azioni proprie serme nell'awivo dello stato patrununule Part. 2357 ter c.c. {nella
versione In vigore all'epoca) prevedeva che “wua e indisponbity pari alfimporio delie
auioed propee fscritte allartive del bitawcie deve eirere cosiliingla ¢ manisania finid & aszem wou
trang traifivte o g™ tale vooe, che accoglie il valore delle azioni propre iscrie
nellartivo patrinoniale del bilancio, € funzionale a sabvaguardare l'integrita del capitale
per evitare che Facquisto di azioni proprie possa tradurs: in ma distribuzione delia
parte indisponibile del pattimonio netto. La rserva viene iscritta dopo che le azioni
sono entrate nel patrimonio della banca e permane fino a quando ke azioni non
vengono trasfernite, annullate o ridotre. Essa quindi é indiponibile fine a quando le
azioni restano nel portafoslio della banca; dopo l’aljtnar_i-:m o Pannullamento diviene
Jisponibile.
- di iscrizione di um quota di mserva dispomibile in previsione dellacquisto di aziont
proprie; Pare, 2357 c.c. prevede miamn che "l sciens mor pod aoguistare azpent proprie se non

222 e capialo 'V,
222 Annotazions GF Nucleo Polizia Tribwearia a Vicenza prot. 023819815 del £7.07 2015 acquisia su atcondo
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nef fomiti Jegﬁ' wild dieeeibunity & delle fieerve disponibili viveitarid datf witime bilanco regoiirmente
rone ;
:w]ch berizione di uma rserva indisporubile ex ar. 2358 o6 per il valore
comspondents all'ammontare dei fmanziamenti erogan per l'acquisto delle azion
dellisure.
I bilanci devono essere veriien, compled e trasparenti perché devono dare un quadro
fedele della situazione patrimoniale finanziaria e del risultate economico della sociera.
Rappresentazione nel caso di specae, mnvece, falsata dall’'omessa appostazione a mserva
della quota comispondente al capitale finanziato e dalla pratica dello *svuctafonde”
del fondo acquista azioni proprie che consentiva di evitare [impegno di capiale a
bilancio ¢ la conseguente appostazione delle relative riserve, con ricadure anche sul
livells dei ratios patrimonial
L'imparto sul bilancio dell'azzeramenio a fine anno del fondo & stato plasticamente
descritto dal seste Cartl, che ha appunto dichisrate che cio consentiva di omenere va
efferto ci asndow dresing 20 & che fosse quesia a finalita perseguna del mauaggement &
stato confermarto anche dai testimond:z.
La trasparenza verso terzi di cwd $1 preocapa il legislirore pell'impore Fobblige i
appostazions a rserva prova U'incidenza di wle dato sulle valutaziond ded mercaro.,
Del resto, la stesea banca ne era ben consapevole tant'e che nella relazione redana a1
sensi dell'art. 2358 co. 3 .. per lampliaments dell base sociale (mini aucap con
possibilitd di finanziare {'acquieto delle azioni) si da como proprio delb “krdenspale
etrcplavitd deffaperacione sul piaws pardimeniale™ con eripease A fwielare Safidmeenty e la
roppeeseniacions — wel bikacie ¢ wegl arti Asdia Bawca — Jf nn riemenle Jef meisd propei non
AHEORT  COMPILtameIs realisTalo (Percld won ancora eyperio da mm.gﬂwa@m.'ﬂ ooty df
riceliesin it raa) Dofrelle ingemarare wer fere i,
Evidenziare in bikncio la detenzicne di axiond rie per un conrcvalore
41 gmfy::au-.rn e ki sussisrerza del sistematico ncorso al ?m‘?:lzmmmu per Facquisto di
aziotu della banca avrebbe svuto consepnenze negative:
- sulla credibilini del Funzionamento det mercaro secondario, evidenziande la difficola
di liquidars il titolo con impatto anche sul valore del tolo medesimo, che dalla
vivacita del mescate secondans indisolubilmente dipendeva;
- sulla solidied patrimeniale dell'stituto, per limpamo sul panmonie atesa la
circolarita dell'operazione ¢, con riferimento al mercato prmaria, l'assenza di aumento
reale del patrimonio sociale per mancanza di offlusso di risorse provenienti da terzs,
- sul livello dei ratios patimoniali specificamente indicat nei bilanci: si ¢ visto (md
capriolo V) come il capiale finanzisto abbia inckse significativamente sw ratos
parrimoniali, di farro g dal 2012 al di soto dei requisiti di target e regolamentan,

4.2, Comunicat stampa.

223 Cam pag 8% ud M9 {9 SlmmﬂaaqumEaﬂuienﬂxu:impiﬂ pars.
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Come spregate dal teste Fagnaniz- i comunkan stampa venivano diffusi i due
momenti: w1 occasione dellspprovarione der dati semesirali ¢ In oecasione
dell’approvazione del bikancio annuale @ avevano la stessa suutiura,

La struttura del comunicato era cosi ripartita:

- una parte niziale, di tipo comumcatrv, che metteva m luce i risubtari delh banca
con un approceio di ma:kctmg, ponende [accents pia swi risuleari poskivi che su
quelli negativi “warnans in gralche rada selexjonali ¢ mersagel, | prinadalt meskager da veicndare
in relacione o regalinn & belagen e Cindile oy del Bifamde ewesgenano altene iose che
FEndEniaiments, STNAMENt, NRACIAME 3 CSIINTE gnelle poviliee, mor certe @ ewfemitmare bl
Epairie 2

- una parte che nportava virgolettate le dichtrazions del Presidente ¢ del Direnore
Generale, che commentavane 1 msulaa d bilanew s aprimee ;‘ﬂ.-wwg.w COPETCERIE NI
o I Hipitaty, ¥ adepio era... wa laiel dirve, wn po’ Vctlehnmtim ™ coms frof, - e

- una parte tecnica che ustrava n modo asewico § risuhar di bilancio ed era redara
dalla ragionena genetale.

In genere ba prima bozza del comunicare era redama dal personale dell'wificio swudi
che uhcava il contenuo di massima estrasndo 1 dan da bibne e cuwrava
limposrazione generale; il communicato veniva poi revisionato dai responsabili dela
comunicazione; il resto del comunicare veruva nviste da Sorato in una Aunione
insteme o vicedirenon generali; solo dopo questo passaggio con eventuall commezioni ¢
limature #ma trasmesso al Presidente Zonin e, infine, al Consiglio di Amministrazione
che si imirava ad approvare U conmmicars cosi come ]}I'Ed.ﬁpljsl.'&n

Fagmani ha ricordato che Sormo era solito efferuare “ww ol auserrio” sul
conenuee del comunican “pmedae g Jeipeds pavnis agw Simeols rige ¢ ooper s
Dttty | {9 Lovems perareeny on moofia aitenizoNe &, some dive, vedpey ol ghiva affeRty anche q
aghr minn twatura, dava dede sadhoasgond, . 2z

Del resta, Finponanza comuricativa nel confronti del mercara affidars al comurncaro
stampa € [amenzione che in 2l senso veniva posta sulle astizie diffuse wova riscontro
anche nelle dichiarazoni del teste Sommella laddove ha confermato come appumeo
del Comitato di Direzione 2011 (Fomir “Aitrngrone ail andansriy dagi impizghi, dobbiame
eLiere corventt cow of faor groet. Vogle s dafs panatticle, Drofetiont daf KOS COPUIRIIRG SaatD,
Fagmani")z+r fosse una speerica indicazione dara da Soraro 2 Fagnani sull informazione
da veicolare nel comunicato.

I comunicati stampa vengono individuati come decenivi in rebzione all tipologia di
notizia diffusa {solidia, crescita compagine sooale, esito auscap).

Aleuni comumicatl contengono una phralid i notzie slevann, falsamenre
mppresentante negh aspern di mreresse,

227 Lkbenza 101219 pagg. 10 # 55,

224 Pagnam pag, 11 verbasd.on,

229 Fagnans pog, 17 verb,od Cir,

23 Fagnand peag, 14 verb.ud cie,

231 1 werbali del CA A song scati prodoni all'udianz del 23,5 2019,

271 Pagnani pog, 13 verb,od o
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% procederd dapprima ad fhustrare il contenwto del comunicati {per gh aspews che
rlevano in questa sede) e poi alle considerazioni sulla natura decettiva det messaggio
vatcolato per rematica rilevante

1 Comunicaro stampa def 882012 {doc.623):

5i watta di comunicato diffuse ex 114 Digs. 5871998 ¢ riguada @ rsultar dells
semestrale.

5i evidenzia Tutike a livelle consolidato di #92 milioni {+15%) e kb solidia
paramoniale del gruppe, evidenziands 1 valore del parrirnonio newo (3.035 min/ eurc)
e 1 rano {core tier 1 raoo §,21% e Towl Capital 11,34%),

Viene dato nlieve al “miglioramento del profile della iquiditd stvarale™ con un
mighoramento rispetto all'anne precedents, ally cresciia della chentelh ¢ viene
vportato U messagzio del Presidente Zonin " maidats otfennty ued piimo timerire § da
rifenerst OUEMG porché evidensia rna Brong reddittivitd aziendale con ans rilevante
soliditd patrimoniale pur in wa conrerte 3 diffcaits sconamica ¢ ivorteggs des merati™ {1
grassetro & del resto del comunicato).

Sepue lillustrazione del muovo pizno industmiale 2012-2014/2016 e dei roubari
consolidac.

Viene evidenziata Fespansione della banca sotvo f proflo della rete di vendita (filiai,
negozi finanzian, pumti private), Fincremento delh clienrels {aumentata di 41 mia
anicd} e laementa della compagine socitale {con pni 4200 socl/ azionist negh ubom 12
mest).

2. Comunicars stampa del 19.3,2013 (doc624):

Si trarta della comunicazione del rsuleat del bilancio di esercizio ¢ consolidato al
31122012,

Olrre allta enfatizzazione delfimpesno del sostegno al tenmorio (famighe ¢ mmprese)
sotto i profile degli impieghi, viene evidenziato I “rafforzaments dell posizione di
liquidici™ con un sumento della raccoka diretta, Pulteriore incremento della solidna
parrimoniale” {con riferimenio all'aumento del patrimonio newo a +13,2%. a core tier
1 all'8,23% e della clientela, con un aumento del +9,2% di soci/ azionistn), b crescna
della clientzla {con 71 mila nuewi clisntt in pib nspenio al 20110, vn e di gruppo al
+5,0%,

Il messaggio del Presidente Zonin nipomato nel comunicaro di conto di come ‘i un
periods economice aneori mofto complesrs pur i postro Paese abibiame confinuaty ad epevare coerente
o i mosir modelle Si bawes cooperating ol servicde del swol ferriton, sostenendy concrelamenty s
[fanegghie ¢ Je piccois o mmedie imprese per 8 guinte anng sonstcnnne abbigmy erogale inbieghi con an
fasio dF erescita Wil Fisbelts of sistrma baweariy paliama. A cosferena df guante grestz mostm
sralema & data vompress & appresgata la wostra distela ¢ fa mostra Comgagine Socak sona
AT £t pmade SEwifaive, ponieelendoct A4 ¥ B, wfrd g nclt
MELEESATTE per poktr condnptare Latiwid dlf Damar commeereials @ FOSRERD 8 RENIG eonirstar
Segue I'dlustrazione dei nisuleani consolidarl ab 31.12.2012, con evidenzianone di un
uile di eserczio al +13,2% nsperte all'anno precedente € 1 ranos patcimoniali al
8.23% & 11 26%,

Nella parte dedicata alla evoluzione prevedibile dell gestione si evidenzia che
Pattenzione sard rivolea all' “witerdore miglioramento della posizione di liquidit




della banca ¢ af continwo rafforcamento  patrimoniale” (in grassemo nel
comumcato),

Viene pol ewidenziata lz consueta crescna della rete vendita e della clieniel ¢
lamplamento della compagne socnle,

3 ML ;

S1 matta dellh comunicazione del rsultato del bilancio al 311212 approvawe
dall'assernblea.

51 sowolinea in aperturs Mutile neno al +6,5% aspene al 2011, la stabilia del vabore
dellazione a 62,50 euro indicate dal Cd.A suﬁa base di una “sppmbndits persia
fomalata da wn antorevols conindond esterme” @ 1l pagamemo i un dividende delis 0,50
evuro,

51 evidenzaa [apprezzamento dell’assemblea per 1 7 rcelinyf positicd ottenuti dalfs Bavia
wongstcnte # periode ancors wolle sompleice ofe [ Padis ia aftraseriands o oansa &ef pevctinar:
delia veist cconpmic ¢ finusgaria” e il SOSTEgNO al terrono amraverso Faumente degli
impieght del tplo risperto alla media del sistema aliano.

Viene nportato lintervento del Presidemz Zorun del seguente wnore: “iv o aee o

Jﬁﬁarﬁ’:ﬁﬂnﬂ Jﬁﬁim.e’&;r Ja.':w i fffu&.:f .l'cz Bawa Pqp::u"m i I*’mﬁ*ﬂ MMMM

iapegte axvsiondh & ek ¢ et impras () atbet: o grance e o etimenians

mﬂ&'&ﬁ ¢ Pattualits del sragallo defle nogtra Beanca of serpsge delleconormzg dof Foese”™

Segue lesposizione dei risultan consolidati con “evidenziazione dell'aumento degh
wmpieghs verso la clentela {+2,4% rispﬁnr:: alla media del sistema bancario iralano del
0,6%), dellaumento della raccoka sia diretta che indirerta, dell'wile di esercizio, dei
ratie patrimomal aumentan mspetto al 2011 (Core Teer 1 Rato £,23% nspede
all'8,16% del 2011 ¢ Total Capral Ravo all'11,26%) .

D nuovo (come pel comunicato sub doc.624) nells pane dedicara alla evolrione
prevedibile della gestione viene posto Paccento sul migloramento della liquidiea « i
rafforzamento patiimoniale,

A chiusura la consueta evidenziazione defla crescita della eee vendita e dellz clienrela e
Famplizmento della compagine socale.

i . .
S matta dal comunicato sugli esmi dell'aucap 2013 diffuso anche ex 114 Dlgs.52/1994,
Il comunicaro esordisce con la seguente frase: “owdess son piers scvesss ¢ wna domanda
supertore afl offerta foperasone o aumenty of fapitals ¢ preseite obbipaiondre convertilif per 506
midios dF ewro

51 comunica che le richieste di sonoscrizione sono state “wepitsews sperror afl'efierie”
¢ 51 aponia il messaggic del Prestdente ove st dice che Y compits swecrsse dell amments i
sepalerie che bt wisfg wind domvanda swbersere alfofforta comsenre af posire Covte Tier 1 81 sliee
afiorne @i M0 rofforcande wea gid vilevante sofided pasrimoniafe che, Ipecdalminre in guest
movieate o Percuramte difiroltd congtiinraly § an requiniy foudanemiale affiwché fa posiva Banea

Fassa continiare & gavanlive i credite aile faeniglie ¢ alie imprese del drvitorsa™
5, W&ﬂlﬂﬂj@ﬂ&

Ha ad oggeno i risubati delly semestrale 2013 £ si apre con i sepuend titoli (i

maluscalo & dzl comunicato): o



"MIGLIORAMENTO DELLA GESTIONE OPERATIVA E SIGNIFICATIVO
RAFFORZAMEINTO PATRIMONIALE",
IL PEESIDENTE ZOWIN “LA SIGNIFICATIVA CRESCITA DET PROFITTI
DEL SEMESTRE PRUDEMNZIALMENTE DESTINATA A RAFFORZARE (LI
ACQCANTONAMENTI SUT CEEDITI"‘
1a prima informazone 1 evidenza & quella sul capitale: “ronclusa con successo
Fopetazione di rafforzamento patrimomale™; *raceoln Qmﬂ@ 506 rniliem
di eurp, di cui 253 milioni di sumento di capirale e 253 milioni di prestito converribile,
Core Tier 1 pro forma al 30 gugne 2013 al 9% {ncludende Paumento di capitale &
253 milioni di eurs)”.
La seconda informazione riportata & quella relauiva alla compagine sociak “ukterore
importante crescita delh compagine sociale e della clienrela” con indicazione des dati
di crescita di soci/ azonisti & client,
Segue l'evidenzizzione della liquiditi {(“ulteriore rafforzamento del profilo di liquidic
strutturale™), reddinvitd (msubate delk pestione operativa al +9,6%), wile netto {16
min/ eura).
S ripmta quindi i mtssaggi-::r del Pressdente i cui si evidenzia come 1 profin, in
crescita Tispett al primo semestre 2012, siano stadd destinatl aflaccamonamento sw
credinn “per rafforspne o solidit patrvvonsate” e come Fandamento positive e 1a crescita del
gruppo siano conferman da ponapali mdieaton geston quak sobdira patnmonisle,
clienti, soci, iquditd e nsultau gestionali. Messaggio che chicsa % nowts 1wd ¢ ¢ worR
et confinanang @ dimosivore fa bro fidwcia ¢ & lore comsensy alia peliinr i gestione ¢ ol
Prospeltive dF serintpo cons testimanato dalls grande adeifone af reente dunrenty A1 capitale’
Segue l'esposizione dei risultati consolidati eon 1 consueti da positivi su impieghi ¢
raccolta ed evidenziazione delllincidenza positiva dellaucap sui ratios pacrimoniali
(3,99% e 1193%) e la consusta evidenziazione dei ]::unu rete di vendia,
delFincremento dellz clisntela e delFamplamento della compagine sociale.
Nella parte dedicata ath evoluzione prevedibile della gestione, viene valorzzate U
rafforzamento p:aum:ls::male raggiuned con Fancap a conferma dells “empesting capavivi
A reasgone ;;"gaﬁ gfesti defla orin™ € 1 TesTiImONianza dcﬂﬂ “gaaitd ¢ solidind" della banca,
&, m
Ha ad oggetto lesposizione del rsultad del bila.m:iu al 31.12.2013 & |l raffromte con
Panne precedente,
51 pone laccems sw “Weuifatro mighoraments della ndditivild arrameritin” & sul
“consistente nafforvaments della soliditd pofdmoniale aimento del rore fier o 8.21% (rigpetio
ail8.23% el 207 2).
Viens evidenziara l'aumento di operativithy sotto il pmofilo deghi impieghi e delly
raccalta, Faurnento delle quote di memato, if rafforzamento patriimontle mdotio dalk
"positiva conclusione” dell’aimento di capitale che ha detenminaro 'innalzamento del
Core Tier 1 ratio ¢ viene preannunciato aumento di capuale 2014 con d quale si
prevede di raggiungere g3 nel 2014 un Crmmon Eqaiy Tier  ratie di olue [11%.
Aspetto, questultimo, evidenziato anche nel messaggio del Presidente rponato nel
comumcat Falertory wchiiasta o rafforgroveate patimoniak ol sia agh atteal s per 700
mikioal dr anrp che af nword sod per 300 miliond dF nre o onventrd i aumentare 3 otk

el




DatEAONED para’.-znn’a ! Campmonr Eguery Tier T ratio a oftre 1% per continsiare |:'I' SORIEHER
Lecrmamict rvaky & o permesierd O} PRI BRRNl qlm.rr:;:zpm g erercifa per ﬂ_ggmga{mw

Segue il messaggio del Direnore Generale in cui si evidenziane gli ouini risukeati
razgiunti € la politica predenziale della banca in punto di accantoramente $w credia
et o vomsende G mepplioraer B qualife depd avteei ¢ A affromtare con Pl stcurersor Pattualt fave
ecvaortied ded portro Paese™,

Segue l'esposizione dei datl di bilaneio con evidenzivzione degli aspetti di crescma ¢
dellincrememo della compagine sociale “gragis i purticolars of smusise deffoperagione &
aanenty of capedile Cordiaarie™ fualivote o ampliaments della base soctele +17442 ool ¢
asdoning {+23, 8% rigpetto af 2012 p&r .rm forale JF Socif Amsonisti & M7 16 anita ol 31 dicersive
230 veswliale obe Fesliomonra 3 cosfamte cencla delle fameplie € delle tmiprese med confrost
el Tetitntn’,

La parme relativa alla evoluzione prevedibile delle gestione & dedicata alla
preannunciaca niziativa di un nuovo awmento di capitale per il 2014,

7. Comunicato stampa del 8.8.2014 {doc£32):

Ha ad oggemo ka comunicazione, anche ai sensi dell'arc, 114 Dlgs.58/ 1998, dei nsulvati
delaucap 2014 descrimia come wna operazione “orcdeta gpr fedep feevesin” COB 1INA
domanda complessiva superiore 2 700 min/ewo nspento alloperizione di 608
min/eurg, dungque “ampiaeente iperiore alf cg{?&;fﬂ

Viene dare particolare risaleo al messagpic del Presidente: “siowe proasi ad suivare nel
puppe deffe Dowche eneoper che sarrnne diniamente wgidak dalla B.GE. con lm tervmita ded
fpifferents pairimeniad drrfuglirtepls pitpal o con orapeke & mon e sl Jhalinialo am.b.e i
cpreest! anns i forte crescita Didentita cooperatioa of gt banea ¢ if so fegame con 1 rerritorio”.
Vengono riportate le uherioni dichiarazioni del Presidemte sullamplizmemo della
compagine socidke nonché quelle del diremore generale sulby continupa dell’activiza
bancania z sostegno delle imprese e delle famigle det termtori “awche i wno sconarin
Kooty fremhed Seapre B evigeai suf frovse defly polditd padiimoniale bavearir™,

Titan stats
i e m@m‘e .H%r:! uﬂﬂm Qs JE ORI acommica van M f.l'ﬁ}"-"ﬂﬂ'ﬂﬁ!.f-? p::r.ﬂr.rem degli m?;e‘gfa agg:

SO e i

g 9
Tihustra i risultati della sernestrale 2014,
In prima prano:

- Pavcap 2014 ("ukeriore i imporante raffﬂnamenm patrimoniale™) che viene descima
come operazione concluwsa “es piene sucesso” , con wna domanda (727 mibioni)
ampiamerte superiore al'offerta (608 miliont), che ha consencro i mggungmento del
Cet 1 muo del 10,67% Serientends al Grappo df costingare o rafforzare bt propria attiotd &
sosiegin aflp svibewwo def reveitort dF operalived™

- Facerescimento della base sociale ¢ della clientela: “storien saperamente deils roplea 4 100
ariky o "nef prvew re weest ool JO04 selierzore Enoremenio df grean K mils et

- liquidnea, descrima come “mifdz” e "W jn Mnar con 7 st vegueiseti presistl dafln navmativg
Dasefea 37
- proventi, con “significativo ncremento” derivante dall’ariivita bancama wadizionale;

- ucthe nerer di 22 mind e



Vengono esposti i risultati del bilancio consolriato, enfatizrando gli element di
crescita; seguono ke informazioni sull'espansione quatwo ai purwi rete vendita e
allampliamento della clientela (+3% nspewo al 2013) e allaccrescumento della
compagine sociale.

9, 4 34

Fa ad osgerto Pesito del Comprebensive Assessment di cul viene evidenziate 1
SUPEAMENTD Positive:

- Cimperate HAsser Caalfity Beveew con sn'geiederna & 330 mekioni of ero dope e privcipal
MLV GIY FASETmen o Datrimoniale”

< Cepbmata ka wareaser decwica da Yiress Test con anemedeivne pard 8 30 meilipnd Jf sxre grasie olte
inisgatie dr capetol vealivzate nel 2013 ¢ 2074 par complessivi 1.7 poiliardi & exee inelrie da gid
delibeviin drvevoeobde conversione Aol presiiee obblgacionade wmoft weandptery & 257 mitiew:
sotfaseride nel 2013

Si evidenziano gli effecti positivi delle Ingzanve di parnmonislizzazione esperie nel
2013 ¢ 2014, [ assoluta “serenitd” nellaffrontare i Comprobensinr Arsionent e
Fallineamento ai nuovi standard previsti dalla normariva europea di vigilanza,

I isultati vengone presentati come assclutamente posiov:

- Wintpaite coipiertive el aiiet quality revtew § aserivihile per ol 126 wiliori o weiiaiie
analitiche gid fn gran Bt recepete el woaire coate economiion”

- ' omtwltaty fraall dellciencige | idewnfificorans Daventiale dificlt palvimoniia o feeminr df
Fappen fee capitaly pritrarie & dasee 1 ¢ atividtd powdevare per if vischio (CET ¥ ratia) wgpeito a
saghie meminge presfalilife jemgm port prendeve i Qnderagione ke amioni in capivk infraprese
sleceeesissrmente ol 31 dcempre 2073 %

- Cupplinteds ek crEteris 2 fewenido in consideraigons gl interoepts sl capitale finalisat entto |
30 settermbre 2074, Lasset gualily rewew preceste an evedenra & 3G milioni; dall vienivio 4
Téress fest omearge imvece npa coreata Uteria " patvimomcale part a 223 milteni o eare pii e
ctmpensatz Safla pig dediberats frrsrocalile oonvercons Jef prestite obblgazimearie soff mandalory
per 233 mifians df ewve™

Concluodende che " siswdtanne deiliAsset Qartity Retier ¢ Seress Tesr waitomente atfe sisure
pattimonial realizeaee nel 2084 detewivane wiv'eccedenza di CETI part a ¢irca 30
wirlioni di exro” (In grassesto nel comusicato),

51 da tisalo allampliamento della base sociale passata da 73.000 soci a fine 2012 a
110000 come indicariva della “fiducia dimostrata dai nostri Soct”, all'imparto dell’
aumento di capitale nell'attuale (W CET 1 ratio . inchndendo Fawments & capifale o 5078
miliorg & swre .. 5 postgienerebie grndt @l 10.67% ben oltre | fwit regolamentar”) e i
prospettiva [“Ur campagna swenl sod fing @ 300 pesliows A earo df cl 50 pupliond pia palisran

gmw.ﬁ:rmuﬂ 2z beanas in ﬁﬁ' prafilo patrimg m'ﬂ!r anche per i frtime”),

Ha ad oggetto 1 risultani prelivunan del bibinero 3131 12.2014,

Esordisce evidenziando 1 risukart positivi nella pestione carsmeristica e a polivica
particolarmente prudenziale adottata dal CdA su indicazione della B.CE. con
aurnents degli accantonamenn su credin e rettifica degli avviamemti

‘INonosiante i positive aadamenty della gestione tradizgonald 1 risitory nefe ondplidate del
bilancie 2014 ¢ pard @ 497 milions df cary che ¢ Comiiglio dr Ammwinisivargons ba approvate

A5



bl npanimitd cortn che guente seelte provdensialt miglioreranns L gralits Segh amiyl della bawea &
Menreranne o ped Z00S by veddivinitd el Tieiteete”

I rsultate negatve viene amibuko alladozione di una politica paricclarmente
prudenziale.

Viene dato dsalo al “mirerss dells fniciative o rafforzaments pastwoniat” per ¢irca 1
milardo di eure e ragziungimento dl un CET 1 ravin pro forwes panl all'11,10%; =
evidenzia la “satmvie csare” della compagine sociake di okre 26 mila soci, con
raddoppio repetto sl 2008,

Viene evidenziara la crescita significadiva det proventt derivantd dall'operadiviri
tradzionale con b chentela nonché b crescica importante della clientela “aswrertaia J
gty G200 diewti mel 2014 con nrlors S avguisizions ¢ fdefiomacione of witicd ded Siitema
eredl e fatane

Viene nportato lo strakio del messaggio del presidents in cui si parla di el coraggiore
¢ prodeasia wellinrersise dedla Bance ¢ ded Soci ¢ vl mipetto delle wipre sndicarions defin Bawea
Centrale Brropea', “Confido che gid wel vormnke anmn copmeguirema vitwdlali positive da questa
Podica df grands praditia ¢ e mpmm affreiare OB IRAEEORE aNquiiid & wnove morme ¢
mmqg-rr?m‘f ERbOTiani CambianteRi. .

51 nporano informaziont pcmtw: ¢ tranquillizzant anche sul fronte hqudia e
reddinreitd caranensuica

11. Copgunicaro starnps del 5.3.2015 (doc.636):

Ha ad oggetto 1 risubau definirivial 31.12.2014,

Il irole in evidenza recita: “Superati J reguisiti patrimoniali vchiestt datis Bawa Centralt
Eunopea. I Cowsttlo Jf Anminidrazions F rswlial ﬂ"q,r" amitiod af 3112 20747,

Nel comuneate, pur dando conto della comuniczzione di B.CE. di una possibile
riduzione del requisito minimo di CETT a seguito del recepimentso in bilancio degh
esiti dell’ALQ.R., si evidenzia che i requisiti di target risultano gl superat dai ratios
pra forma al 31.12.14 “slf soded rivedtane quind? speriort af regnisit :'?'::Irfe.rﬁ ditfa BAOE. gid
Frrivma della staka mdwigone del rqiirte & CETY ratio”,

MNells parme dedicara alls evoluzione prevedibile della gestione si comunica che nel
3015 Foperativaa del gruppe BPYI “sacé caratterizzata dal mantenimento di un
elevato livello i patrimonializzazione™ arione commerciale sard focalizzata
“sullolteriore incremente della base clientela®; 1 Livell reddnuall doveebbeam
benehieiare “del’ulteriore incremento dei vicavi dedvanti dall’operativitd con la
clientela®™ (il gragserco & dal comunicato).

A chivsura Pevidenzuzione della erescita dei punir di rete di vendita, gh sviluppi sulla
clieniela e il “wosessde incremenn” della compagine socnle (+28% msperio al 2013) anche
grazie agl awmenti di capitale "Wl ohe tesimonia 2 contante crerdte o filncia dell
fﬁ@ﬁe e d2lle freppresy paf comfronty delf Tsizinn™

E' indubbio che con b dffusione di 1ah comumicati b banca abbia rappresentato una
skuazione non comrispondente a quells effsrmivamente esistente e certaments
fuorviante:

- Suolla sebdita patrimoniale della banca {comunicati sub 1, 2, 3.9 ma anche 4, 8, 10,
11) nella mbure m cw vengono enfatizzati by parimonializzazione della banca, o

il f



ve di rafforzamento, esposti in mode distorto gli esiti dell' AQLR., occuliate
ke real ragiom del osubare nevo negativo nel bilancio consolidato 2014
I commnicat esaltano 1 davi di bilinco e ne fomgcons upa letura nherionmenta
positiva e otimistica, cosi rafforzando (¢ it questo sta lintrinseca porata decertiva)
I'tmmagine di solidid dellistimuto. Gli stessi nsubati negativi al 31.12.2014 vengono
presemati non come momento dh ensi o difficolta ma come conseguente adozione di
una pol.itij:a particolarmente pradenziale che non incide su rsubad parnmonahi visto
che 1 ratios $ono sempre positivi e in crescita.

St & visto invece (subr caproli V e IX) come |2 patnmonializzazione mppresentata
fosse akerata dal ricorso occubo al capials finanziato; come i ravas parimondali
fossero ben inferion a quellt esposti; come gl esiti dell’ALQ.R e del Comprehensive
Assestment fossers stat fakau dalla omessa mformazione sul capnale finanziare,
restituendo esitl assolutamente non aderenn ally reale sitwarione della banea, che
evidenziava una perdita pammoniale signtdicativa € une scostamento dal requisi
patrimoniali che b faceva scendere al di sowo dei requisitl regobimentan; come lo
siesso ACER avesse nlevaro sigrufxative critcird.,
- Sulla crescita progressiva della compagine sociale {communicari sub 5, 6, B9, 10,
11), n realea tust‘alro che spontanea, quincﬁmnnn indicativa della fiducik verso b banca
ed effertiva, bensi indotta dagh sumoh {occultl) post in essere dalla banca, sia sco
profilo finanziario {con il sostegnn per Pacquisto di aziond) sia soero il protily della
aggressiva politica commerciale (sia sul mercato secondario per indurre acquista di
aziom siz spl mercato primano pex sollecrare Iadesione agli aucap)..
- Sugli esiti degli aucap (comumicati sub 5, 6, 7, 8, 10, 1) enfatizzati nei risulear
conseguiti ron per appeuhﬂ}r:a del ritolo né tanto meno per conflusnza di richiests ma
solo grazie alle snllecitazion finanziarie ¢ commerciali poste in essere dalla banea,
4.3. Comunicazioni ai soci.
Belomo  Giampierro, responsabile ¢commicazioni ¢ relazionl esterne BFVI ha
dichiarate che ke missive direwse alla generalici de: soci a finna del presidente Zomn
cosvuivano un format appositamente predisposto che poi veniva invisto a el i soci:
"preciio ohe goelie ronscpnalin sone letfere modedp owere combione df fifte garfie poi molmenie
snviate @ dtdf § sovd delln BPVE Lopteamente wow conierriamo copua delle stnpols leflere tiwvate ma
TRl Gl origiaale che Dol pewe Anplicata J.‘.'JF.I" £ relaner Soci deRiRALIFy, S0 Peatiad coRErviane 1D
Limdirizme obe p carripondere aid elence so” 215,
Quelle acquisite al dibamimento sono dunque un campione rappresentativo delle
leniere che, nelle specifiche occasiond di interesse, venvano nviate alla tovalia dei soct
: sono e 3 hioma de] presidente Zonin,

este Lombardo, responsabile dells dirmone comunicazione di BP?L $Entia
a]l’m:llertza del 13.9.20, ha spiegato che d presidente scriveva una lerera o socr due
vole all'anno; all'indomani dell'approvazione della seraesuale ¢ un mese prima dello
svolgimento dell'sssemblea dei soci.

234 CFr. subr capieali 111 & TV
235 S del 2162016 acquisite sw accondo delle pard e art 493 co,3 cpp. all udiersa gl 26,719,

*L @ /k,/ 415



La letiera conteneva una rekzione sui prineipali accadimenti.

Nel caso della semestrake, I lewera veniva wviata 1 sertembre, dopo l'approvazione
del Cd.A. ed evidenziava gli avvenimenti del semestre da gennaio a giugno.

Nella lertera pre-assemblea, il presidente formalizzava linvivo 2 soci a pantecipare
allassemblea ¢ dava comto ¢ ragione dei pringipali dati di bilancio.

Le lewere venivane predispeste dalhh Lombardo sulla baze delle indicazioni del
presidente Zonm per quamo ngoarda la prima parte, quella comunicazicnale e poi
c'era una seconda parte pul tacnica.

La lettera veniva trasmessa al direttore generale per sventuali valutaziond & correxiont.
Lettara 30.3.2017 {doc 640);

Sitrana delia lerrera pre assemblea soci dell'apale 2012,

Viene diusteato l'andamenro della banca ed evidenziati i msubati positivi quante alka
erescta degl impieghi e della raccoha, ' “owime™ profile di liquidica e b solidita
parnmonizle con d Core Téer ¥ aamencaro dall'8.05% al 8,16%; viene enfatizzato Putile
nette consolidawo di esercizic di 95,1 min/care nonchd Fawmnente del dividende per
azione,

5itratra della lemers post semestrale 2012 dove <1 evidenzia 3 msuliato wake neto di 69
milioni “Wape amr desiinate o Kok predeusiak wra cifin inpertanie g restifiche Ji malove snd
creciii'
Il dato viene defimte “acediense™ .
Viepe evidenziato l'ncremento dells compagine sociale, Faumento della clientela, la
stabilita del valore delazione {“stbiame sqpute conservare ¢ manrevere i valors defle nostre
atont frutty def rz.g:wmm dr gaasy 70,000 soe*Y.

201 N:
$i trama della letrera pr% assemblea soci dell'aprike 2013,
La lentera esordisce cosi: “sieurezza” & L parole ohe ogey tertt vioechiome ¢ giella obe
apbrencsrame & DiA SOpRAEy el mosento 7f fucertesta, confieitone ¢ difffnfta koot alla orisd ohe
ST 1 simgter annt b inveriite # nosire Paeie ¢ PExvrpa.
Ho sewspre pensati che i propeic fa wcerrgme Delearenle df mdppiore duvereise per § Sact dellie Bawga
Eavalare & Vaewge o inflatti bawos seolfe & impestive wella wotiva agians mox o Intenti
spechiativi wit con Fobieitive gt mantencre if solore ded lam paivimonio”.
Continua evidenziando lauments del credite a4 fanughe ¢ mprese o msura e vobe
superiore alla media, Purile nente: di esercizio di 100,3 min/ eurs con +6,5% nspeno al
2013 ¢ 'impono det dividendo per azione.
Lettersa 10.9.2013 (doca43):
Si parta della femar post seppestrale 2013 dewe st evidenriang | nisubati dellaumento
di capitale e del prestito converibile, i positivi risultati di gestione (+9,6% rispetto al
2012, la politica prudenziale sugli accantonawnenc, b sobdma panimoniale della banca
con ratos ulteriormente rafforzat dallawnento di capirale.
Lettera 2.4.2014 {doc 644);
51 tratta della levtera pre assemblea soci dellaprile 2014,
Si evidenziy come BPVI nentri tra k banche che venanno sottoposte al comrolls
B.CE.: traguardoe lesmehiers ma aoche moho mmpegnatdve ke perelio stiame




FOniTRas cont Ml Slewtura wlgrgrments roffergata siw defe i profifs srganiimatice obe
purgrovmonialy ",
St evidenziano | csukati poswivi dellamivith camtterstica pur nel contesto
generalizzarg di cnsi e by reddiivitd operativa migliorara del 14.6%.
Accento viene posto alla solifud pamirnondale reggiunta anche prazie al buon esuo
dellaumemo di capirale: “Ya fidwis Joi wostd Soei o Do comientits portante & musbarare
sensibifmense 1 wostro fedice dr soliditd parcimoniake portonds i Coer Tier 7 med 2013 al 3.2%
ity all 8,23% deflanne precedents”,
La perdita di bilancio del 2013 (- 28 muliond) viene presentata come msubare di vna
poltca  particolumeme  prudenziale adorata per mafforzare  uhedormente 1l
patrimonio & consolidare I valore dell'azioner “in foree d& Britlanti riswltati aperativi che o
Banny conseniife & offerruart quesdi pleeantt acaontonanenti prvdeistali, i bilancto 2003 chinde con
ui Winltate oF 28 meibons g ewrne Loadogiome & tall provdentt ¢ maorore politiche di bilanco wed
araments on cnd offvendeomg Feranye dilia BOOE. sf mfieiterd posifivonsente v gradisse del mastro
Iitette a fwellp internagionasle & wellare A an parigde new fengo. dard ndteriord seddisfacions o
Soer che Danag credito ¢ onfinnate & credere nelia worgra Bawea ™.
La solidid della I:nanca vieng eﬁdfnzi;ua anche per somolineare la sicurezza
delVinvestimento i aziont BPVY %5 s che bamwe insestite wel wostre copitalt hanng seopar
il L porsibilin & olenere sodditfaigoni reddilnafi seng incorrere puti in aivina perdite
safone "y OF sour aveaven fapportunild AF sortoscrivers iu nuove aumenie JF capsial pardicolarments
Jovoreuole che comrentivd alln ok bancy & rafforsarss nlierinents ¢ JL atrimers nn rwely sempre
mragpiore nel pawarama bentart iplang ed enropeo”
Lettera 9.9.2014 (doc.545):
Siwwarta della lertera post semestrale 2014 dove si evidenziane i risultati delfaumento
di capirale & Paccrescimente della compagine sociale.
L'utile netto consolidace di 22 nulioni di euro viene presentato come “iw madale df
grawde aniore” @ b banca viene presentata come “rafforsata wlterioroeente ael pateimonio & cou
RIS Tl Adegrae 8 pﬂmmf.rr' richiests o Baifea 37,

4.12
$1 tratta di una ketterz con la quale il presidente formula gli augur di Buon Maeake i
SOCI.
Mel'orcasions cotaarica che BPVL & stata *promossa” dalla B.CE. tra i 13 gruppi pit
impaortant italiam,
Sidice che all'esito degli seress test operari da B.CE. BV & risultara una “funer sodid
2 forseamente pairiontabesrakt ¢ ohe dele resterebhe apche di fromte @ lienart macroecotomic awera
i owversi depk atftweali™
Viene evidenziara la crescira della banea e i valore dell'amione, cresenne del 33%
rispetto alk perdita registrata el titoli quotati,
Vi ¢ un accenno anche alPallungamento dells tempistica di vendita delle amomi
mmputata al rallentamento generalezawo dei mercati.
Gl Jeenart econsnsied che abliansy davanti ok Sune aneora iteengifianti M framt nea v forte
£ SURT & Ron & ferneremy wel posin percorse o cresita. Enkro i prisro trimestre dof 2005 rard
OLCFANNe 87 RE0M0 PraRd enduifitale friennale ohe awnd oo obderivn Luitoriove socluppo delf Tttty
& iz produiame & nwg buona reddiiieind ihe. ne som carfe. sand A soddisfa .Yb.w per tuattf e

"
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51 tranta della lettera pre assembiea soci del’apnle 2015 che contiene allegati i nsukack

principali di bilancie.

51 evidenzia Fapplicazione dei nuovi patamete: europe: che ha portato a remafiche &

valore ¢ accamonamentl e podewcrane & sefdits deila banea” e Al famo che il msukar

consolidats di -758 min/eure & frumo di una politica particolarmente prudenziale.

Viepe comunicata la drastica ndvzone della capienza del fonde acquisto azion

ﬂer?pm Iﬂmn impossibilita di assecondare “sor be fiwaditd ¢ da celeritd de! passate”™ |2 vendia
Tab o,

Viene annunciata la trasformazione i soceta per aziond come passaggio di ulieriore

rafforzamemo,

EE T

In tall missive 51 pone in svidenza:

- |a patrimenializzazione dellistrure;

~a swurezza  dell'investimente nellazione dells banca, con  mindmizzazione

delFallungaments {svidenznate perabtro solo nel 2014, quando ormai it fenomeno

aveva raggnuno considerevol dimensioni:) delle tempﬁuche di vendira;

- enfatizzazione della stabilic del valore del tirolo anche rispetto agli istivuei quorari in

un coneste deve non soly la stima delfesperto era drogata dalla mancata
comunicazione del capiale fmanwate ma il valere dellazione  approvae
dall'assemblea si amestava sempre sul valore pit aliro delby forbice determmata dal
prof.Bmy
- d mamenimento della operativitd camnenstica, sul fronte wnpieghi e raccaolta, praze
alla buona liquiditd,
Sitratta di una prospettazione assohitamente alterata di una solidra parimoniale che
not era tale rispetto ad un istituto con tatws patimoninh akeran dal neorso at capitale
finanziato, sostenute da piani economico finanzian brealistici, con una liquidicd
runata da un poreafoglio credml deteriorate.

4.4, Comunicaziom al puhb].im.

Va peordaro che ai sensi dellae. 116 co. 1 del TUF. {nella formulazions vigenre
alfepoca dei fami} Tarticolo 114, ad eccezione del comma 7, si applica anche agh
emimtenti strumenti finanzian che, ancorché non quotan n mercat regolamentati
uaham siano diffusi 1 il pubb]rn:b i mura nkevame, va i qpall dentrava Banca

Popolare di Vicenza.

Gli emintent avevano Pobbligo di corunicare (ai terming dellan. 131 TUF. all'epoca
vigerie] kb infonmazion: pmilegme di carattere preciso, che non sono stae rese
pubbliche, concernemi gli emittenti o gli strumenti finanziati € che, se rese pubbliche,
potrebbero influire in mode sensibile sui prezzi di tali strumenti finanzian,

23¢ CHr, sub cap. 111 par. 6 @ dalFallepata 2 al rappone sperivs BOCE. 2015 da o etoee totps 4 vendita di
oltre 450 gisrmi oel setembe 2014 ospetto 21 28 ghomi def geanaio 2003 ¢ @ 30 & Fine 2003, duo peeakro

aheraeo dal capicade Finanziato.
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Va evidenziato che aleuni dei commicati stampa erano stan emessi specificaments
anche ai sensi dell'arr. 114 TUF. &, duncue, mutuano anche tale caratreristiea

1l ¢capo d: IMpUtAzione non menzioia comuricazioni diverse ed uherion rspeto a
quelke gia esarminase sub 4.2, e 4.3, sicché I riconducibilia all'obbligo di cui all'ar. 114
TALF, vale unicarente a catatoerizzarle per panticolare pregnanza e diffusrvicd nonche
ad attribuire rilevanza per il mercato in quanto oggeno di uno specifico obbligo di
COTHUICAZIONE,

5. Alterazione del prezzo deIle azioni BFVI.

Per Iz sussistenza del reato & sufficieme che siano poste in essere ke couse direrte a
cagionare unz sensibile alterazione del prezzo degli strumenti finanziar quouati, senza
che sia necessario |l vmhcam dellevents: i verthicars:i della akerazione
pell'andamento del thole pud semmal assumere valenza indiziante dellidoneica della
condotta, ma il reato puo sussistere anche senza che L variazicne del prezzo si sia
copcretaments realizzara, in quanto b norma penale nmel anticipatamente 'meeresse
dellordinamento alla correrta formazione del prezzo dello strumento finanziario; eid
che va indagaro é I'donera ex ante dellz condotta manipolativa a prodwre una
variazione penalmente nlsvante indipendentemente da quella rscomtrata ex post
(Cass, Sez, 5 053437 del 197107 2018).

I datn exmparici relativi all'andamento del mercate di cui a posteriori si possa disporre
possone costruire dunque elemento di nscontro materiale sulla concretezza della
situazione percolosa venficatasi,

Sia le condote operative che quelle informative si prospettavane idonee ad ineiders
sul prezzo delle azioni BPYI.

Le maripolazion mfoumative attengone ad aspetti cenamente presi i considerazione
da un investcore nel momento di sceghere se investire 0 meno le proprie rsorse nel
titoko della banca o se, invace, dismvestire.

E’ chiaro che restituendo un'immagine di un stitute privo sostanzialmente di eoticita
e, anzi, m costamte crescita; con una solida patrmonializzazione che superava
addirttara 1 requisin prudenzizl (emblematico 1l comunicate stampa sub 11); con un
titolo ampismente oconoscinto appetibile dal mercato, sia sul secondano sia sul
primano, le scele dell'investitors 51 prestavano ad sssere significativamente akerate,
artesa ['immagine gravemente distora che veniva recepita dal mercato.

La comsiderazions che Il mercato ha dellistiuto bancario rientra tra gl elementi
vahutativi condizonant gh investimend.

Come efficacemente evidenziate dal prof. Tasca s preceasy o un vasensitd patrimonsaic
rpageiors & perapita Aol ey cone wn profis A mitwor rischio per fa banca. I mereato come rijferte
gretrip mitnee rischio? Assegrineda un cosle def capiele per qnelle banca che & seiamenie, coreekate
posdtantoents cof profily df vischio. 5§ dice che rel wercale fiwarsiari mer o Tfve bk, proprio
erchi £ msrcaty sconta ot {n mEESiera, GuriaTent, non sireftaments propergonale, i richio e,

1
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L'meidenza diventa ancor pidt incisiva in una banca cooperativa come L Popolare di
Yicenza che si sosteneva, tenuie conter della capillarita sul termonio e dell'importanza
sul tessuto economico, sulla fidelizramone dei soct

1 datt espressi sulla vina di relazione dellaziontea con la banca evidenziane vwna vira
utils pan a 13 annd ¢ wna vita media par a 6,5 anni; il 58% degli azionisti era take da
pud di 5 annize.

E leffertn decettivo & ancor pit sgmificative in un contesto di pacifica diiqudica del
mtale, che dal 2012 al 2014 ha fato registrare wn aumento esponenziale delle tichicste
di vendua ¢ lassenza, per comto, di nchieste di acqusto nonché di fragilnd
parnmoniale di o al mercaro non armvavana segnall

La diftusrvics del mezzo comunicativo, la namra qualificara e Faffidabilici della fonre
{organt delb societa, quindi sogzett ntranel all'emittents) e |z peculiare autorevolezza
(per 1 comunican a1 soct scrini dal Presidente, b figura actorno alla quale em stata
costruita b credibilitd  dellistiweo) ne amplisvano laffidabilica 2, dunque, i
condimonamento che da essi denvava sull'investore ed erano dunque Monee ad
inflocazare in termini distorsivi i patrimonio conoscitve dellintera platea degli
investitor.

1l mancato sostegno del mercate in un comesto di illiquidita gid manifesta del vola
avrebbe determinato i crollo del prezzo dell'azions

Le manipolazioni operative hanno ndotte uw'anefatta vhaema det mercato
secondang, haneo alterato i parametr mlumum di stima dell'esperto e sollecitata
mﬂf}tmsmnerm: 1 mercao pmna.lm Cio 51 & tradono nellakerazione del valore
del’azione, con wevitabili npercussion negatrve sulla sceka dell'investimeno degli
azionisti, fuorviari dallapparesnte negozabilia del molo.

Infatyi, & ragionevole titenere che, se gli investiron avessers avuto contezza dells reals
SMazione patrumnmlc della banca, non avrel:rb-em continuato a  sostenetls,
astenendosi dall investimento e disivestend k risorse L3 impegnate.

I moviments di capiak nel periodo in considerazione evidenziano, invece, come |a
maggior patre degh azionisn abbia mantenuto il proprio pacchetto azionano o la abbia
anche incrementato & come l'istruto abbia cnntlnmw ad Artitare nUOVi 56CL

Le operazioni di aumento di capitale ne costrukcono indice, tenuwto conto sk de
significatna afflussi finanzian conflum senza assistenza finanziaria sia dagl elevaui
acquisTi di azioni da parte di terzi non finanzian dalla banca.

Nell'aucap 2013, delfaramonrare complessivo di euro 506 mbon, 363 mliom sono
contluiti senza finanziamentoss.

Nel muu aucap 2013, dell'ammontare complessive di 100 miliont di ewo, circa 44
rubon sond conflud senza assistenza finanziana (come 51 ncava dall'appostamento a
riserva ex art, 2358 co. 6 c.c. di cirea 56 rollont di eure come mdicato nells relazione
al bilancio 2013).

24 Pag b memona, prol Bini doc. 396 produzione PM. ud29.10.19.
234 51 rimanda alle concheion della conmsubenea ilhesteate al cap V.
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Mellaucap 2014, dellammontare complessive di eors 6078 mio, 471,8 milioni sono
confluiti senza finanziamentoz:.

Nel muni aucap 2014, dell'ammonrare complessiva di 102 mibioni di ewo, circa &0
milioni sono mnﬂum senza assistenza finanziana (come si ncava dalla relazione al
bilancio 2014 da cw nsulta che #m stato finanziacs i 41% dellimporto somoscnito)a..
A gl 51 a.gilungf: i movimentazione sul mercato secondano che, depurata delle aziom
finanziate, ha superato 1900 milioni di earos«:

Ancora, lmduzi:me n enore dell'esperto estimatore ha consentito di mantenere
l’azime ad un valore che, akrirnent, sarebbe stato nsoseembile.

T consulenti dei Pubblici Ministen, nel ncalcolare la stima dell'azione secondo gl stessi
erterl utlizzan dal prof, Bini, hanno evidenziato che, hddove Bim avesse enuto
como del capiale finanziaee — cosa che non aveva poruro fare noo avendone contezza
- 1l valore dellazione sarebbe stato significativamente inferiore ovvero a seconda che
s1proceda a retnfxare o meno gl RWA:

- al 31 dicembre 2012 # valore per znone BPVIL detenminate da Bims sarebbe stmo
stimabile tra euro 53,77 € euro 56,31, con uno sconto tra il 10,8% e i 9‘9% nsp&ttuai
valore dell’azmne EPYi detemnato da Bini: b mancats HICAZIONE 3 -

:_ﬁ,limn:z,

- al 31 dicembre 2013 il valore per azione BPVI determinato da Bini sarebbe staro
sumabile tra ewro 5440 e ewro 55,05, con uno sCORIO COMPpreso Hspettivamente
compreso tra il 13.0% 2 ['11.9% nspetto al valore dell'arione BPVi detenminato da

Elm hltwnumm_’ﬁmnn dal cap_na]e fmauzlam ha, dungue, indotto

val 31 &u:embre 2014 i vah:rre per azione BPVi dezennmam da Bini sarebbe stato
suntabile tra euro 41,68 e ewrn 42,70, con upo sconte compreso dspettivaments tra i
13 9% e 11 16,9% nspcttu al '.ralc:-n: dell'azione BFV: d:r.:rlmnatu Bini: 1 mancats

Con I'akenore precisazione fawa dal pmf.Tas;:ﬁ i, sede di esame che ceacasi di valon
assalutamente  prodenziali, perch?é ko rvalutazions ndooa dal diverso dato
patrimoniale avrebbe portata ad un valere anche ofenares..

J4 51 rumeneda alle concluion della consubenza illustrne 2l capV

247 doe 99 prduzions PAL ud 2152014 pag 47

23 8 revovdd ol capmolp Vo in parncolare alle Pgg. 327537 della conswenza iecma del PPMM (& 0
particolare o radfromo va ke wbelle 104 ¢ 110 ds eud 4 rivava Famrmontane complessvo delk amoni cedute dalks
banca ¢ qundi acquistate e Terd & la quota tmpmahilea welle LESLAE <O capiale [irmnziwo], nonchs
ppe 3743 verbfono. 12.11.19; per woa efficace rq:npr:smtazn:m g:gn 5 nmam:ia alla tabells H prodonta =
- pagA7 delby memoria del Pubblica Ministera cepositara in dara 11.321 che esprime la siuest i wall dac
riparande nella P colonna le azioni complessivamente scquetare, nells seconda cokonna e azmeni acqustae
con capitale propoo del clieme ¢ nella wore colonna le azion acquistate con assgrenza finangiana.
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L'effertiva  alerazione indotta nelh  valwazione  dellesperto dalla  condota
Thﬁw costiuisee ascontro dell'donerta dellamafine ad aberare il prezzo del
f. (ul (2}

Ya da ulima gsservato che riscontro della significativita dell'alterazione nconducibile
al complesso delle condotte manipoktive in esame si rcava dal valore dell'zzione
neostruno dai consulent dei Pubblici Ministari sulla base della reahd economica
efterriva della banca che hanno portato ad individuare § seguent valot: al 31 dicembre
2012, wa earo 21,94 € eurs 22,49, al 31 dicemnbre 2013, tra euro 26,78 ¢ eurn 27,45, al
31 cheembre 2014 tra il 29.9% e 1l 26,8%:4.

II che evidenzia i severo scostamento indoo dal complesso delle condore
manipolative poste m essere,

6. Incidenza sull’atfidamento dposte nella stabilitd patomoniale di BFY: «
dell’omonimo gruppo bancaric

Le condotte descrine hanno aheest contnbunte a mff orzare |'affidamento sella stabilic
patalr:mmale dedla banca, oftrendo una prospemazione patrimoniale migliore di quell
reale.

Infamti, 1 dati patrimonual rectificart hanno evidenziaw (anche nelfipotesi pil
favorevole) un CET 7 ratio al 31.03.2014 del 6,63% ¢ al 30.06.2014 del £,24% (al di
sone della sogha minima regolamentare del 7%} un Téer 1 nutie dal 6,32% al 7 34% per
tutto d periedo "tﬂﬂﬁiﬂi}.’nl 122013 (mfenore nspetto alla soplia target comunicata
dalla Banca d'Tralia pari all'8%); wn Tosad Capitad Raie al 31032004 del 8,51%, o
30.06.2014 del 7,94%, al 30.09.2014 del 2,57%, al 31.12.2014 del §.47%, al 31.03.20615
del £,51% (sono la sogha minima repolamentare del 10,5%).

Le informazioni fakate sullentnd del patrimonio, sulla scliditd della banca, sulla
appetibiliti del ok, sulls modalied con ol erano stati pertati a termine gli aomenti di
capicale, avvalorate dalle condons manipolsnve, hanne cemamente contrbuito a
diffondere un'imrmagine dellstivute bancario diversa, sicuramnente pii affidabile o
solida repetto a quanto sarebbe accaduno se fosse stara resa nota la reale sitwazione,

I rsubari operanvi ¢ bihincio, le continue rassicurazioni sulla solidicy e crescira della
banca, Uentatizzazione dei buoni risultar degh ancap downti all'appetibilia del titolo
anziche al sostegno finanziario della banca, erano wdonei 2 determinare (¢ hanno in
effem1 determinate) il convincimento nei consociat di una banca affidabils, pova di
crmicita, garanuta nel mercato credinzio, diffondendo wn'immagine diversa ¢ di
mfi-?re solidita dell'istituro, evitando Yemergere, seppure in maniera indirera, della
reale situazione sconomica,

5i trata di dadi e aspetti cermamenie nlevanri sono il profilo dell'affidaments Aposte
dal pubblice nella subilita paimeniale di Banca Popolawe di Vicenza ¢ del relaive

Erupp.

Il patimonis di vigibnza, che & il dato che esce akerato dalle condotre di falsa

rappresentazione, & if parametro fondamentale di gindizio della stabiliti di un’impresa

bancaria, sfa a livelo individuale che i gruppo, in quanto indica ladeguatezza
246 Tubelle 5% & 102 consubenza ™

’C i </ | a2
s




palmnumale rﬂpem:- al nischi che 'mpresa bancania assume nello svolpments della
PropriA attivitd,

Le informaziom divulgate dall'isunne scontane una notevole divanicazione oa cio che
era rappresentato ¢ Je reali condeaoni del parrimonio di vigikineza di Banea Popolare ¢
Vicenza, che veniva costarwemenre indicato, senza tener conmro del fenomeno del
capitale fmanziaro, che invece doveva essere decurtato.

Analogamente e condowe & aggiotaggo manipolative harmo  contmbuio ad
accreditare e avvalorare rale immagine dell banca, come credibile e sostenua dal
e ato,

Sorto il pmﬁla disnensionale, va consilerto che I'everogenei dei canali comunicarivi
e la capillarica delle condotre manipolirive hatmo consentiva di atngere una plarala
molto vasta di desyinatan ¢ di indune nella ploralicd dei consocian {dal soci, agli
operatori del mercatg, al pubblico indistinte) Pimmagine artefatta dell'istivuto di
credito.

I cansulenti dei Pubblici Ministe hanno evidenziato come la mancata evidenziazione
dell’stferto di decremento del patrimonio di wigilanza abbia determinato un “effetto
gravemente distorsive”, 10 temnme 41 corrana mppresentanions & inf ormatrea dei hivelh
patrimonializ; gmclm-:- che — benche espresso per ke segnalazioni prudenziali - vale
anche per 1 dai falsamente mppresemat pel comunicatl stampa, so<i € nel bilancl,
rrattandosi dei medesin dan,

Drimostrazione ne sono le scelte dal pubblico, che ha continuato ad affidare 1 propn
risparmi alka banca anziché tivolzersi ad aler istitui € i conrinuo afflusso di chentels.

7. Concorso di reari.
5i & visto che I'ncoounazione di coi alla. 2637 ce. é incentrata su tre diverse
modalica di esphicazione della condoma che danne luoge alle spetesi di aggiotaggo
informatvo ¢ aggiotaggio manipolativo o operativo.
La Conte di Cassazione ba chiarito con riferimento all'aggiotaggio di cui allan. 185
T.UF. ma con valuaniom trasponibil anche allipotest dellae26d cc. stamie
I'idemica formmbizaone della I:I:ml:lo-tta} che "L mowmea inortaarnarrics presenia Dixr faspace,
tra lovo non alternarive. copsicrendi . nells difftitons wotieae fadta | ddgses o peavecdny dma
senstbely alterenzone def presop &F sivowenti financian, fn neode falke che i pabblive dealf invesditory
S oo pu drrere sivig o Showiareo ¢ covrefie processe ¢ foreaione dei presss X3 raite delle 4
aamipodersaane informatiog’, gid comaseinta dal precedomte avt 2628 v, distivta da gwells &4,
“maipolasions aperative’ contemplata, fn wa alerwaliva, dzl medesing art. 2637 ca “everes pos
R Essere Oerasiont Fienwate o oltr artifid.. ", acomieata afla priva dolin polerigabita distorsiva
el aerse delle quotesgone” [Cass. sez. 5 1, 28932 del 04/05/2011).
L'art, 2637 c.c. va, quindi, inquadrato tra fe norme penali miste cosiddere cumularive
{diposizioni 2 pit nomme) dove le diverse condotte non sono equipollenti n:d
alternative (come mvece nelk nomw penali miste altermative ¢ nomme a piu
fantispeciel ma costinnscono dffersnn slemenn marenah & aliettana ean, con b

A
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conseguenza che leventuale reaberavione congiunta di pilt condotte Itegra altrettante
ipotesi di reato, ognuna dotats di wa amonoma rilevanza, determinando pertanto
F'operativied della disciplina in marena di concorso di reati,
Va osservato che il concomso wa aggiotgzio informative ¢ manipolativo/ operativo
potra concreamente realizzarsi solo nella forma del concorse nnteml& di reati, in
quante ke diverse modalitd previste dal kegislatore presuppongono gid astrattamente
comportamenti diversl, skché non appare nemmenc mnffgumhllf: unz medesina
azione che realez,  allo stesso tempo,  aggiotaggio  Informaivo e
ranipolative/operativo, talke da realzare un concorse formale, mancando un mucleo
comune di interferenza,
MNel caso, invece, di vealizrazione di operazioni omogenee, sussumibili sono la
medesima modalid di condonta (plorald di false informazioni o phoalia di
operazion sirnubace o pharalivd di akn anifizi) andri verificato se si sz in presenza di
un'unica manovra manipolativa o di una pluraliti di manovre.
Il momento consumativo viene dalla giunsprudenza indwiduate nel termpe e nel hiogo
in ew si comcretizza, quale conseguenza della condotta, la possibilich di verifkeazione
della sensibile aherazione del prezzo dello stwumento finanziario (in caso di
apgiotaggio finanziario) o della destab.lhzzazmm del sisterna bancang (in caso di
3gRIOtIgEIo finanziario), in linea con h pawa di pericols concreto del reate di

oraggio,
E® vero, infam, che i waro di aggictaggio é conswlerars reate istantaneo che si
consuma nel momento deila diffusione delle false notizie o nel momento della
realizzazicne delle operazioni simulae o delle altre condote araficiose (Cass. Sez 5
043393 del 20/6/2012), tumavia, & stato aleresi chiarito che travtandesi di reate di
percoly concreto, nleva 1 moments I cwl la condona acquisisce connotan di
concrety lesivicd (Cass sz 5 n43M 4ell08/11/2012).
Drungue, i reato p-ouﬁ ritenersi cotsumate qualor 91 ralzzing 1 presuppostl muimi
dh offensivitd che integrino la fawispecie incriminatrice, con b canseguenza che
Pazsone restera unica (e anche il reato) anche se ka condoma risulra costiuica da pid ami
pmogensl reabizzat I un contesto unitano e che, complessivamente consideran,
CONVELgaAnC Werse una manovra  caattenizzata  dall'vnitariety  dellanicudine
manipobitiva che consenez di vcondwh ad w'unica opetazione, m quanto la
dimensions o pericolo concrete qualifica b condoma, che, per essere rilevante, deve
cararterizzarsy per b potenzialicd di sensibile akerazione del merearo o di significativa
incidenza su]la aff idabilit:i del sisterma bancanc,
Per contro, la ripatizione di manovre omogenss, smtonomaments manipolative, in
contestl temporali diversi, porterd a configurare una pluralivd di disdnte operazioni
manpohtrve konee ad imprimere 2l mercato diverse alterazioni.
Infine, nel caso in cul |2 medesima condotta manipolativa si rveli donea s a
provocare una sensibale alerszione del prezzo di scrumensi finanziart sia ad incidere
sig,u'tficat'mnmmc sull‘affidamente nel sistema bancano, come nel case - quale quello
dt specie - in cul le condocte manipolative nguardine una banca emittente strumenti
finanzian, si avri concorss formale {erers nen] di peati stante la lesione dei due

) S
g




diversi beru giundici twelari da aggiotaggic finanziatio e aggiotaggio bancario, che
configurano due differenti ed amtonome ipotesi di reato,

Venendo, dunque, allke condotte m contestazione deve considerarsi quanto segue.

Le condome nanipolative informative ¢ operative si sono concretzate nelh
diffusione setematica, con Je modalick descrtte, di una pluralicd di notizie decermive
divulgare con una eterogeneita di mezzi e nella realizzazions di svariate operazioni
simulate o fraudoleme con diverse carawerstiche, ma sinergicamente orentate a
manteriers stabile {& non deprezzare) il valore delFazione BPVI e lafhidamenta sulla
solidia della banca.

Il collegamenta del valore dellazione alla delibera annuake dell'assemblea ¢ fa
strumentalizzazione dellartefana consistenza patrimoniale dells banca quale risultanee
dai dati contabili (che poi confluivano nel bilancio) ad infondere fiducia sulls seabilich
patrimoniale dell'suinuto, consentono di ndividuare nell'arcor tempozale annuale la
loro mitanetd, si da integrare distinti reati di aggiotaggio informativo e manipolativo,
finanziarie ¢ bancana, per ciascuna annualita che viene in considerazione,

1| prezzo dell'azione veniva aneualments detsrminato dalfassemblea sulb base della
stima dell'esperso e le condotte di manipolazione operariva eranc ad essa bunzonal
L'afﬂ:iab:hta sulhh seabiled dell'troto era collegata agh aspemi patrimenish ed
economici evidenziati nel corso dell'anno,

Le condone manipolative operative venivano punificate sulla base dell’zndameno del
mercato stesso € della situazione partimoniale delly banea, tenuro conto dells cadenze
prestabilie per le valuazioni - patrimoniall e di stma - in al senso determinan, che
avevano penodicita annuale.

Lz condowe manipolstive informarive avevano ad oggetto ke principal informazioni
swi fatt PHI.I;'LI‘H-DIIIJ.[I, finanzian ed sconcmct accadun ned corse dell’anne.

E' Uazione sinerpica delle diverse condotte manipolarive, operative da un hro e
mfarmative dall'aliro, articolate nel corso dell’anno, a detenminare gli eventi giuridici
La apetizione delle condotte, dwersamente modulare sulla base delle esigenze
manifestatesi nel corso dell'anno, porta a configurare la pluralia di reati di aggiotaggio
finanziario informativo e operativo ¢ aggiotaggio bancanio informativo & operativo per
ciascuna annualica di interesse.

Le condore sono state realizzate dal 2012 al 2015 {ukima condona remporalinente
rilevarite iz pubblicizione del bibincio di esercizio 2014},

Si tratta o di 16 reart 4 rean di aggiotaggio fmanzanoe mfommatvo (2012, 2013,
2014, 2015}, 4 reati di aggiortapgio finanziano operanivo (2012, 2013, 2014, 2015}, 4
reati di aggictageio bancano informativo (2012, 2013, 2014, 2015), 4 reani di
aggioragzio bancario operative (2012, 2013, 2014, 2013).

Va pere considerato che per le condwtrs poste in essere sino al 27.4.2013 & maturato,
ity data ¢.2.21, il termine massimo di prescrrzione (2nni 7 mesi 6 olere ad ukerion 100
giorni di sospensione della prescrizione); va precisato che il bilancio 2012 & st
approvato dallassemblea in data 27.4.2013 € quindi | pubhhcmﬂnc ax art, 2435 ce,,
& cenamente successiva, Temmo conto che la norma prevtdc eermune di 30 gmrm,
anche a considerare I'ulome gmmt:: utile la presciizione msuha comungque maturata

(6.3.2021). -
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Dunque, i farti venficatisi nel 2012 sono mteramente prescriti (dundgue 5000 prescritti

Il reato di aggictaggio fimanziaro informuativo 2012, di aggiotaggio finanziario

operativo 2012, dh aggotagegio bancario informative 2012, di aggioragrio bancaro

operativo 2012).

Quelir verficatisi nel 2013 si sono preseritti solo in minima parte, senza che cib possa

tln-:lf:ltm sullh complessiva offensivita dells condoma posta in essere nel cormo
ell'anno.

8. Posizioni soggettive,

Mel nnviare per gh approfondiment a1 capitoli dedicati alle singole posiziofi
soggenave (capitoli XTI, XIIE, XTIV, XV), va osservato che del reato di aggictaggio
devono essere chiamati 3 I'I.Spi}ndtri& Giovanni Zonin, Andrea Flazzetta, Emanuels
Canastini & Paolo Mann,

Giovanni Zonin per aver sostenuto ¢ condiviso operstivita con il capitale finanziato,
per aver sortoscnne personalmente i comunicati ai soci rappresentativi di uno stato
parnimoriale, hnanzane ed economico tomlmente coatranio a quello cffcmm, per
aver approvato quale Presidente del Cd.A. il bilancio che non evidenziava ke riserve
previste per kegpe pet il capiake bnanziato ¢ 1 comumcati stampa contenenti b
mendace rappresentazione della sitvazione patimoniale della banca o degh esiti degh
aucap, tafforzandol con propne dichrerazioni a sostegno dellh  positiviea
dell'andamento e dei risulrad,

Grustni, Marin, Phozzeta per il pieno coinvolgimento nella operativita dei
finanziamenn comelan alfacquisto delle azioni BPVIL, nalla pisna consapevokezza
fsrante le modalivs di oconhamento) che tale operaivitd era finalizzara ad alterare gli
equilibrl del mercato primaris, ad annacquare il capitake & ad ingannare il pubblico
fefr. capitolo I pat. 5).
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CAPITOLO V11

L’ATTIVITA DI VIGILANZA DI BANCA D'ITALIA DAL 2007 AL 2012

Indice

1. Lispezione di Banca d'Tialia 208772008

2 Gli intervem i di vigilanza post- fepezione

. L'epenione di Banca d'Falis de! 2004,

4, Gli interven ti di vigilinza post ispuzione 0

1. LVispezione di Banca d’Italia 2007 /2008,

Attraverso ke rebzioni spertive svobie nel periodo 2007/2012 e la restimonianza di

Mauro Parascandolo é stra complssivamente ncostruna Pamovica di vigilanza svelia

dalks Banca di Italia sul grappo Popolate di Vieenza,

Tra la fine del 2007 & gh i del 2008 si svolse un'spezione ex art. 54 T.UB,

(23.10.2007 al 12.3.2008) allesno dellz quale fi emesse un gindizio “ir premanzge

sfaroreeals”,

I} resurnene Mauro Parascandolo ha spiegato che, all'epoca, i gindizi erano articolati in

cinque classs, la chasse i provionszt avorso” era ta penltima, un gradine somo alk

MAssima ano

L'spezione mise i evidenza numemse  carenze nell'organizzazione,

nella grerwance aziendale, nel sirenw dei commolli intermi e un progrEssivo

derenoramento di aloant aspenti tecnici, sopramaee i profilo redditusie.

La relazione ispertivan: di ame che Nstnme persegue da anni dimensioni produmive ¢

assevti distribuivi che mirno a farle assumer un ruolo aggregante sul mercato

finanziario nazionale; si trarta di una polivica aziendale dentata dal presidente del

Cd.A Zonin, convimo che  la “oesdite defly bama  sia condidone  ndigpinsabile per

sarivapardarie Lawfononta panerdolz ai mparo dx eperazgond dF invegrazions row gradite”.

5i rmarca il ruolo cemmle del presidente Zonin, considerato “dominar di

procersi degisionali”, cgli “ondidona ko delfbore def CdA. ¢ Dagrome delferecntivn. o rodleo
Ardacale voat § ix grade solger wn tmiisioe saglie aEta” e,

In quests contesto di goommance, le poliiche di govemo aziendale mirano ad evitare che

Fingresso di nuovi soci o ¥ wasferimento di azioni possano alerare gli equilibs di

vertice della banca,

Conseguenzialmente, sono state introdotte “pecifiar madakie & derermincrsone del persmo

defiy aigont, dmncodate &2 mporow colbgawenti sow Ko modeme perforspance redifitwali he hanee

Afsiwraty aptpue adeiions af Prignenti awmenti & coapitale, consentends & ioctenere k3 rapida crescita

del prapporn ™,
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La Banca ha persepuito wna poliics azisndale tesa alfincremento dei volun ¢ della
redditiviti di breve periodo, mralasciando imervent strurturali di ampio TespirD,

Le funzioni di mduizzo ¢ coordinamento presentano notevoli criticitd, sono state
effecruate sceite di investimento in settori swategici non sempre oculaze che hanno
serveme dato vika a “ et row in grads dF creare vador”.

La Banra presenta A mm:ltsm attitudine redditvale,
mascherara medianse “impropsie iniciatse i sosigws™s politiche tanffane agpressive
offerta alla clientela di prodotui altamente specutacivi.

51 sono egistrare difficolt nell'onorare & gravoso impepno connasso allacquisto di
&1 sporelh UBL

Il tosand cgpitad ratia & arrivaro a4 valon prossimi al minimo regolamentare, il che
ha wnpeste i movio di vlenion operazion gl annunciate 3l mercato.

A fine 2007, a seguiter delle dimission: del dirsttore generale Colombini (demate da
insamabili  comtmasu  con il presidente  Zomin)  sono  cambiati i
vertier dinigenzialk i consigliere delegate Divo Gronchi ha promasso un nuwove plang
industriale smprontato al consolidamento.

Il rapporte spemive sorolinea la non positive performance della rere temitoriale: ke
prime 49 filiali (15% del totale) producons kb mets de margme d1 contnbuzione, le
ulime 100 commbuiscono per Jl 3,7%; la sivazione & pit problemanca 2 livello
consclidace (Cariprato ¢ Ban-:a Nucrra hanno indicatori peggion nsperto alla medn

del gruppo).

« Il pusizinnamenm sul mercarosse,

A parure dagh anni 90 si persegue Tobiettivo di creare un gruppo creditizio su base
nazionale, in tale omica sono stan acquist gli spontelli di Banca MNuova in Sicilia od &
swte acquistato il conuelle di Capripraro in Toscana; nel 2006/07, sono state apente
70 ouove filialk del gruppo cut dovevano  seguire 53 o umdnmcmu
nel 2008; tuttavia, su indicazione dell'organc di vigilanza, il progero di espansione &
stato abbandonao dopo Pacquiste di 61 spr:}mtllcr UBL

Dal 2000, la rete werrmonale del gruppo € po che raddoppiaca: olire b merd degh
sportelli si trovane in Venero ¢ Friuli

D1 pan passo con demo processo  di amplamento, sone state create e societd
prodorto . “BPVifondi sgr” e “Veronma gestioni nordess” “Merchant™ e
"Nuova et hant”.

A giudizio della squadra sperriva, 91 ¢ wattaeo di indziative proliferate senza previse
direttive strategiche che hanne dare vira ad entita non in grado di raggiungere masse
critkcbe significarive.

+ Asscito proprietario, colleganzenti partecipativi ¢ finanziadss,
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Il sostegno della base sociale & fondamentale per lo sviluppo della banca, nel peniodo
2004/2007, 1 socl sono aumentari di 9.000 unii (possesson di azionl per 2617 milioni
di euroka seguito dei fmquenu aument i caprale com esercimio dimte di
opzione, I apporto di denaro fresco € amvare a cirea un miliaedo di euro.
La base azienaria ¢ notevolmente frazionara; a fine 2007, { soci possessort di pi di 20
mila aziom 5009 solo 215 {il 14,4% del capitale); di questi, solo 1 due gruppi familian
Arpenduni e Foko detengono quore superion allo 0.50%.
91 tratta di una sceha suraregica voha ad evitare che - attraverso Pingresso di nuevi soc
E;i:msfcnnmmu di azionl - i determining aberzioni agli equilibri di vertice delia
A
A tal fine sj appiu:a ngorosamentte la clausol di gradimentoy il presidente sostiene pe:
lapplicazione di criten voki a prevenire 1z fonmazions di gruppi potenzialmente in
grado di condimionare il controlle societano.
Nel perseguimento di questa politica aziendale, sono stari fissani limiti di possesso
azsonane pig restrimivi di quelll di legge in modo da favorwe b ripartizions delk
NUOVE eMission Su tna vasta platea di soggerti, non legati 4 grupp: precostinti,
Si effeaua un artente controlly dells posizioni per evitare che singoli azsonisti
ragglunganc quote di partecipazions superton aj lumuti fissan dai vervici aziendali; a ral
fine, sono state crete apposite sorurture corne il cormitate soci che formula al consiglio
le proposte per l'ammissionz di nuovi soct sulla base delfisountoria condooa
dall'uficio che opeta nellarmbiro della segreteria generale.
Si afferma, inolire, una polirica nettamente contrada alla qu-:-tazmne sul Mmercati
ufficiali, per evitare gli adempimeati previsti per le societd quotate a tutela deghi
investitori,
Panment, si tiscontra un ameggiamento non favorevole anche nei confronti di
nvestiten istmzionali; caute aperture i registrano solo cen la delibera consiliare del
1512008 che prevede la possibilita che la prossima assemblea ausorizzi sumenti di
capitale da riservare a investiton istituzionali, anche se con azioni private del dirio di
pozZione,

Q.I-E-S[ﬂ poliriche consemons ar vertici un saldo controllo delle assembles alls qual;
p:meclpa mediamente i 18 % dei secL

1l positrve andamento dei collocamenti azionand & mflvenzato dal sistema peculiare di
detetmunarione del prezzo delk azioni, svincobto dalle egole di memato o da
rigorose yalutazioni delie perbmane aziendali
La stabilitd assicurata ai rendimenti ed al valore del tialo ne ha determinato Pagevole
luidabilics, dando vita ad un mercato secondano In i i socl si scamblano e azion
al prezzo prefissato; la banca raccoglie gli ordini ¢ li fa transitare nef suo sistema di

scambi organizzato senza dover ricorrere al fondo acquisto azion proprie,

L eneiti del fondo 72 miliont di ewn) @ contenura rispette allo svilppo fatto
registrare negh ulimi anni dal caprale della banca ¢ non sarebbe in grado di arginare
massicce richieste di rimborso.
Questi meccanismi  hannp  detenmmato  una forte  divaricazione ta  prezeo
aziony, andamento della redditiviri ed evoluzione del mercato borsstice nel semore
bancano, dando alla banca un sigmiticative vantageia si divetti competivon quotat,

)
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Dial 2003 al 2007 il rendimmento dellazione & cresenmo dal 4,24 al 9.26%, fomendo
ampio sostegno all'anmento del capitale sociale
Queste  circostanze, i presenza di pessistenti debolezze  reddituali, rendono
piohlematico continuare a sostenere il send crescente del prezzo del tiolo, anche alk
luv:e del potenzake confline di interessi in cape agl amministratori che hanno
investito nelle azigni; il tallineamento del valore delle azioni potrebbe minare b
fiducia nel titole provocando danni eputazionali & seri problemi di sostenibilira al
processo di crescita del patrimonios s,
Quanto al sixtema dei conurnlli intemiz+, si somolinea che larrrd dellzemey anelf 51
msolve spesso in um nwlo di supplenza nello svolgimento dei controlli di primo
hvello, emerge un auegmmenm scarsamente incline a far emergere problemacche
naggicimente rilevand.

. Drgani ArumuBistrativisss

Zonin & presidente e feader indiscusso defla banca dal 1996, svolge un ruoke dominame
in seno al CdA., in cur raramente si riscontrano conerdbuet dialenici da parte dei
consiglen, che sono individuari e seslt in ambienti professionali vicini ai vermici della
Banea; 1 ndowe amivistno dei consiglier ¢ anche consepuenza delh mancara
quotazione 1 borsa che esonera la banca dall'osservanza di regole precise in materia
di in amministeatari meipendenti, informazione societaria ¢ compensi,

In tema di compensi, la delibera del Cd.A, del 21.4.2007 ha deliberato aumeati des
compensi agli amminisuator investiti di cariche particolari in misura largamente
eccedenre 1 miglioramenc t?egmrau dalke performance della banca, da 00 mia a 850
mila euro al presidents {+ 42%), da 170 mila euro a 220 mils euro ai 2 vicepresidend,
da 60 mila a 70 mils euro 4l segretanio del consiglic.

Aumenn da 750 mils eurc a 1 milione i ewro al dimtrore generake, con bonus di € 400
rnifa enro a tanee il mawagenens

A metd 2007 1 Cd A ha conferito al presidente Zonin amypia delega a elaborare Je
strategie della bamca,

Il presidente esercita una forte mfluenza sul meragemesr che tende a fidelizzare
mediante frequenti runioni informali e promuovendo trattamenti remunerativi di
particolare favore, spesso svincolati dalls penbrsrancs raggunte.

Zonin ha mstaurare un sistema di alleanze con i principali gruppd imprendivorali
locali, di recente wi Son¢ st contrast: con il gruppo Amenduni che detiene una
partecipazione superiore al 2%, conrrasti causati dal fallimento dei programmi di
mtegrazone tra BPVI ¢ Venero Banca, operazione osteggiata da Zonin ¢ caldeggiata
mvece dagh Amenduni, azionisti di entrambe le hanche; b fusione avrebbe loro
consentite di acquisre un ruolo centrale nella gosernane della ruova banea

» 11 collerio sindacale:s
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I sindari sono espressione del sistama di alleasize che ispira o sowrnaner aziendale,
assolvono un'amivita meramente formale, avvalendosi dei nfenments dell'imesna)
2ndi, cm?a.nd::r 1 n:-::-].legarmnn col [ sogzew comvol nel sistema dei conrrolh,

['azione & scarsamente mnswa, noa song mat stad analizzan ghi aspetti miAggiormene
ermel della gestione, né svole venifiche sulls anomalie relative alla negoziazione dei
denvat o.1.c. e la gestione dell’area finanza

2, Oli interventi di vigilanza post- ispezione.

Il reste Paascandolo ha neordato che, allesito  dellspezione 200772008,

fu predibposta una  lectera  di intervento  wsa  ad  affrontare la cama  di
quieste problematiche, mvvisatain - un perrorodi  crescra {poqusiziond
banche lnca]i] non adeguatamerte sostenung anche da uno sviluppo
dell'organizzazione del sisterma dei controlli della baaca.

La lewera dintervento del 4 givgno 2008 di Banca Iealia impose il divieto di effettuare
nuve acquiszaonl e di assumere ulieriod iniziarive di amplismento dellz rete
terntonale del Gruppo.

Il provvedimento mirava a faveorite b mzionalizzazione £ 'inobustimento del Gruppo
¢ Fadozione di provvedimea idonei a nmuovere ke carenze rilevate in sede ispentiva.
J’!.Jl esiter dell'spezione e del processo di valuazione SREP, furono tichiesti alla banca
anche requisiti pammoniall 4zrpe aggiantivi: raggiangere ¢ maneenere un Tier T del 6%

e un Toke! Capital Rate del 10%.

3. L’izpezione di Batca d'Twakia del 2009,

Dal 1642008 al 782009, fu svola wn'spezione cosiddetta di folow s di
verificadelle st di attwasione degh  interventi nichiesti 2 seguio del
p['ECEdE[l[ﬂ ACCEITATIENED.

Da questa ispezione emersero alcani mugliorament: rsultarone ndimengionate aloune
attivitd sopratuiee nella finanza, si registrarono migloramennd in akwni profili di
pestione & controllo dei rschi.

Rimasero perd aleuni squlibn e fu sottolineata la necessked di un  uleeriore
adeguamento anche della goserngnse.

Mauro Parascandolo ha sotolineare che la precedsnte ispeziome (07 avewa
evidenzizte che “ipeocesi decivionali erawe comnotafi da squibbrate cpartiviens S rali
& iswfiicients dialeitia fra g orgons, prevafenizrrente 3 awea Jel rolp eseratate dal Presidense che,
FLCIEnEE .rf;m;::r dad Conviglio, rindtasa mspm‘&nammg covinig it pure tn (eciiTond gestrorali”,
Nelle iniziative imraprese, il rapporo ispemvo citail rienvo nel Gruppo &
Dive Gronchy come a.mmumtmore delegaro e il annovamento del g management che
pareva ¥oho a mstabilive pit fisiclogiche condiziond di dialertica ¢ rispetto det ruoli

51 somolinea pon che "Il Presdents mrautions un ritoly predowinantz nel Consigho, sols
FECEmIEARERYy Lmtegyuda cow due amvminiisrater) tndipendens, prim Neftamn o ssperenTd wel o
Banvarip. Sebbere dagh ostf avendalt won entergano fuvaviows nelle sifvid gechonali, Faisidea
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poesetena i Banea e if forte vapperta cow & Deretore Geveraly festimoniane # mantenimento &
an aveendente del Presidente aneche sallariving dolleswmitng "

[l rapporto isperrvgs:- di un giudizio complessivo parzialmente favorevele.

+ Le constarazioni.

Nel rapporto si sctolines {2 necessia di rivedere Passetto dellz filiers commerchlke
delle banche del gruppo che presentano margini di contdbuzione concentrati su
poche fuali e un rlevante numeto di sportelli in pardita.

Caripraro presenta uno scadimento del ponateglio & wn margmc promane appena
sulficienre a coprire i costt operativi, dal 2008 ha azzerato la capacii di reddito.

Alla ndota profimabilita non fa rscontro un coeterte andamento del p
dellazione fissate per l'esercizio corrente feonero il parere dal collegio smdaca]:} 5U
livelli che - unrtamente al dividendc - perpemiane un disallineamento wa rendimento
implicito del titolo e vedditivita carameristica d'impresa; si favorisce cosi Fafflusso di
un cospiug amumontare di mezzi pmpn ¢ la preservazione degl assecti di goasrmame,
Resta aperta la problematica gia oggenn di ripenne segnalaziont dells vigilanza di
individuare un mretodo di determinazione del prezzo delle azioni atto a gasantire
cominuit valutativas,.

Restano meluse le direwtive dellorganc di vigilinza, in quanto non sono state
esplicitace le modalwa per attware il prncipio di pantecipazione amiva dells base sociale
alla scelt: dei membri del consiglio.

Non & stata valuraza l‘ﬂppm'l:umm di mnalzare oloe due il numero di deleghe in
assemblea per favorire il maggiore coinvolgimento deglhi azionisti.

Ancora, 1 sistermi di inceptivazione del mrmggeasent non sono ancorat ai rischi di hungo
periado, come previsto nel progetio; si osserva che nellultirne biennio, pur in assenza
del conseguirsento dei rsulani dei durdper, & stata anivata la parte discrezionale del
meccanismo  premiante con esborsl prossmi 2 quelll comisposd in caso di
cc-nsegmmentc degh oblewivi e con gravami eccedsnn i relatvi accantonanientl.
Lauivita di awdér, pur potenziata, richiede uberior: amplismento raggio di azione ¢
focalizzazione sw rischs rilevanti

Nei riferimenti riservatise si di atto che l'esito sfavorevole del precedeme sopralluogo
aveva evidenziae profili di criticiid negli asset governativi, organizzativi ¢ di
controllo, con conseguante diviero per la banca di assumere iniziative di acquisizione e
nuovi incarichi di banca deposiara,

11 pianc di azione predisposto ba determinato U ndimensionamento delle ariviri che
in passato avevano generaro maggion perdive: tradmg propretario e vendia di derivani
Sona mighorati alouni profili crivici velativi alla gestions ¢ controlly dei nschi.
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La nquahfiazione dei processi organizzativi & stata determinata in buona pane
dall'azione diun manzger di esperienza, Divo Gronehi, che b mstaurato un clima
aziendale ispirato ad wna maggyore dialewica anche nei confromu di Zenm.
Permane un gz poskivo ua rendimemo implicito dellazione e reddiiviti carattenistica
di impresa, che i impone un ripensamente dei erteri di cakeolo del prezzo del tivolo con
possibili ncadwe sul gl marcaw flusso di Aacquisto di aziond proprk e prevedibile
mancam conversione del subordinato esercrabile nel 2010.
Permangono rilevanti questioni societarie in tema di modalitd di elezione
dei consiglieri, deleghe di voto, sistemi di incentivazione di amministratori e mangger.
Zonin mantiene un rolo assohamente predominante . consigho, & presente
assiduamente in banca, ha un fore rapporto con il direwtore generak, mantiene ed
esercita un fore ascendente sull'esecutive,
Gli wvit a riconsiderare il numero di deleghe ¢ le indicazioni della vigilanza in tema i
elezome di consiglian sono stati disattesi; 1 banica ha aneggimento dilatorio, ¢'¢ una
forte ritrosia a rinnovare 1 meccanismi di geermane, una  tendenza 3 mantenere

makeran gli equilibei di verdee,

*  Adeguatezza patnmumaltm

I parimonio di vigilanza & congruo rispeno al farger ravio imposto dall viglanza e

all'obientivo di r:.nE appesire del piano strategico.

Il rapporte sottolinea perd che I SItuazione in prospettiva appare meno serena; le

prospemuve di aurofinanziamento si affievoliscono a causa delle difficoltd reddinuali,

a inevitabile la nicduzione di rendimento del trolo sia sotto forma di dividendo
di sovraprezzo, il che rende d:l:fu:ﬂmeme praticabili aumemi i caprake e pun::
minare un incremento al fusso giz cospicuo di acquisto azioni propoe ga& n

COTSO,

I risultati degh ssrese et condomi nell'ambito del processo ICAAP evidenziano - in

ipotesi di worst sse - i inerzia nell'actuazioni di correttivi, un capitale complessivo per

if 2009 non adeguaro,

4Gl interventi di vigilanza post ispezione 2009,

Cion le lemere dh inervemio darate 2.11. 201 1 fu revocato U prevvedimene restrittivo
del giungo 2008 che aveva imposte alla Banca il diviero di efferare nuove
acqulsmum, provvediments di cw ka banca in plurime ceeasiont aveva sollecitate ka
FHOZIone.

I teste Parascandolo ha osservato che, tinoa fine 2011, Banca d'Ttalia non aveva
accolio ke rchiesta di nmozicoe, in quanto 'istinno non avava completato il Hasseno
-:-rgmmzauv::- {incorporazcne della controllata Cassa di Repannic di Prato),

Un ogeetta di amenzione aveva nguardato lefficisrza della rece
temtona]e, dg.ci]“;lalm spermiva del 2009 emierse un numero piuntosto olevante d
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filiali inefficienn, cimostanza che poteva avere un impano sulls produrivics e syl
protilo reddituals del Groppo.

L2 Banca mise a punto un percorsedi mzienalizzszions idonec  a rdune
pmgrﬁslvanmnte il numero delle filiali sortoperformarti,

Dopo completato questi interventi,  Fawtorrd  di  viglhiza  rimosse
il pmwedunf:ntn restrttive emanate nel 2008,

La rimozmone fu accompagnata da una raecomandazione: b richiesta di improntare e
furure scelte strategiche a criteri di particotare prudenza ¢ valutare con estrema cautela
eventuali ipotesi di ampliamento delf'operativica.

Mauro Parascandolo ha ricordato che, sul piano paurimondale, a fine 2011 non vi
erano segnali preoccupanti perché |2 banca in quel momento, rispetto a1 minimi, aveva
dei swplus importang,

MNel 2010 e 2011, 5 verfice il culmimne della crist, Jo spread  sostanzialmente
raddoppid nel giro di pochi mest € amivd ai suol massini storicd afine 20115 la
situzzione macroeconomica cred problemi di liquidita alllinrero sistema bancario,

Fer questo motivo, Banca dTraha monikord con esrema atenzione la simazione di
bouidird b tunte le banche del sistema, i questo comtesto, un segnale o
precccupazione emergeva con rifetimento alla Popolare di Vicenra, al mappono
imnpieght/depasin che superava il 100%,

Il teste ha spiegaro che, se ghi impreghi sono supenion alls raccoka, ¢ bisogro &
bmanziadi non solo con mecoka da clientels, ma anche con raccolta nei confront
di sopgert souzionali {da alre banche o mccoln obbl

Inolre, Fimminente entrata i vigore degli randard pith rigidi di Basilea 11, impeneva
da parte della vigilanza un ansnre commllo dello stato di preparazione della banca.

In questo comtesto, peramo, con L kettera o intervento del 23,2012z, Banca dTtalia
impase un Targes 7 rairo almeno pari all3%, nell'owica di perseguire un obiettivo di
mbforzamento patnmoniale, come gia ribadito al mmwagesrent aziendale nef corso della
runione tenutesi il 2423012 e il 642012 n cvi furono illustrate prospertive di
acquisizione di Biver banca ¢ Banca Networor,

Chanto  ail profli i dovernance, i lfests  Pargiandoly  ba  ohanity ohe furona
introdone modifiche statwtane nell'aprile 2011 fu ampliate il oumero delle deleghe,
introdomo il voro di bsta per Pelezione det Consiglien di amministrazione, eliminata Ja
poesibilitd di destinare al Consigho i Amministrazione wna quota dell'wtile nene,
all'epoca prevista dallo Starues, fu dueiplinate 1 comulo degli incarichi con apposire
regolamento, pereviare che vl fossero  unnoumers  eccessivo  ricoperti
comzmporaneamente da alcuni Consiglieri,

Un alrro aspetre plevanre su cw si appuntt Lanenzione della vigilwza fu la qualica del

In questo ambio tematico si sviluppd un focus anche nei confroot del mschio di
credro  dell banca  vicentina, arwaverso lanalisi delle cosiddente  “sofferenze
retiificate™ un wcrocie di dan trami dalla Cenerale dwi mischi per venficare, per e
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DOSIZION maggnrmtntc a nschio, Pevermouale disallineamemeo delle  vaduraziond
aziendali con quelle del sistema centralfzzate,

Un aspetio problematico che emergeva dalle analisi aziendali era |2 profieabilind di
aleuni rappony; infatti, 1 rappert sopramumo del segmento daye corporated, (ossia
| grandi clienti, erane | meno profigevell, pertante era nf:-:essmu ridurre if peso delle
grandi relazioni, poce profinevoli, a favore di rapporti pit frazionati.

Fer queste motrvaziond fu avviaa una specifica verifxa ispertiva nel mapgio 2012

mirata all'analisi del dsehio di eredito.
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CAPITOLO VI
LISPEZIONE SUL RISCHIO TH CREDITO DEIL 2012

Indice

L1 reata di ostacols alla vigitanza

1.1, Il rapporte tea il comma [ e il cornma 13 dellan 2638 c.c.

1.2 Le contestazioni di omacols elevaie nel presente procedimenio

1.3. LVinvocata caimcote foodata sul principio del nemo renetnr e drisgere

1.4 L'ccccpita superfetazione delle contemiazioni di ostacols alla vigilanza oei confroni: di
Banca diafia

2. L'gstacelo alla vigilanza duranre Pispezione di Banca di Ivalta 2012

3. 11 rapponioe ispetdvo

4. Le tcstimonianze degli ispettori

B. L'ocewliamsents delle Jettere di impegno ¢ del capitale Granziato

6. L'tpotizzata conersione del feooment durante Pisperwone: le resdimonianze di Sansone ed
Ambrosini

4.1 La versions i Clawdio Ambrosini

6.2, La versione di (reninaro Sancone

T. La valutazione di anendibilita delle due testimonianze

8. T cisconti

% La sussistensa dei reati

L 1 reare di ostacole alla vigilanza
La famispecie b ew alfart. 2638 c.c. anela il regolare funzionamento delle artivita
svoke dagli crganismi di vigilinea, al fine di assicurare b correrta esplicazione delle
funziom di controllo,
La protezione dellinteresse witehoo si realizza anraverso Pinctiminazione della messa
i pericols (comma 1) o dell'eHertva lesione {comma 2} dell'artivici sutazionale degli
enti pubblici di vigilinza,
Il primo comma dellar. 2638 ce. sanziona la condotta di fabe comimicazioni
desanate alle Awonita di Vigilanza e previste dalla legge, da parte di amministraton,
dirertori generali, dingenct preposti alla redazione di documenti comabili societari,
sindaci e heudator, nerenn fami materali non mpﬂndﬂnu al vero, sulla sicuazione
ecONOMUca, pattinoniale ¢ finanziann delb socletd gvvern occultans con mezzi
fraudolenti fattj che avrebbero dovuro comunicars al fine di ostacolare le fumzioni di
¥

iglza
Il secomds comma sanzioms invece la condoma degli stessi soggeri che in qualsias
forma, anche omwitepdo le comunicaziom dovime alle predette autori, ne ostacoline
le funzioni di vigilanza,
L'ipotesi i cw al primo comma & un reso di mera condonz integrato in wia
alternativa:
« dal'esposizione di facti mareriali non rispondenti al vero ancorché oggeno i
valutazioni sulla sitvazions economico-pauimoniale dell’snte,
¢ dalPoceultarnento, con akn meza fravdolend, di Fang che avrebbero dovuro essers

comuncari cuca la medesima stuazione,
'l-.:"l-\J /{
i

436



In relizione all'occultaments con mezzi fraudolenti, la Suprema Corte ba precisato
che si trama di famispecie che ‘tws conddors omistive 10 el semse che & ol
complRIIEuamente N ten tocsidone df tomanicagions H fart rilevantl of fud Jellesercicde Sellotivine
o strveglantiy ¢ percit destinadt gl wserr ad e comamicati®, procisando che Yir realtd b
SORAOIE Kpte § roTHIia O3 wn Goions, consistents mel ocesliamanta oo e Fracdaients, oo dati
Predelts, indndialy perel¥ volatid alle sitmardone cconomica, pairimontal ¢ Frgusara Jof TOREEHD
altee wgiiang, E Pobbiige siuridico del sogeetto atla wigilansy o comanisarli riinfia deterinato sotio
o profls sepetfie dalle wavera hesa def dak, tpvcansewte definita v mizgene alle fursiene S
sigilanya informatng o ke comunicasgore A esso & coordinara” (Cass. pen., sez. VI, 13 gennaio
2006, n. 17290, m CE.I,

La condorta di cwt al secondo comma ¢ un earo a forma lbera, pill precisamente un
reate di da:m-::, consisiente nell'evente naturahsvico dell'ostacolo,

Il reatro pud essere imegrato anche a fronte di una condorra meramente omissiva
relaiva a comunicariont doviee dall'ente vigilo, anche se non necessariaments
relative alla sruezione econmotmea, patdmennl ¢ Gnanzara delleme swesso
diversamente dalla factispecie di cui al | comma,

Condotta idonea 2 mdum: un effeivo & nlevante “ostacolo” alio svolgimento
deil‘aniviea di ngilanm risconreabile in:

» comporamenti anche solo meramente difator purché eoncretamente offensivi del
bene protetto;
« comunicaziont fake, occukamento & documend, elusione alle prescrzion

unpusteda.llﬂutﬂmadlwgﬂam

» ogni comportamemc i mancats  collaborzione  idoneo 2 provecare
un‘aleerazione funzionale del flusso informative indivizzare all’ Avorita di Vigilanza.
La giurksprisdenza di legrttmur,a ha precisato che arr. 2638 comma 2 c.c. prevede una
fartspecie causalmenre orentara al rsubato lesivo FApprEsEmato dall'evento di
ostacolo all'ssercizio delle burion di viglhanza: “L'indubbic amperera delflaren servantica
tisendpibile als neigone & "ostaole™ e Impone we'inteipeviaigone dn faea om H peiseipe
cosnEnesionale 4 offensinita, e, comee & note, opera won sofe swl piae della aprésesions normatives,
wr anche s quells delfa st appliensione mrngpredensiols (offensivitd in concreta), quake aritrio
Fierpretativoapplianive afitdere al gindice, fewnn ad moertere ohe i falo & maio ablea
efielievaments ko ¢ merso i pericole # bene o [lotresse fatlaiee (Sap, UL m 28605 o)
24f04 72008, Dy Safwa, Re 239927; conl, i feetar & falte dechiarasponi swlfidentiis o 5w

grictlild perionalk propeie o altnd, Sez, 3. 0 16725 ded 3070372016, De Donato, B 266707 ')
L' eveniy df oxtaiols alf eserasio delle fwzzons & sigiharsa, diewgie, 5 realizog con Simpedisventa in
Fpli ol deflo eserdsgo avvere com i flapporre af sup digpvesarsy difficoltd &F connidermenie pestore ¢ eor
i determinatns mn sgneficative ralentomente: diffecolsd o raflomiamento ehe divomo der corpe ad 1
effetiivn & silevanty ostaol alla frensior & mgilansa” (Cass. o 29377/2019).
Consegrensialorente Leventy cavsatmenie coltegato aile comdaita dY ostecols pub aftegaiars o seconda
dei cast well wieraigo & wu porire “juantilafioaments ¢ qualiativanente diversy Fspele a quelly ole
K rarebie alivimenif dispienato (i aivensa dy infralia) o eel marate eserdizio AF wn porere (5 geells
cagionale won & un semplice retrdy mea s wrg ¢ propeds inprdimento}”

L1 Il cappotto tra il comma [ ¢ il comrna IX dell’art 2638 ¢.c.
437



La giwsprudenza di legitimicy ritiene che st configurabile un concomo formale
serogenea ex at. 31 cp, tr le fanispecie dei comm: 1 ¢ 2, nel caso In cui un
s0pgetto, con una sola condotta, omema in medo amficiose di comunicare
infonmaziom nlevani sulla situazione economica, patrimoniake ¢ finanziaria dells
socierd, di fatro ostacolando le funzioni delle aworia pubbliche di vigilanza, (Cass.
Sez. 5, Sentenza n. 6884 del 12/11/2015, da ultimo |a sentenza Cass, Sez. 5, Sentenza
n, 42778 del 26/05/2017),

Nellz sentenza da ukima citata sulb vicenda caurelare del “caso gemelle™ di Veaero
Banga lz Suprema Corte ha affermato testualmente: *.4/ vigiardn o omerva obe of delitio di
o ailanr. 2638 cr, cowema 1, ¢ an reado di meva condaths, e T P
A fformrazions deesite ihe dal Forre g messy frandelonti ol ad pecndiare Cesitterga A forti
vilevants fer la sitasone eonewica, patrimensale o finanziana defle roctetd, mentre i reaty previres
dal recondy covmema & ww deiite o evento, che rivhiede Ja merifoomone 47 ww effersiv & rifenange
ostacole alia funsions df vigilansm, quale conseguensa & g condutia che ek asswerere guaiiian
Jorma, B o awche fp wrer RS ComnaTIiens Gi Informasrons dovnte; sl ow 3 condolia
rilviita o comevesing mella omesa comnnicaszoms alle autoritd JF wightnne o informactond devieted
resfignralile st consorse formale di verti eteragenes, coratiirivialy, cied, dalla confengparanca wolr-
one aY diverse digpositzony df fige von ana sola omicsione, conforsrementt afla provgone dellant
Flep, omene 1, (e Case, Seg 17 120025, v 6884 v 267169, In considenamione
detlampio sperers che pod assursers i3 condatta del sotpstts attive del reafs In snirambe fe faetiipecis
deittwess, won apbare rewcabely in drlbio, dangne, e, attrgeerso Lariificdosa rEhresetaiont del
patrieronie df Mgidanza dt vieorent positisé she Lo won erana, rartandpsi d alblisacgoni o aggond
argieitbaty 2 fersy con fused & faean dowusnti erngali i Jore favers dofia stevse Vemsss Bara, sewga
vhe fale cirstancia cemisie 1 wola qgkt ocgen? df sigdanta, s stata ovitate Peffettive realta
LEORGRIET [R50 Pewiti et} el iintiy i redite, e Da drberoiinafe w effettion ¢ mlevants orizeelp
cella jimsione dF wgilanza™

L'onentamente di legrumith dianzi richiamate - a gudizio del Tobunak - non &
condivisibile.

1n proess 0ccorme osservare che b Suprema Core - n akoune pronunce (efr Cass. pen,,
sez. V, [2 novenbre 2015) - ha ritemuto configurabile il concorso formale wa primo e
secondo commma anche in caso di mers ommsions comunicativa, ipotesi che mai
pourebbe Henerare nella fantispecie di cul al comma 1 che sanmona unicamente ie
condotte argve di fako o di occulamento fraudolemes.

Pertanto - al fine di sgombrare il campo da equivoci interpretativi - occome
prelimmnarments individuare i puiri di possibile sovrapposizione fra ke due Fartispecie
deliewose per vahmare se 51 configun un concorso di norme egolanti bz stessa materds
(at 15 c.p.} 0 un concorso formale di reatt (ant 81 c.p.).

Crbeng, 'oaico punto d possibile nterferenza fra ke due famispecie di cwi all'ant. 2638
¢£. & relaivo alla condona di falio o di occultamento fraudolento nelle comumicazion:
che abbia determinato un ostacolo allartivith di vigilanzs, ¢k in quanto il comma 2 f3
riferimento a quakiasi forma di condotta causalmente produrtiva di un evente di
astacolo, il che comprende astramamenre anche una condonta Ji fabo, rkvante gid a
sensi del comma 1.

Cral confronto tra Je due ipotesi discende che:

N



» il primo comuna contiene l'elemento specializzante del dolo specifico rispetto al
cormma secondo (specialita per aggiunta).
+ 1l secondo comma & a suz voha speciale rispetto al comuma primo, rrarandosi di
teaty di evento (spectaliti per aggiunza).
51 tranta dunque di norme in rapporto di specialie bilarerale,
In tema di concorse di nomee ex an 15 cp., la Suprema Gorte con b sentenza
S5.ULY, 12 sentembre 2017, n. 41588, ric. La Marca, ha affermare il principio seconod
CUl T rrintf off desimsons e pors in Sooge prbbilice o aperts af pubibiliio i wi'arma dandecting - in
tertnt dellsprerativitd ded prinecpto &f ipecialkitt - pon Pestone comiarrers, rispertivasents, ion ¢ reati &
defensgions ¢ porty iliepalz, in fuoge pubblice o aperie Al pabbieo, della medenma arma comnne da
sper, o motistiions, ba predacde o loperalivitg dof priveipie & speciafitd presippone Fomita
naipraiisticg A faddo 2 che, pertanto, rasta fiprependicala fx persibiind del comvorse fra § suddetsy
raatt gralora fagente pouge in essere wna pluralitd di condorte nellanrbite & wne progrecsions
crremenasd, Hella qmal, alla detensgone o af porte dikpale & un'mrma comaene da spare, sesna, in wn
secondy mowmenta, (a felica alzerasione doll armne mtdestara ",
La sentenza compie un angio everne sul prncipio di speciali, precisando k nozione
di “stessa materna”, da rifenirsi alla famispecie astratra, 2 mubla yilevando, invece, il bene
giundico tutckito, la cul omogeneita non € donea ad incidere 10 alcun modo sul
FAPPONA tha nore.
Seconde le Sezioni Unite, b comedenza di fatispecie asuatte e, dunque, la
sussistenza dellelemento dell'identith di MTte2, pod mvvisarsi el casi di
» specrbira urilarevale per specificazione,
»  specialith reciproca p¢rspev:ﬂ"1¢aziﬂnﬁ,
+ specialiti unilaterale per agpiunta,
mentre deve escludersi I'applicabilna de! disposto dell'art. 15 c.p. nel caso di norme in
rapporto di specialit reciproca bilaterale per aggiuna.
La sentenza 51 mserisce nef soko di un conselidate orentaments phwisprodenziale
{sul punto, si vedano anche Sezioni Unie sentenza 28 aprile 2017 n. 20664 sul
rappento tra malversazione ai danri delle Stato e cruffa aggravata per il conseguimeanto
di erogazioni pubbliche} che individua nal eriterio di speciald I solo idonco a
nsohvere il concorso apparenite di norme, in quanto & Munico ad avere un fondamento
nommativo: Far. 15 ¢.p, stabilisce che nel caso in cui due dispasiziom penali wngono
in nli=vo in relazione ad una stessa fattispecie concrera, quells speciale deve prevalers
su quells generale, cosi evitando una duplicazione di efficacia penale del precemo.
Peremitor - nel caso di intedferenza wa prime ¢ seconds comma dellan 2638 c.o-
Lrar:andm.'t di fartspecie in rapporno di specialind bilarerals reciproca per aggiunta non
pu tronare applicazione 'am. 15 ¢.p.
A fronte di dema sitwazione, riiens il Trbunale che la questione debba essere
affrontata e risola facendo applicazione dei principi od. valnmh delb sussidiatierd e
della consunzione, dz intendersi come principi generali dellordinamento ncavabili
dalls discaplina di cui aghi an. 84,61, 62, 88 cp.

A tal proposno, si asserva che la smtui:-:ir:mc di cul 2ll" art. 15 c.p. con Finciso “sabo che
sa afiimenti stabilite”  legitima li crireri sussidiari, ermen owl b stessa
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giurisprodenza di legittintiti ha farto ricorso in relazione al rappono fra il deline &
mecendio dolosa ¢ il delitvo di crollo doloso (Cassarione sezione I penale Sentenza {ud.
24-01-2006) 02 marzo 2006, n, 7629).
1z Cone ha ifaui stabilivo che quando i due delieti vengano ricollegau a un'idertica
condotta matertale, oltre che a un'identica offesa agh mteressi tuteladi dalla Iagge st
mpone il ricorso al criterio di sussidiarien: “.4 guesw propasite ritione # rollogie che ia &
et wend I qieestions debba riconoicarsi existenty i cosiddette rapperto di Vswisidiatiend”, ovvers i
“consrengione”, fipiraty af primcipiv Aol ne bis in idesw pestanziol sonds ¥ guate {anche fuori ol
cap i verd ¢ propria specialita) wesiian puid esicre punite pis wiie per fp Skesie fatt (ovvers, pifr
Frevitamante, per by medeitme dffeic of bend tninia dedla Rpne).
In particolare, i regporfe & consanggone, seconda fa pik auforewnle dottrim in DERIIERND, F wh
repparte Ji walve fra dwe dermle faaimivateic, fr buse ol geale Patprercaweniy negative
dellaciadery comcreto rcondicibils ad wn'smica condotta {la dotirina parla & "identitd wormeative Ao/
fatia”] appare trity gid comprese wella novera che prevede of reaty piie prave, & guisa che applicars
ohebt i3 norwa ibe preveds i realy wene grave cowduerebbe ad an ingieto welfipdicarsi delia
sensiome, Tor altvi sermind, i rapporto di consensgone comporta sempre i3 prevaienma defia marm ohe
presede if veate pui grove, orecrs, ik prcitaeeale, guell ohe prevede & lratiemento pensie pik severo
(amche geanda i frattarenke pi seere o vicodaphi, some mef cvo & shede, afls snssistens S ava
FEICISEAN T ggranT e the i),
Pertanto, a0 if reate & colls & costewszone progivts daf seconde comma delfart, 434 cp. fpera
edittale 43 ie o ekt cowi df reclusione] s compessy cagiowando Fincendio delia comrgione | art
27 e pencr ediiiale da dre o sedte qand dF rechilane), doovd trovary ahplineone sole fa worma che
rncermrins f crodla dodoye (agevavaly ex comem 2), fn hone af priseipie & jmsidiodets ta porme che
Brevedoes st o gradk divess o offsa & an pedesine bene el casoc da pubblie incofeniil, in
quants Lafiesa mapgore aviorbe guelia wivare ¢ & tonsepeenza, Fappleabilitd & wea norma ¢
subordinata aifa marata quplicagions delfatin (Caie, Ser 67 30 aprile 1999 0 1537, dyp, 16
gugpe 1979, Sibeo, CED214741, ce ba affermate Fassorbinpenty del weato &i frode processiale
rrl pir grave reato & fohta perizgo comtertaly & iohei che avesa indotis in ervare i perity
Fragmurvendagls wre docrmenta certifiative falal” .
Oxbene, a giudizio del rribunale, in ipotesi di condotta di omessa conmmicazione con
mezzi fravdolemti di informazioni nlevanti allauorits di vigilanza che abbia creato
ostacele alla vigdanza, in applicazione del principio di sussidiadiend, deve rirenersi
configarabile unicamente potesi di cul al comma 2.
E di nurta evidenza, infarti, che s concretizzazione deli'evento di ostacolo prevista dal
comma 2 dell’art 2638 c.c. esauriscs m 3é 1l disvalore della condoma.,
L'applicazione del concorso formale di reati, mfatto, porta all'addebito plurimo di
rean con nferments ad un wunico accadimento, risultata che appare in conrrasto con il
principio del e bis iv idew sostanziale che rappresenta un dinwo fondamentak:
del'mdividuo e trova riconoscimento nell'art. 4 protocollo 7 Gedu e nellarticolo 50
della Cana dei diriiti fondamentali dell Unione europea.
L'importanza del principio e le sve ricadute anche sul concorso di norme sons state
rimarcare dalla nota semtenza Grande Stevens, con b quak b Cone EDVJ ha

affermato che - per venficare Is viclazione del prncipic del e bis in idemr - occome
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valurare la coincidenza o meno dei fani concreti imputati, 2 nulla dlevando b stmuttpra
astrama delle fantispecie.

In questo ambito tematico un ulenore elmame di dferimente & costieuio dalk
sentenza n. 20072016 della Corte costimuzionale, che ha dichlamato Uillerimtimic
costiruzsonale dellart. 649 c.p.p., per contraste con l'art. 117, co. 1, Gost, in relazione
allart. 4 del Prevocollo n. 7 alla CEDU, nella parte in cul, seconde il dinnte vivente,
esclode che il fatto sia il medesimo per la sola circostanza che sussiste wn concorso
formale tra il reato gis gadicaro con sentenza irevocabile ¢ il reato percui & infziate il
nuove procedimento penale.

Nel caso esaminate dall Consulta, 1 dubbi di leguumiti costingionale sollevari dal
Giudics remittenre nascevano dalla nozione di medesimo fatto, come interpreate dal
diritro vivente nterno e dal contrasto prospettato con la piuwrisprudenza detlh Corte
Ewropea dei Ditiri dell Uomo, elaborata con riferimento allane 4 del Protocallo n. 7
alla CEDU, in base al quale *Nessnro pas arvere persegrite o condownaty pevaimente dafla
Blurisdisgone dellp sizsse Stato per an veato per i guale § g3 itaty avsoli o wondannais a rignite d
i HERben s definiding conformermenty aila leee o alia provednea proaly 2 fol State”,
Nellordinanza di rimessions, il gedice 2 quo aveva sostenmo che, in base alla citaea
drposizione europes, |z madesimezza del fano doveva evincersi considerando k sols
condotra dell’agente.

In tal senso, la semenza della Grande Camera 10 fabbraie 2005, Zoloioukhine contro
Russia, ha consolidate Podentamento seconde cul h medesimezza del farto si
apprezza alla luce delle circostanze fartuali concrete, indissolubilmente legate nel
tempo ¢ nello spazio superande eoxi La tesi, precedemtemente sostenura da una pane
di grurisprudenza, che U'mfraction, indicara dal resto nommarivo, sia da reputaré I stessa
solo se medesimo ¢ il reato contestato nuovamente dope un primo giudizio definitivo,
ovverose i fato nell qualificazione giuridica che ne di Fordmamento penale,

Il gaodice costituzionak ha affermato che: “¥ fawo siorivo-naturatistios riteva, & fini de!
divicto df Ber fw ddere, rerorde acresone che i confertiee Fordinaments, perié Fatprovii
epistemolagion Jalifsce wed discrimeriie wn contorne ideniitario did conferite pecessaris,

Fatto, in gquesta prospelfiva, & [acadimento weaterials, certamente  affamiale dal piop
el Enguadranmcnio giuridics, st pur sempre fouifo & ww'addiione oF elemrent fa o seleigone §
condotta secondo criteri novmain.”

Ea vesi che coafigura - 2 frome del medesimo accadimento materiale {occulramentso
con mezzi fraudolknn di wformazioni dlevant) produttivo dell'evernto di ostacolo
alfarviea di vigilinza due ipotest di reato , a gindeio del Tobunale si pone in
contraste con 1 diviers di ter ir idew sostanziale come interpretato dalk onmal
consclidara gursprudenza EDU, sopmtmutto in considerazione della  nawra
assoluramente peculiare dellevemo di ostacols, definte da pane dells dorrrma
“pseudo evenro™ perché concepibile come efferto della condotta ovvero come qualici
intemseca della sressa,

1.2 Le contestazioni di ostacolo elevate nel presenie procedimento
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Alla lace delle premesse in punto di diriee fatte nel paragrafo precedente, vanno
esarmnate e contestazioni di ostacolo alls wigilanza di Banca dTralia ¢ B.CE. elayare
nel presente procedimento,

La comtestazione sub B.1) fa nferimento a due condome di ostacolo alla vighhnza di
Banea d'Tralia realzate in occasions dellsspezione del 2012,

A differenza delle altre contestazioni di ostacolo che rguardano ki vigilanza
informativa, in tal caso, lostazolo conceme la vigihinza ispettiva (vedi b cap. 1, par.
772 della motivazions): si tratta s delle condone di accultamenrs con mezzi
fraudolents delle operazioni di capitale finanziawo e delle leuere di impegno al
racquisto poste m essere al fine di ostacolare Pauromtd vigilanza sia dei:amssa
comunicazione alla squadra speuiva delle suddewe operazioni.

Nel caso di specie non si pone aleun probkma di concorso di nonue o CORCOIS0
formale di reati, ateso che la contestazione fa riferments a due condotte a sé stand
che configuranc due aonomi reati:

i. larevia di occultamemo del capitale fmanzivo e delle kettere di impegno
realizzata con mezn fraudolend descrmi in imputazione {causale generica, mancata
contabilizzazione delle operazioni finanziate materiale nascondimento delle lettere}
posta in essere a monte, con la finalitd specifica di ostacolare lorganc divi

2. lomessa comunicazione agli spemon deli'anomala operativith -:ul!cgata alle
operazion correlate che ha causato un ostacole all'esercizio delle funzioni ispettive
dell'organc di vi

L'art, 2638 c«. ¢, per quanto dewto nel pamgrafo precedente, una disposizione a pil
norme (norma mista curnulativa), pertanro, m relanone al capo B.1) si confi

1. una condotta sanzicgabile ai sensi del comma 1 di fakificazione Ejlll: realra
economico- patrimonele causalmenee connessa allo scopo di modeie all’anvied della

2. una diversa e ultetiore condoeta di omessa comunicazione alla squadra ispettiva del
capitale hnanziato e delle lemere di impegno, omissione che ha determinato in
concreto un ostacole all'atueit della vigihnza isperiva.

Le contestaziom elevate 1 capi C1) D.1) E. 1) G 1) H 1) amangono all'esposizions di
tard materiali non rispondenti al vero in relazione alle segrabzioni ed alle
merdocuzioni con I vigilatza intercorse negh anni 2012, 2013, 2014, 2015, condorte
che - in ipotesi accusatoria - hanno ostacolae Paivia di Banca Tualia e B.CE.,
determinande  Padoziome di provvedimenti non coerenti con la sivazione
patrimoniale dell'istinr,

M capo F.1) & reluive allesposizione oi fami materiali non rispondent al vero in
relamipne alle informarive del 2019 relative alloperazione di aumento di capitale od al
canseguente ostacolo alla vigilanza,

In relazione a ciascuna delle condotte di reato contestare ai capi C1), D.1), E.1), E.1),
G.1), FL1), il Trbunale ntiene configurabile - per le motivaziom dianzi esposte -
Piporest di cui al commma 2 dall'am. 2638 oo, siccome contestata in fatie e in dmio,

1.3. L'invocata esimente fondata sul principio del nemo fenetur se detegere
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1e difese degli wmputad haomo sostenuto linsussistenza di responsabiba degh
itpureari in relazions alke condore di ostacolo alla wnigihinza eristallizzate nell'omesso
disvehmento ah vigilanza delle operaziom cormlire poste alla base della
contestazione < aggiciaggie.
Si invoca - in buong sostanza - una circostanza esimente fondaa sulls necessia di non
awoincriminarsi pet ke condotte di aggiotaggie manipolatve ¢ mformanvo, in quanto
& di tutta evidenza che il diwlimante allh wigilinza della elfenmiva siazione
parrimoniale dsllistiruto bancario aveebbe comporawe autoincriminazione per ke
preesistentl condote di ageiotaggio
La tesi difensiva ¢ infondata per une plwalid di argomenti di ordine logico
SISTETTALC e
1. la causa di non punbilii fondaa sl diviete di suoinctimimzione &
normativamente prevista e disciplinata nel nostro ordinamento negli ambid delineati
daflan. 384 cp. che & norma eccezionale derogaroria risperio alla regola generale
dall’art. 51 1. 2 c.p., peramo, non pud tovare applicazions al di fuon dei casi

letteralmente previsus
2. laccoghmento dellh tesi difensiva determinerebbe Teffervo  paradossale di
asgicurare un tractarnento df maggior favore a chi ha gid commesso un reamo che
intende occultare amite una falsitd od vna omessa comumicazione nspento a colui
che realizza sole uno di vl vltimi rean:
3. assegnare mlevanza generale sul puno sestanziake al principio del wemo senetr
comportersbbe b pmtica impossibilita di emersione di waisge iriminis per 1 Teats
criminofogicamente “senza virtima" Secondo aworevole dotnna, by delfessere in
priveipie & piltd piavidiva, Dipoktica setetanty gonerli Jcl wen Benetir s¢ detygere sarebie luago ad
et Steapolgmenty delfordune g valord in geecor fa won peibilied sarchbe inteodotta, e womt
Aal{inessmileling, Jef compertaments che, sul plunp obieitive, presenla - ARUTERRIR ST SENiv per
Fintererre praiests, & sl pmm FOPGEHID, HAT COIPENETIT NaN ReiRor

L'infondatezza della tesi difensiva emerge anche dallamalisi della giorisprudenza delle
comi evropee sul divieto di amguxnmmunc, da cui & date deswmere che il pnnmpn::
del wemp sematur s6 derigers Bia una valenza eminentemente processuale, circoscritta alle
sole faispecie che impongono un obbligo dichiarative “a finsfitd processale”, volto ad
agevolare Pattivia accertativa-ispentiva della pubblica awtorita, quando lilleeio <ia gia
stano cominesso € il proced INento accenative avviaios.,
Lral raggro d'azione d:l dintzo al silenzio restanc estanee le faraspecie impositive di
obblight di dire il vero che perseguonc non una finalita interamente processeale-
procedimennale, ma un‘awrentica finalid sostanziale, tutelando beni gundici diversi dal
mero inmeresse  allaccermamento e all conseguente repressione)  dell’illecmo
commesso, come le fattispecie che proveggona in via immediara 1 bene giaridico della

Zp4 51 veda da uitimn |2 sertenza ded 2 febbrun 2021 con cw Ja Corne di giustizia 5i & pronunciae s guesiti
pregiudiziali che le erano sii rivohi dalia Core costiruzional: nel maggio 2019 rigwardansi la companbiins delke

sanziond amminRrtive pecunine - iregae nel confrond di chi omema di collaborae con le aunoric
arnministrarive indipendenti wel corso di wi procedimemo per accentament di talons ilbecki in ot di abaes
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trasparenza, (si pensi agli obblighi di dichiarare il vero in ambito ributanio finalwea a
garantire il repolare gettito fiscale o nelle comunicazioni sociali ai fi della conrera
informazione dei soc1 ¢ del pubblico degli investitor e dei crediton).

Rispeito a queste famispecie — che perseguono una finalita squisitamente sostanziale
— il dirine al siknzio non pud essere invocato per legimimare comportament
decerivi, per quanto posti it ¢ssere al fine di pon dvelare illecito commessao:.

1.4. L’eccepita superfetazione delle conrestazioni di ostacolo alla vigilanza nei
confront di Banca d'Iralia

La difesa degli imputati ha eccepito - in refazione alle comtestazioni dei reati di
ostacolo alla vigilanza nei confromt di Banca d'Italia - una superferazione dei capt di
accwsa, in partcolate si & osservato che - a fronte dell'omessa segnalamione alPauroriti
di vigilanza dellesistenza di finanziamenti correlati all'acquisto di azioni propriz dal
2012 al 2015 - sono state elevare oo contestazioni di reato,

Secondo Lz prospettazione difensiva, il dato factuale depli addebiti mossi agli wapurari
& T'aver tacimo nel como delle pluring comunicazioni/ segnabziom di vigilanza
l'esistenza dei finanziamenti corelan all'acquisto di aziosi propne che determinavano
la necessity di scomputare dal pavimonio di vighmza i relative controvalore;
conseguenzialmente, in ragione del carattere continuativo deila funzions di viglinza,
Vomissione informativa sul capitale finanmate protractasi per tre anni si dovrebbe
configurare come un’unica ipotesi di reato di ostacolo all vigllanza in ossequio al
divierc di &5 s ides sostanziale.

Il tribunale non concorda con |1 tesi difensiva.

Sul punto, osserva il collegio che I giurisprudenza di kegittimita ha affermato in una
recente promuncia (Cass, pen. sez. V, 12 novembre 2015, n. 6834), la namra
eventualmentes permanente del wato di ostacolo alk vigilhnza di cui all'amt 2638
comma 2 ¢.c.

La Suprema Cone ha statito che “propr e sarirs dF reato 8¢ danio 2 forma lbera delia
Jattipece & ci alfart, 2638 o, weema 2, ae kgt la cosfriigions aeide 9 temies di realy
ersalmente perraacnls, Ji reate, Goé, ihe, wel woncrele atiepeorst dells conavrta crimivesa, pitd
aesuntere [ formu 5pica del reato permannte, in relasiont of qual i sogoetto agents ba if poters mow
ioltante & intlavrare fn Finasgone autignridics, ma auche & sewereni, Jetirmeiands coil la
siespansione del bewe compresio, sivehé i proparsi delfoffess al bene provetio, che schiede i
mantenimentn defla tiats antigiuridico per nw gaprisgable lasso di wampe, dipends dally rolowed
dellarecore def reato”.

I principio di dirimo, tttavia, deve essere analizzato alla luce delts fattispecie concreta
sooposta all'esame dell Cone di Cassazione; il reato contestaro, infani, era Tiporesi
di cui allart. 2638, ¢o. 2 c.c., per aver omesso di indicare nel bilner socieran uma

265 Sulleschsione dell'sttivits *zenerdments” mgolaom delb pa dal raggie daione del pemo tenepar se
deregers timane quindi amuale Paremameno gia w passmo affermro dally Come Cosviuziohale, che in rale
ambio ha negae Fopersivita del dirnte al sibnzio mancando wn mpposte duweao o di consequenialita
necessatis 13 b infomazioni richieste per lezze @ b conseguente wetiminazione, v. semt ¥ luglis 1924, n. 236,

serx, 23 apole 1965, o 32,
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fidejussione riksciara dalla socierd capogruppo in favore delh controllata, omettendo
di informare lorgane di revisione. Tale omissione aveva intakiate Pesercizio delle
Funzioni di verifica e di controllo degli organi preposti alla wigianza sulla gestione
ecopomica della cooperativa, che ne venivano a conoscenza solo nel gingno del 2010,
provvedendo, di conseguenza, a disporne il commissariamento solo nel setternbre del
2016
Orbene, i reati permanenti pon sono categoria disciplinaca dal legshrore; secondo
definizione dottrinana essi 51 caratterizzano come reatt wnitard, i cud 1 farro si protrae
nel tempo fmché perdura b sitezione antighuridica dovuta alla condotia velontaria
del reo ¢ questi non la fa cessane.
L: loro caratteristica fondamentale, pertanto, € un'oftesa che si protrae nel tempo "4
donrne di bent indinrutibil ma comprieabill, per efferto di sng rondefia durafurd, periistente ¢
vafontaria del sogueifs, che potvebbe hberamente far cesiare, & proprig placiments, la sifuasgons
ariigieridica. La parmanensa deerive fn durata dells cibefitons alfa norma durante fn ganls i fiatte ¢
Fapmlerrailmenie Hbie'
La Core Costituzionale, con Ja sengenza i 520 del 26.11.1987, aveva osservato che la
nanwa permanenie ¢ istantanea del reamo pon pud dipendere da un'esplicita ed
apodittica qualificazione del legistacore, ma dalla sua naturale #ssenza, wrattandosi di un
catatrere che merisce alla qualita della condotta cosi come si presenta nella eaka,
I} Lgislwore, quindi, descrive b condotta che intende elevars ad ogpema della
qualificazione, ma non la crea, perché essa ha una sua naturale swuttura di cul egli
prende atto,
3¢ b lesione dellinteresse proterto ¢ collegata ad una condoma perdurante nsl rempo
nell2 sua stessa dipicitd, il reaso ha, pertanvo, catanere permanente, ma non CEATAMENTE
in quanto lo voglis il legislatore, bensi semplicemente perche l'aspeno tipico della
condorta & necessariamente perdurante nel tempeo, per s essenziake natera, € i
CONSWTEZIONE non pud cessare s¢ non quando, per fatto del werzo o dello stesso reo,
viene ad esaurirsi b sitnazione antigiugdica
Alra categoria dogmatica ¢ quella del reato eventvalmemie permanente che si
confizura alloequando il scpgeo faceia perdurare Ioffesa, senza che ci6 sia richiesto
dalfa legge per 'esistenza del rearo, in tal caso vi € uma scissione temporak fra
perfezionamento ¢ consumazione del reato.
Uheniore categoria di creazione giwrispradenziale & quella dei reati 2 consumazione
prolungata, in cui l'autore def reato pone in essere un upico comportamento. iilecio
dal quale derivanc pib efferti dikzionari nel tempe semza che questi siano la
consepuenza di nuove ¢ uberion condone criminose; ad esempio, L truffa laddove a
froote di uo'vnica condoma anmificiosa vengope sffettuati non who, toa pig ati di
dispasizions panrimoniale frazionat nel wmpo.
In applicazione delle coordinate dogmatiche dianzi esposte, nel reato di cw all’ant.
2638 cs. & configurabile un'offesa permanente alle funziom di vigilanza Lbddowve - a
fronte della condotta decentiva posta in essere dal reo - il potere di intervente non 5
sia Imteraments consumnate ma fsulti ancora esercitabile, ancorché con ritarde aspetto
a quanto sarebbe avvemuo in assenza della condonta illecia del vigitato.
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E in relazione 2 questo dixrmen che - 2 gradizio de) Tribunale - deve essere analizzata
la namus evenmualmente permanente delle comdone conresmate nelle singole
imputazioni.

Pertanto, i rehzione al cape B.1), Pevento del reato comcide con Fesun (falsans)
dellzccernaments ispentive condote nel 2012,

Mzl capo C.1) Pevento di ostacolo & indicate nell'esia (falsao) della decisione SREP
con la quale furons fissen per il 2013 obiemivi pauimoniali non coerenti con b
situzzione effertiva della banca,

Il capo D) fa rferimente alla mancars adozione di provvedimentt coerenti con la
sitwazione dell’entz relativamente alla lewera di intervento del 7462013 per il
superamento del limite legale del 5% del capirale per k detenzione di azioni proprie

Al capo E.1), G.1j, H1} si jpotizza che b natura deceniva delle segnalazions ¢/'o
imztoruzioni di viglanza rebeve al 2013, 2014 & 2015 abbia creato - df vola in voha
- un concreto ostacolo allamivia di wigilnza, impendendo l'adozione di
provvedimeni di vigilanza coerent1 con h sntmazone parnmoniale effettiva in ragione
della violazions dei requisiti fagger fissati per ciascuna annualici,

Ii capo F.1) fa rifermemo allevento di ostacole concretizares: i relazione al
provvedimento autorizzativo adottato dalla vigilanza per Poperazione di awnento di
capitale 2014; il capo M.1) ipotizza infine Pevento di ostacolo nelesite falsate del
Cwmprebhensive A sreianmit,

E’ evadente che, a differenza del caso sonaposto allanalisi della core di legittimiri nel
2015 con la senrenza dianzi citata, non ¢ configurabile una condona permanente in
relazione alle convestaziont dei reaci di ostacolo di v

[nfatti, a fronte delle condeate decerive | 1pc-uzzatt In ru]::ns:a il poters di imterveno
dell'atorta di viglanrg si & “esawito” spemivaments con U gudime finale
cristallizzate nel mpporto ispenivc- 2012, nella determinamone dei coefficaents
patrimoniali falsati fissati per ciascuna deile annualiea in contestazione, nelladozione
del provvedimento antorizzative per Faumento di capitale 2014 ¢, infine, nellesito
fuorviato del Comprebensive Assessment.

Pariment, deve escludersi la confipurabiliti di wn wnwo reas ad esecuzione
prohmgata e/o frazionam, aneso che & immediatamente pereepibile dalls lerrura delle
contestazioni che non si & in presenza di un mico comportamento Wecike che ha
determinato 1 diversi eventd di ostacolo, bensi di diverse ed autonome mterlocuzioni
¢/ 0 segnalazioni imereorse con lautontd di vigilanza.

Conseguenzialmente va disatiesa ka tesi difensiva,

2. L'ostacolo alla vigilanza durante Fispezione di Banca di Iralia X2

GIVSTINT Emanvele, MARTN Pacte, PELLEGRIM] Mamsimiliano, PIAZZETIA Andrea,
SORATC Samuele, ZIGLIOTTO Givseppe & ZOWIN Giovanai,
Lﬂmaﬂuwﬂmucpmumtpmuﬂdaghmﬁl co. I, 110, 112, 0. 1, cp. ¢ 2638, co. [T ¢ O, ct.,
perché, con pils azioni eserucive del medesimo disegne criminego, in eoncorso tra b,

- ZONIN Gigvanni, in qualits di presideme del consiglio di amuminiszrzione defla Banca P‘:'E:E-p
Vicenza S.¢pa. [aderso Spa. in liquidizione cotta ammva), societd a capo dellomonimo Gm
sonposta Al vigilinza della Banea dlealia ab sene defla L. 1 semembye 1?‘!}1111 383, mvendo
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apiendale dells concessione di finanziament firalizrati all'scquisto &0 somoscnzione di azioni prapre ¢ome
deserta sub 1), ¢ tensndo | ppom con gh spenon della Banca d'Takia durante b verdfica isperiva;

- ZIGLIOTTO Gingeppe, in qualici di membro del comsiglio di anuninirrzione della medesima Banca,
avendo avallats |a prederta prassi aziendale, ed avendo cormpauey, per i eamire dells ZETA S.rl, operazion
d finvreisrnento comelats Al aevuisto di aziom BPY;

- SORATO Samuele, i qualira di direwtore geoerale dells medesima Banca, avendo direno, coondinate ed
AUt conceerarments b predena prassi aziendade & tenendo i apport con gli epevton delk Banca d'Ttalia
durange i venfica :ispcl:ri\'a.'

- GIUSTIN] Emancele, in qualed & vice dicsetore geerale responsabike defla Divisione Mercati della
ottdesin: Banca, avende coondmaee ed anuwo concretamente b predetta prass) aziendale, anche per il
tramte delle seruntre all propre dipendense, particolarmente nella fase di propodta, concheione e gestone
delle pparaziom con be contmpani;

- PIAZZETTA Andrea, in qualied di vice dirertors generals cponzabile della Divisions Finanza della
medesimz Banca, avendo cooperan concretaneme alla wounzions dells prededta prassi aaendale, anche per il
sramize della serwoura alke propr: dipeodenze, paricolamene nella Ease di proposta, conclesione & gestione
s alowne nlevam operazion con le comroparo;

- MARIN Paolo, 1t qualith di vice direeore gencrale @sponsabile della Dinsione Credm dell medesima
Banca, avendo cooperate concreramente nell amtuazione dells predema prosst, anche per ol tramse delle
stneure azienhale alk propre dipendenze, paricolaments oella fase di sounors e deliberazipne degh
affidaneon, ¢ terendo i rappont con li ispero della Banca dTralia durante la veriliea isperiva;

- PELLEGRINI Masaimilians, in qualci di dirigsrwe preposto alb mdizions det documenn comabili defks
socerd, cooperatde concrecnene nella amuamcne dell predenta prassi, anche per it e delle stnaoare
azicodale alk propor dipenderze, pasicolamente nell gesnone dei ad:ml:ninwuli contatah, nelk
predispesizipne dei bilangi desercizio, delle sagnalazions e comuniazions a' Autora di Viglanzs,

A fine di oscacolam Tesercizio delle funmiond della Banca dltalia, dumnte arivid ispemiva compiuta datla
stessa Avrontd presso b sede sociabe, accultavano con mezzi Trawdoleni

¥ l'esisterza di oumenosi Finorviamenti concessi a ez soggerti, fnalezad all'scquisto df azor BFYI 5al
mercatg secondaris, per un conovalors complessivo di cirea € 250 mibn {che, nel como dells roedesions
EEG) e, AWrenTava sino al magpiore unporto di oliee £ 300 min, per efferto di auove opergiont compie
durante il perigdo 4 svolgimeme dells verifica}, operaziont camttenzzate dallimpegno assummo per comto
della Bancs db Aacquisto dei kol medesint enpo un eomine prestbire e copeguene esnmone
dell"affadarewe mte {per talune operaziwnl Formalezas per Sormo);

¥ lesirenca di lamere nlasceve a favose i terd soggetti, comenent] Iimpegns o pate dello Banca al
racquisto delke azioni BPYI oo Lo garansiz di un determinogo rendimenca del'investimento;

#, COMMUIGUE, ometevana di dore comunicazione di tall covostanee, cotl determunando effetovamenie, m
mode comapevole, un ostacolo allesercizio delk funzipni i wigbnea della Banca dTeaba, che,
conseguerseme e, ron dava luoge ad approfondinenn conoscicivi in sede ispertiva e<l alla quale, & farte, era
impedite di aceertare Fesistenza della suddera prassi.

Mezzi fraudolent) consisuti nek materzale nascondimerto delle lemere comensnr I al nacquare delk
azinte BPVI e/o b garanzia d endimemo delfinvectimento sopra wdican, nell indicazone nella
docurnentmziont interma rebnva agli affidament corvelar sopra indscari di una canzale diversa da quella reak: 2
nell mancars rikvagione nella contabibind azendabs sia dells comelazione e affidamenti od acquisto delke
azion proprie, s dslle paranzie &0 impegni di cud aBe ke soprandicate.

Con le aggrovanti di avere commesso i fareo i concorso ora oftre cingue persone, in relarone 2 societh con
ol diffuei tra il pubblico in miswea rlevante ai senci delFar 116, T Lvo 24 febbraio 1998, 0. 38,

In Vicenza, dal 28 maggie al 12 ettobee 2012

Come 5i & dette nel paragrafo precedente, i capo B.1) fa afenmento alle condonte di
pstacolo alls vigibinzs di Banca dTalia realizzate in occaswone dellispezione del 2012,
si contestano le condorte di occultamento con mew fraudolenn delle operazioni di
capitale finanziaro ¢ delle lettere di impegno 2l fiacqnisto poste in essere al fine di
ostacolare  l'awtontiy vigihinza (sandionabili ai sensi del comma 1) e Fomessa
comunicazione alla squadra ispettrra dell'ibeciza ﬂp&r@iﬁ che ha determiname un

astacoln allativit ispettivajcomma 2).
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Liispezione mitata all'analisi del rischio di credito fu svoha dal 2852012 « il
12102012,
Ii responsabile dell squadra spemtres, Gismpaclo Scardoness, ha chiarmo n
dibatimento che Maccertamento spettivo si concentrd su diverst asperri del rischuo di
credio:
v la gorermance,
+ gl standard creditizi {ossia ke regole alle quali la banca i atiene per efferuare e
operazioni di crediol,
+ imeccanismi di sorveglianza e di conuollo delle singole posizion,
s la correntezza dei criven di classificazione allintermo delle regole di vigilanza,
o i correra osservanza delle regole di promvoning, ('attivitd di correzione del
valore dei crediti con imparro sul conto economico dell banca e suf bikincio).

3. 1l rapporco ispeitivo,

Lispezione si conchise con un gindizio parzialmente sfavorevole, fondats sulla
constatazione i un complessive degrado del ponafoghio (dare sistemicol,
accompagnatd da plurime inefficienze nei processi allocarivi e di gestione dell'erogato,
[} rapporma ispettivos: in aiti aresta che il ponafoglic credit della banca ¢era stato
ogzetto di una politica di fone svifuppo (incremento dellerogate neff'ulime biennio
del 20%.), tutavia Fespansione non era swia supportata da wim chizra visione di
semori e controparti da sosienere € non era stata coerente con la capacita allocativa ¢
fa dinarmica finanziaria del gruppo.

APesito delFaccermamento si registrd una sensibile crescita delle posizioni credeone
deceriorate pari al 12,7% degli impisghi al 30.6.2012,

L'offersa di credito si era polanzzaa sulla dimensione di impresa e allopposto su
famiglie, con una larga componente di erogazioni di credito a meds e lungo termune
che implicavane costi gravesi rispetto al volume dei ncavi, modesti € poco
diversificarl,

i consistentt insediamemi in Toscana, Sicilia & Galabria, Banca Popolare era
un'azienda fortemente struwcurata el nord est, che misurava le sue pedormance
prevalentemente nella zona dongme.

La Popolare di Vicenza negh anni precedenti si era espansa velocemente, ma
qveva mantenuto reddiriviti zolo nelle zone originane, m particolare Vicenza ¢ aree
limitrofe; si era registrato uno sviluppo asizmetneo che aveva prodono amaggion
cost.

La rete si era sviluppaa sulla base di “un modelly maruro ¢ di una visione di successo
paraetrata 2l numero deghi sportell, alle relazioni con gh enri pubblici, con k
organizzazioni imprenditoriali allampio consenso delh base sociale (modello
fortemente ispirato dal presidente Zonm)” s,
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L'espansione territoniale non aveva tuwavia generato profitti, appesantendo la
strurrura di costl agpivntivi,

Nonostante i Lmie allo sviluppo termrarialke ln?msm dalla vigilmza nel 2008, 1 credm
AVeVANA CONHIATO A Crascere a titmi sostenud fing al primo semestre 2011,

In un contesto di complessiva cnsi del mercato, i rappone wnpegh’deposic
superiore af 120% era diventato insosteribile per la banca, comportando una ferzatura
sui prezz del risparmio che aveva indebaolivo wheriormente il conte economice.
L'erogazione del credito era concentrata prevalentemente verso il seuore della grande
tmpresa; banca popolare aveva un pomatoglio credid caraenzzato da relazioni con
“grandi client”, che erane meno profittevoli ¢ dunque meno capaci di contbuire alla
reddirivira.

In relazione al capitale sociale, nel rapporo bpewivo si da atto che la gestione dello
stesso exa colkegata alle dingmiche allocative e dibilancio,

Ciante 2l pesizione dei soch, la lquidabalea delfmvestimento in aziom

Vicenza era assicurara dalla dispomibilich dells banca di acquistare/ nvendere i tkoli nel
litnivi delb riserva statutaria nacquisto aziont, che nonostante fasse stata portata negh
ultimd due anmi da 150 milicnd di euro a 240 miliond di euro, presentava nel pesiodo
analizzate un grado di wtilizzo crescente, con picchi concentrati nella seconda parte
dellanne, legati alla monetizzazione delle aziont emesse a tnole di dradendo.s,
Uherion pressioni sul capitale derivavano dalla prasst statuaria di compensare le azion
intestate a1 debitori/soci insolventi con i credin vantari dalla banca {pag, 17 pane
rservata relazione isperiva); i controvalore delle azioni estinte ne] pnmo seraestre
2012 ammontava a 12.000.000 di euro, a fronte di 23 7 milioni di eura nel 2011,

1 correwtivi alle problematiche smerse in relazione af rischio di credito erano stati
affroniati dal plane strategico 201272014,

Il snznagenens - allo scopo di correggere gl squilibn strwrurali ¢ di ratforzare b
redditivits del gruppo - aveva puntate a riallocare g impiegh, spostandoli dad
segmento kupe corporate (poco redditizia) a segmenti di clienela medio piccoli, pi
profinevoli, con erogaziom craditizie di breve durata.

in arazione di questa politica aziendale, era stato avviato il “mpraxg” di groppi di
relazioni rilevanti o con basso ritomo sul capiale regolamentare, $1 tramava niziative
che - secondo analisi ispettiva - Imponevano “awiels, franty conto delia raccolia delie qreote
asiendali detenste dz defte contropart’™ .

In atuazione di questa polivca aziendale, |z diwemone Corporate aveva avvimto
niduzion] concordate sm fidi concessi al primi cento cliend; 51 varcava & un'imzzauya
poterzialmente suscemibile di imparti negativi sulb raceolta e sul nmborso di azioni,
m quanio su 3 miltardi di wnpieghi, § primi cento clienti erano destinarart di valumi di
raccoka per 180 milioni di eurs ed 270 mulioni di ¢uro di azioru popolare Vicenzar
In questo contesto, l'obiemive di ncollocamente degli impieghi dal sertore della
grande impresa ai pill redditizi segmenti medium ¢ retail appariva - a gudizio dell
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squadra ispemiva - difficilmente realizzabile, propric in ragione della concentrazione di
impornant pacchetti azionar in mane a1 principali chenn delk banca,

4. Le testimonianze degli ispettosi.

Le problematicita emerse durante U'spezione sul credno sono state lustrate in
dibattimento dal responsabile delk squadm ispettva Grampaolo Scardones,

H teste ha sotolineato che I'epezione fu micsra al'analisi def rischio di credio che - per le
banche italiane - rappresenta 1l {fanore pii rlevante nella determinazione del successo
imprendnoralke,

In relazione al profilo starsgico, nelle spezioni sul credito si esamina Pandamento ael
tempoe  delle  variabili  creditizie: crescita degli  impieghl, produzione  di parie
anamale, analisi delle condrmon di profirabiliea der crediti.

Per quanto niguarda gh aspemi operativi, si procede ad una valutazione delle singole
posizioni di rischio, con un'analisi a campione, coadotta sulla base di una procedura
denominaia “Marc®, che mescola diverst profii andamentali (le segnalazioni della
Centrale dei oschi, gh archivi della Centrale dei Bitanci etc.).

Allesito dellispezione, le differenze accerrate nguardarono sofferenze agg;iumiw per
citca 156 milioni di ewro nspeno al campione esamimato (oleve % in pare
apera) e 137 miliond di ewo di maggion meagls,

Sul campione esaminato furono rilevati 112 milioni di ewo di esio dubbio
provvigioni mancane per adeguare 1 valore dei crediti al loro effertvo realizse,

1o alle caramenistiche strartarali della banca ispezionata, il testimone ha riferit

che la Popolare di Vicenza si era espansa velocemente, mantenenddo tuavia
redditiviti solo nelle zone ongmarie.
La politica di forte #spansione era stata ispirata dal presidente Zonin che aveva im'idea
di suceesso mpr:ndm:rrn]e commisurata al numero degli spum.-ﬂl all'ampiezra della
rete, alla vastita delle relazioni con de comunita bocals Ed alka vasrita del consenso della
base sociale:

“TESTIMONE SCARDONE — Me da ricordo ¢ crede sia s ricordn gffidabele guasto, e fn
tenet delle rawse conteersadont, delle tanve, Feitivamente fanie conpersasiont che B cento ol Presidente
Zongn, Juf oot rappresentavs ¥ fafiv df grreln conpenpy o foris rispesio alla duiiione di wou guolawe
la bana; itod, dni mi dicever: "Lz pente i ineonira per strada et dice M racomands, Presidente,
miat of o™ Bove, gquetia & ane delle cose obe (B ohiar, B faftare & wan coweeriaizone
informale, forse H Presidente now Aa wrerrersble a verbale, ma iy wee la Goorde porfeitaimenie. Bd

proprio i segey off ma w'.rfnm A amy bama cooperativa & guefle b tlawme  Sharends,
EMEOIIAS, SpEeEPameRle § cosk 2R,

Sul punto, Fispettore Scardone ha ncordate che - durame icollogui avuti con il
presidente - Zonin lumermd di mon essere riuscite a2 portare 2 ermine akune
operazioni di acquisizione che avrebbero ulteriormente ampliato la rete.

A giudrio dell'ispettore Scardone, b polivica espansionistica ispirata dal pr:su:l-:ntc era
priva di ut’'analisi critica delle conseguenze che potevano deovare da un'espansions
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priva di gradualivi & i amenzione rspetto alle prospetiive della rete in rlazione alle
nuove recnologie dellamivits bancaria,

La banca aveva subito uno svilippo asimmetnco che compotrava costi senza
produrre benefici,

MNel bicnmio precedemte si era registraro un incremento del 20% degh impreghi, una
cifra abnorme conseguita in un contesto di recessions economuca, realizzara in Liga
parnz finanziando le grandi imprese & 1 rmutui residenziali, ossia [ segmenti meno
redditizi; in questo conteste operative, per trovare un equilibno occormreva, a parira di
mezzi patrimoniali, nidwrre Fesposizione nel confronnt del dowe copporare, limare
I'esposizione sul Retail e concentrarsi sul pr reddicirio segmento di mezzo.
Dallisperione emerse infara svidenza della scarsa efficacks della rete commerciale,
soprattuno sul dugr wrporste, Segmento composto da imprese finanziare dalla Popolare
di Vicenza che avevanc un rapporto di stretto sodalizio con §a banca perché devemtricl
di imporanti pacchetti azionari,

[n questo ambito, 1 Pino swaegico 2012-2014 - per mghomre la pegbovens:
economica - puntava 2 rallocare gli impiephi su segrentd di clieneels pit proficevole
con forme di breve duraia.

A tal proposito, 1l dotr. Scardone ha chiarite che il gludizio parzialmenie sfavorevole
emesso all'esito dell’accertamento si fondd in larga patte sulb valutazione di difficile
realizzabilind da parte dell'istitueo del pine di nallocazione dell'accondate crediizio
con b2 spostamento degh impeghi dal segmento della grande impiesa al settore medio

Picc-ljllj.’?;.

“TESTIMONE SCARDONE —. ... ..[Noi wed rapporte diciame qaerte: ka bana ba fafie 1
X0% dF rendie deed imprepll wepli ultfer due awnd, nna cifra abrorme, sopraiteity e feopi o
ipvewsinir, med T 2%, some tawiiisind, Come § b Janti? Li ba fasy spivpende 2 valls sl putivd
vesidenetali somieiss, quindi Comcessi prevalenterzense saf Batail v obenti, dolf aitro, snl Large
Corporate. Adero, per trovare ar aquiltbres, biggra ridurra, o paritd & mengy palamonialt, §
chears, bisogma rdwrre b3 ana espassione wf confromi def Large Corporate, fware Iz mis
sipasizgome snl Retadl o concentrarmi vel segmento di megse, wel qualt ie non sowe molte presente,
Cose oufe o bntbe questa? Cle, dicicono, fn asinaife 1ovna, cfof consines qome [PoRs Jirajepive.

PUBBLICG MINISTERO, DOTT. SALT ADORT — Qwerts era if piase indienrials

TESTIMONE SCARDONE — INel piawo industriale. Come ipotest 3¢ gestione 2el comparte, §
s o5 vhe torua gresta, INor ahblane diidnarg varie., diiiane, 1ari wincoli, soNe INGE riporiat
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Sepaiiente. gt e poravtae el ol Remeas s romede ohe el same il fail, ifawer Siardose?

TESTIMOME MOAMONE - 54 ad soeda cle rowe staff awestd & waee of Cowtalls df Goilome deile bamea
Ldwella che ari imbcreriara 3 Gond premenin meT eng mchare i Aemivalive s f g o, el el dhe mi snlereaa
Aqperr; e perifeio of st dperieransi of Lorse Covporaiv, sitaleee & grasfe eqpr! sl jue compiedte, dotire
fatn cepetta Mk soma dwm maeeens iy & rikfegioee deln. bl b ihar of f0e irea oo ab GRERe groere?
Pop dond ctamentc it doweic cominciare o pag o of e Br e, Bt faciarsl Fordivd peske & derele divotiare 1
sepuanti pi vonfaricnts, Okoy, ldea teoe, prea, Pord, e b ool sdpers e qslle Fostola gn‘weadene oo enalvhare
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ned rappordy igettine, anale medla parfe gpertn Tro qoesl ool Sera & searsa efffeaia defla rewe
commercial o tempo, i Jats. #ra Jattre, cbe sopraifiste iwl Large Corporaie quelle Emprese
Sfimanezate dalls Vieenra avesano o rapporte dF sodaliseo net oo Hfmm wedia heamed, erdme WuT anche
per peelesli azionars inportantr, B wow fige oy ana core § g do deve andove o un cfenty me
corfroats del ._:gmze"g JonG pariioarmeni rposio, e non & mio lecio, @ dire givarc, I taplo § fid
perchd o besawe dr gueele Bgqutditd per fari altre coie; altng cora § andare da wn socip, Cwindi aoi
rifevananen i foatze che... Omindt queszo dicepamo. oA waguer rygiens, 5 W @ ginalotng JT queesti s,
% guali b infenigone & ridurre Paccordare, bo faito woa Reitera, an patte & ravgriste df quells
apdondy kit prima opda che fards i epordevd idister b avjoni. Qieme & assolniaments o, ¢
Estelests e & un tazonal eononio "

Gli ispettori Scardone, Testa, Sansone e Bregantm hanno spiegato che - nellambito
dellanalisi di realizrabiliva del piane industriale 205272014 - fu acqusita la Dsta des
primi cento soci della popolare (il dato & niportaro nella rebzions speniva al

2: Pono strategico 2012/2014, n nota 16 2 pag. 18, laddove & speciiicamene
analezzate il @pparto raceolta ¢ azioni Popolare Vicerza in relazione al primi cento
chenti della banca)sr.

Lispetvore Vincenzo Testa ha perakire sottolineato che L problermaticics del rroupers
di posizioni creditizie pei confromti di affidari/soci della Fopolare di Vicenza
{farcer assolmamente fisialogice nelle banche popolan} era uheriormente acumta dalla
prassi dellistiouto di compensare le azioni intestate ai debirenl msolventi con i credm
varwati dalla banca (il vsconero & a pag, 17 parte nservata della rebzione isperiva),

il dott. Scardone, nel corso del suoe esame dibartmentals, he rbadito che - durante
I'spezione 2012 - pessuna svidenra emerse dell'esisrenza di lewere d'impegne o di
garanzia relavive alle azioni detenue dai clierwi e socl della banca & & forme di
tranziamento da parte della banca all’acquisto di AZIOMI propie.

51 rratea i una circostanza confermata - senza esTanom - da wm 1 component della
squadra spetdva escussi i dibammente: Gennare Sansone (vedasi ifmr), Antorio
Sica {durams lispezione si occupt di provisioning, udienza 16.1.2020), Roberto
Tronani {effernd Fanalisi creditl Astrurmurat, udienza 10.1.2020), 1 due Speron m
nrecinse Luca Breganmin (udienza 23120200 e Francesco Ferrarg fverbale sx
15.11.2018 , acquisito ex art 453 comma 3 ¢.p.p. udienza 30.1.2020}.
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E. L'occultammento delle kectere di impegmo e del capitale inanziaro.
Quante alk mancata conoscenza delle lemere di impegno, Scardone ha chiarto che b
nlevanza di talidocement ¢ indipendene dall spezione, n quame 51 wwma
di informazioni che, nellontica di un prncipie di kale colliborzione tra vigilato ¢
aurorra vigilante, devono essere rassagnare,
Con specifico riferimento allispezione sul rischie di credpo, la conoscenza di letere
diwmnpegno al nacquste avizhbe svelate liealiabiloi del piane nduseske
finalizzare a migliorare b gestione del credito, con la contrazione quantitatva dei
finanziamenti al ke corporare, per Tovvio motivo che gh azionisti n possesso di
mpegni 4l macquiste, a frome delle nduziom degli affdamenri, avrebbero cenamenre
restituits i pacchetti azonan i loro possesso, prerendendo il nacquiste delle aziond da
parte dellz banca.
Conseguenzialmente, se fosse emerso il fenomenc delle lener di impegno, il giudizio
finale dell'isperione sarebbe stato ancor pil negavivo: ‘were ageross amor df poi b
rﬂppmﬁwﬂﬁm ﬁm.afa mef mﬁﬂwﬁ FIPRIED. ¢ PR BeiEe conftmey Jed farte ol Cirawn qureste
Jeitery, gﬂm‘x sl o veagreiste r,
Orbens, & documentalmente provate che 1 prassi del rilscio di lettere di impegno
allepoca dell'ispezions 2012 fosse gid consolidata; dall'analisi dellswsernal andit nel
2015 sono 14 k lenere di impegno al Aacquisto nsaleno al 2011/2012: Begagl Mano,
Roma Gas, Begagli Alessandro, Consiag spa, Rigon Franceseo, Balesta Mano, Baggio
Albenta, Tamburrine, Parigi, Palladio Finanzianz, Boer Lorenzo, Senigallia, Moraro
Lugy, Bufacehi Sandro.
In relazinne af fenomeno del capitale fimanziao, Glampaole Scardone ha precisato
che, ai fini di un'spezione sul nschic di credivo, la conoscenza del fenomrnﬂ- sarebbe
stata rilevamve sotto tre aspend fondamentalr

e b valutazione del menito creditizio degl atfidari;

¢ Ianalisi del giudizio di sostenibiled del piano di mallocazione del credmo;

+ lincidenza del fenomeno sul patimonio aziendale e consegusnzialmente s

volumi dellerogato, ad essa ::u:-llegatﬂ.

In relazione al primo aspento, i fenomeno € stato spiegaro etheacemente dallispertore
Scardone: Vasguista df ww'acione, defla bansa i indende, mredionte Fattlize d frantgarenii
cpmcessi dalls bance. | fwpatta d;m!mmn.fr and rischen dr credete. Perché bz denranda che & des fare
& guned fidy sarelie dote concesio, R wom infia Dare & mdt rappores o semibis A queito geware? 1f
TRERS iTeditinge, @ qoeple, M waliiaszons del mecits oreditisio dellaffidare § forta radva perchi
aedniik adons, idipendonterante dal sme wato realfed Chindi, diciame, § g @ia vhe inflrene i
grndinds swiferogarione del credito. Qitrenntro, expore fa bawca of fatte che i patrimonio porfafe dal
capelaly sectale, che & quells i primisstong gualits, welle gerarchie de; ey patrimodial i (gpafalr
eme pmm .:'e'r .::gm Al s, posia Bl ru qialibe mrode infaviaty aa d’gl'&rff! ded citenti, rhe vy heé

ﬁm.u 12 rr I
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E pertanto evidente che b conoscenza da pane deghi ispetton del fenomeno capitale
finanzizto ¢ delle sue dimensioni quantitave (all'epoca, Fimporto dei fimanziamenti
comelui allacquisto di azioni propre e di 280.000.000 eurs, come risulta dalla
relazione presentata dai Consulemt Tecnici del PM., pag. 26) avrebbe consentito di
affermare la sicura natuzbilits del piano stravegico di tcellocazions degh mpeeghi
dal segmento della grande mmpresa al segmento medio- piccolo.

Quanro all'ukiroe aspena, il dott. Scardone ba spiegata che il capitale finanziato ¢ un
fatore di inquinamento del capitale sociale, petranto, la conoscenza del fenomeno
aviebbe imposto, previa estensions del mandato ispettivo, una vetifica del suo
irmyprarto sui coefficienr patimoniali della banca,

1 credite erogabike dalla banca & una vambile del suo capitale: gli Impieghi sonc un
multplo del patrimonds di vigilinza, conseguenzialmente, laddove 1 capitale non sia
state regolarmente costunito, gl impieghi devono essere ridoti in nusima
proporzionale;

“Se io deve avere § contecimd per ogus ewro dF fmpieghe. de favcis ww finanggawenio per la
spetgscrTrioe i weie 2 axieni pard @ YO, s atra capilaly, ¢ faicks fon operastons baciaha per 100, ¢
chéaro, fe F8%e dF questo 100 daf capitaie fo utilivro per coprive quel finauitantenty, ma um rinsae
coqptarly fn eeversn por poer fave lena S quesi cgpivile @ avreseere aifiniid & ompisge. INal mwmente in
Gl iielle cison) ned BensoNe Bl FcoRoscinte come Jepifimanteite partt def capitaly sociak, devo fare
marcia indiern, (nindf dewo taglfiare § credif, ma wow sofzanto quell specificn reiative alf operasgone
finauciala, ma, oo ognd probabilitd, anche parse del mie portafaplis” =,

6. L'ipotizzatz emersione del fenomene durante Pispezione: le testimomanze
Jdi Sanzone ed Ambrosin.

Nel corso delle discussioni finali ke difese degh impueari (e di aloune delle paru crab
privare] hanno pid volte richiamato b testimonianza resa da Clawdio Ambrosim al fine
di dimostrare che - nzl corso dellspezione 2012 - lo stesse Ambrosii pardd
apentamerte all' spettore Gennaro Sansone della prassi in wso n Banca Popolare di
fmanziare 1 chenti per Pacquiste di azion propra.

Da wli colloqui ¢ dalla mancanza di rhevi da pane della squadra ispentiva eghi ne
peavd la convinzione dela assoluta legitimiti delle operaziont di finanziamento
correlato,

In termini speculan 51 ¢ arteolata la difesa degli imputati (segnatamente di Marin, d
Zomn ¢ di Gierind) al fine & suffregare la convinzione della leginimita delle
operaZiont correlate.

51 tranta di una cucostanza che # stata fermamente negata dallspeniore Sansene ¢ da
tuti i componenti della squadra spemiva

¢.1 La versione di Claudio Ambrosini.

Chudio Ambrosini, responsabile della divisione creditl ondinar, € stato escusso alle
udienze dell'11 e 13 febbraio 2024.
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It relazione ai suoi colloqui con Sansone sul capitale finanziato, eglh ba ncordaro che,
il 37.2012, lispeore Samsone - che esammava i crediti & o - gli chiese
infermanioni sulle movimentazioni finanziarie delly posizione Cattaneo-Luisetto.

I} pomenggio di quello stesso giomo, Ambrosini rifer} alfispertore Sansone ed al suo
giovane collega (on ncordz se fosse Breganun ¢ Ferraro) che & CdA, n dena
20.12.2011, aveva deliberaro un affidaments per limporto di 21 mileomd di ewro (con
la motivazione di cogliere opportuniza di investimento mobiliare ed immobiliare) ed i
successive 30122011 wi era stato un acquisto di azioni BPVi per 'mpore di euro
20038400208,

Ambrosini rifer allispertore che & solito la formuia generica della PEF. era utilizzata
per motivare Facquisto di azient della banca, Sansone chiese di capire la tempisrica
dell'opdine di apquisto di azioni.

Da Romic ouenne lowdine diacqusto delle aziomd Cananeo/Loisette  datato
16.12.2011, amtecedente di we giomi aperoura della pracica di fide {19.12), lo
consegnd a Sansone, precisandogh che anche i prim: trenta clientd della banca avevano
ncevuto affidamenn unilizzan in toto o quasi per acquistare azioni.

La tivelazione fu motivaiz - a dema del tesie - dallesigenza i {pagg95-97
verbud 11.2.20) cogliesst un “Sarmodne dafly sarpd” (pag.103 verbaud 11220 cosi a
comtestazicone del PML che teste conferma) in quanto *... enz fudifinizo gueste ambile del
2358 sociee dnite (.. ) H roseelimo era infeso di cercare & aghive se af applicane o sens, s o
quaicht indicazians, guests inteudere dire” (pag.79 verbud 13.2.20).

A seguito di comtestazione (pag 10} verbod.11.2.20), il teste ha nferito che
“probabilmente” parld a Sansone delle alire operazioni finanziate (Probabidments, won
Daved detto. “F come W fawnn a pidered”, gl b detto: “Burky vedere quelle df lngharte Pk grasss”
quresty plinds dive a i, AL dottor Sonrone._Aform fr dirs al dostor Sawsone, prodabisiments pon £
riferite sr'Ypag, 103 verboud. 11.2.20).

il giomo dope, fu convocato da Sorao (alla presenza di Giusting) che - in modo
aggressivo - ghi chiese como delle rivelazioni fatte all'ispevtore (e cosz i banna chiesho
gf igpetnri & chie vosa hai deti?” (pag 97); ammise dapprima di aver fano presenve agli
sperton che, quamo alla posimone Camanso - Lusewo, linters provvista e
stata usaa per Pacquisto di azioni,

Soraio continud ad accusarlo: “.. mr diise: “E cbe cos'alive sef awdata a dine?". Alora.. I
poodi con citf i sivodgent Jr dovsande srano iew po” omee..; “Spia, dimm cosa sei andate a direl” A
Guesty punto, fert, 1o fo presente che avivo fatto, Fiferite agfr wpettori che Cevang guesht operasjoni
auche si alive operazives. spicalmente guelle 3 iegport pis elevate. Cuesto I dikir i s secomd
momento, i dissi in py seconde meomento, gands dt fromte @ dii, wow sapeads o plf avesse mferito
che epp sty dapl ichetrort g sern prima, penig cbe probabiiments pofiiero averld relaggovary i
colleghs o Sommella o Liv, che era wn e dspediore o Boans d'Tiaka. Sommells perisé era moltp
anrico del agpo teamy dell'ispeigons, if dottor Scardewe, crono engranle di Napod, facevaute | ok in

278CTr tesrimonianza Caudio  Ambrosing, udenza 112020 fonorg pag. 95, Sansone, primw ancarz
avere la risposta, g disse ‘e i ¢ guedade lui rispose che oo sapeva se i applicava o meno d 1358
cCr . allare o alfisl: F el i RO B TN QUETGH epeesite — it o geame o diie asele o ot Doneiie el pairagpi o
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deren e Mented ¢ foraare da MNapell, oges denedi, ages minerds, & por ena mofte vicine a Sorale perc
ops; g audans 2 prendere i caffé con Sorate, ¢ Sorato prendera K ool tody com Soemmella,
aniara @ pranze wolp con Somrarelia; pirtiorto ihe poteaa essere sfato Liv, perrixd Lio oyt disse che era
ARy gevred di gueshe feant Egreiting, ol prima di estere avsynto in Basea Nuova tuf faceea porte Jf
PEELI LR LTDEING T,

Dopa il colloquio con il dirertore generale ientrato in ufficio, apprese dal suo collega
Sandro Re che - su richiesta di Marin - stavano preparando ke pratiche delle posiziom
chenu de1 prima 30 s0c1 da consegnare al eam spertvo.

Mann relenond agli spetrors  sulla  lisea, successivamenre s5u tre  nonunatii
{Bragagnoio, Tesoro Saving, Elan), furono chiest ulerion approfondiment.

La cucostanza fa riferimento al doc 510 PM., b mail dst 4.7.12 are 1547 mara da
Samsone ad Ambrosini in cul ispenore scrive: “won rifeimento afla merifica soplt agfonist
BRVT the atle stesio temmpo sewe affidaiy dolia bawoz, L oheede eorteremente df' serificare per
wamipatied incicali o colte { Elan, Tesoro Savine, Bragagnols), amalogamente o gt
effetrmate per i sipnord Cattaneo ¢ Losiveito e date di acgnisto delle avioni Pop Vienca e ¥ o &
proeEina wtiigmata”

La majl risubta noltram da Ambrosini a Mann e da quest’ulimo a Guustmi ¢ Tureo; in
questultimma s legpe ‘W 30 prien sed precestani agh ipelimi k mildests per om &
apprafandinenis dopo che if oftescritve ha stk cow posiviows fido cisniz o conirgparit sone I tre
sotty fndicate .., posizioni Elan, Tesoro Savino, Bragagnolo).

Dopo aver rehzionato agli ispettor, Mamn gli disse di averparato di capitale
finanziato  (pag.101 verbud.11.2.20), di compensazione delle azioni (pag.102
verb.ud.11.2.20), Scardone lo aveva tranquillizzate in quanto era una prassi tipica nelke
banche popola e Ueniti del fenomeno non destava preoccupazions (pag, 101
verb.ud.11.2.20).

Successivamente Sansone chiese venfiche sugh ordim di acquste anche per e
posizioni Bufacchi e Torzilli che non erano nell'elenco dei primi 30 socio.

Corsepnd all'wpertore Sansone gli ordini di acquisto delle posiziom Elan, Bragagnolo
Furio, Tesoro Savino, Bufaccht Sandro e Torzilli Maws, oke a quella mizials &
Cattaneo- Luisetio; cunfemnndogll che 51 tranava di finanziament per acepisto azion
{pag.-44 verb. ad. 132 Zﬂ}

Sarsone gl disse che “wowr ara & marsimd™ che i fosse un ordine di acquisto titoli
antecedente ln delibers, prima ancora di avere la prﬂw]sta per Comprare azioni;
Ambrosini tiferi a Mardn, questi a sua vola si Hservo di parlame con b Divisions
Mercati (pag 101 verbud.11.2.20; 44 verb.ud 132,200,

Sulla posizions Elan, Ambrosini fece notare che, sul  finanmiomento di 17
milioni, Punico asset erano de azioni, in quanto il fido fu erogato pochissimi piomi
dopa la costituzione dell societa, Sansone tbaté che, in casa di insolvenza, Ja banca
avrebbe potuto compensare i finanzimento annullando le azioni come previsto dalle

27¢ [bidem, foromg. pag 97.
280 Tt b radl d nferame sy sone 1 doe 507, 511, 512 F.M, relative alle nchieste degh spesron & e iwertocuziom
<on Romio.
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stanio: “Che problenst & fa? Iovania, patele compensare af senst dells saitis” (pag.102
verbaud. 11.2.20).

Ambrosini ha precisato che dfed delle nvebizioni Fate a Sansone oboe che a Marin
{pag. 60 verb.ud.13.220):

al collega Sandro Re, il 4 hugho 2012, in particolare gh disse che stava parlando del
capitake finanzizto con gli ispetton ¢ patkrono dells posizione Elan,

al collega De Boroli, cai mandd per conoscenza la mail con Felenco dex primi 30 soci,
il collga gl chisse se ph spemon stessero guardande i capirale finanziawo e
Ambrosini confermey,

a Repeno, con cui parld dell'applicabilita def 2358 (“percée con Repesre ¢ Re o parfs anche
el fatto: vecticony s¢ revr jaity quralkbe accenns snf 2358, se § applicabile o meno g

a Senigagha, ma in mode pitt marginale (pag.g. 1068-10% verbaud.11.2.20) e anche con
Balboni, solo nel 2015 (pag..85 verbaud.13.2.20}.

6.2 La versione di Gennare Sansone.

Lsperore  Gennaro Sansonex analizzd i crediticd. perbrming, concentrandosi
soptantutto sulle esposizioni che evidenziavano segnali di poterziale anomwalia, per
verificare b corretrezza della classificazione in fonis efferuata dalla banca; nellambiro
della sua analisi esamind persenalmente 250/260 posizion, olve a quelle affidate a
tirociname Breganun (circa 50),

1 teste ha tbadite nel comse dellz sua deposizione che, durante Fispezione 2012, né hu
né alti componernm del ream ricevenero notizia dalls banca dell’esistenza di lerere di
impesne, nessana waccia delle stesse novenne pells documentazione esaninara,

Egli ha inolire spiegato ke motivazioni sonese alla richiesta efferiuata il 47,2012 di
acquisire la lista prami 30 soci BPV] {doc 508 PAL); ka lista fu richiesta nell’ambico
dellanalisi  del  pano  industrale 200272004 (“Seorvees wel cerve el
futeripereions disser “ociamo by Kvta dei prim 30 soci” pag, 38) che prevedeva una manovra
di riposizionamento del portafoglic crediti dal semore grande impresa a chienteh Mid &
Small Corporate fefr pagina 17 mppono  spemivo) allo scopo & roxgliorare I
performance economica,

Scardone dubitava dell buona duscita della manovra direpricing di porsafogho nei
confront del lirge comporate, proprie perché si trattava ::E chenu che detenevano
impottanti paccheri azionar della banca.

La rduzione concordata degh wopieghi doveva confrontarsi anche con lesigenza di
avitars mpatti sulla meeoka. (M4 Jado che § oBeni cbe e 2 ersere gffidan, eram anei
dirthaneents o indivefiawente  depotitanfe  delle  bawa, o detewerame,  gue Jr o raveolta
Afaramenis viguarda  rew  sollante lr raccolte diretds, ped npeardore poche Ly raecalic
indiverta; quindi, se # dieate, olfre 2 et Aeftamente o indireioptnle affidare dalla fuanca,
era anche fiodare @ dossier Giok, dF Investimenti fimarzgart presio fa bauca, avreble potuts reagive

(o K@
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wila riduzgone Pk o wmene camcordata, fn vidlierta di ridarre i wrode concordits § fedk, vidwcends iz
racooita ¢ cheedends il Marborss delle amond” 223,

Il oschio per la banca erache questa inwiariva non andasse in porto © andasse m
paorto solo parzalmente,

Successivamente furono effertuate ukenon richieste di acquasizione documentale per
anTvare pol al dato nportate nell relazmione wpeniva in rapponto del pomu cenio
clienti dells hanca,

Aluo 1ema oggerto di venfica nel corso dell'ispezione e accermare Pesistenza di
eventuali “trartament di favore” nei confromi di soel {a maggior ragione se atolan di

ham arionan mpottan),

Nellanbito di questa verifica fu fatta b richiesta ¢h appmfam:lin'tnti in relazione alla
posizipne Caraneo - Luisewo fmdn:mc-nr del 1 provvista wtifizzata per
lacquisto azioni) e successivamente per le posizioni E Tesun:r Saving & Bragagnole
Fulvio, (la mail 4.7.2012 doc 510 P,M.j e Turzllll Maurg & Bufacchi Sandro (rmail del
5.7.2012 doc. 509 PM)

L'spertore non ¢ state in grado di ricordare nel deuaglio gli elemend informatng che
esaming in relizione alle pasizioni analizzate {pon solo sw 30 delka lista ma per cume
le posizioni di credixi 4z Fowds), né di aver visto gh estrarn conte diEkan, Tesore,
Bragagnolo, Cattaneo e Lokeno, (ofr. la contestazione a pag. 510 “Cow wferimento o
iibsint ANAVE Jon0 Stafi elmimingdl anche | mowmenrti finaviiori delly varle posisgont esominise
rotarite wrzﬁm deplé exrtratti corhi” )

Egli ba spiegato che la richiesta di indicazione del upa di provvises urilizzasa per
Facquisto di azioni Popolare di Vicenza era un elemento imporiante per valutare la
Sﬂh"lblllt:-l degli aFfldan nella stesea omica, probabilmence fu estesa analoga richiesta
anche ad alri nominativi.

Nell'ambiro di un'ispezioge sul credito, a circostanza che il chente avesse acquistato e
azioni con fondi propn o wrilizzando, in pane o in nurte, le linee di credico della banca
era rilevante per valutare ki correttezza del collocamento del credito nel portafoglio i
Pourts, amaso che - in presenza di difficolid nel rimborse - sarebbe stavo necessario
effertuare un’eventuale riclassificazione del cliente tra L crediti s performingsas.

Sansone ha puntuabizzare che rutti | nominatin anabizzan erano client con una solida
sitvazione panmoniale eduna buona capacitd di rimborsc:  “Erane diens e,
fravecansonte, per guelis she Jp ricorda, non avevano ky meceritd, s volesans fove Lacqueste dede argont
Helly Bawca Popolane & Vveewsy mos avereme g necessitd o riolvedere nn fimansiannke.
Lonaite operanioni ¢f semlrazans i po, didaw S it d@ QNeSE) prare dF I, perd pod
ereds e wel rapporte mop faceme dettan Ko & goservartone & ridieve perché. alla fine, erz geokr
ehe 5 spld i areva, ere gente che pagata, #ra gente ol da an panty & wista di ortrite crediftige, &
clzisificarond def cradity, pon davesa problems” e,

Ancora, non € stato i grado di ricordare se durante 'ispezione ebbe colloqu con
Marin m rebizione alle posizioni indicate nella madl; ha precisate wiavia che

232 Poucdeen lomoreg, pag,
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agli incontsi con esponenti della banea in cui i trattava o della classificazione di una
posizionie o di problematiche di caramere generale partecipava quasi sempre Bregantin,
e molto spesso anche Tesra, che era nella stessa stanza.

Lispersore ha in ogni caso eschuso che nei colloqui con Mann si sia farto nfenmenta
all'ssistenza di operazioni di finanzamento finalizzate all'acquisto di azioni (Cfr. I
COnEstazIone A pag, 34 Por & poszient vasi indiiduate abldame womspimtg sina vergfics of fine
A arvertare 5o Ferogasgone del medito fovse stata funsgonale off geguisto o agoni BPV da parte def
mredesine topper™, Non & stato in grado di confermare quello che risulta dal verbale di
sit, perche verifiche sulla docurnentazione aziendale finaluzzare a capire se la banca
finanzissse { client per acquistare aziomi non furone farte nel 20L2).

Ancora, 1 temtz non & stare m grado di vcordare di aver esaminato prasiche da cui
risultasse  contestualid wa finanziamento e acqusio amomi o sencite parare
di operaziond del genere (& tema ded fatty vhe fa banca amsse Lesigenza, lidea di finansgare du
ot cliendl per aiguittare ariond vout Fabbiama pudl messa In campo, néaniie fomie RERT [potest oA

Lwen” pag, 55)

7. La valutazione di awendibilich delie due testirnonianze.

Le dichiarazioni di Claudic Ambrosini ¢ Gennaro Sansone sono evidenternente
Ambrosint ha dferite di aver paddato aperes wrbir alfspenore della prassi de
finanziamemi cotrelati, specificandagli che - nella lista dei primi trenta soc1 - gran
parte dei clienti erano stati in tutto o in pane finanzian dalla banca per lacquiste di
azion propuoe; dopo kb rivelazione, in mancanza di rilievi da pare della squadea
spettiva, egl aveebbe murarao [ convinzione dells kegimmii dei hinanziameno
correlari,

Lispentore Sansone ha fermamente negato di essere venuto a conoscenza di dena
circostanza da Ambrosind ovvero da Manin duranie I'spezione 2012,

Emerzono, dundque, due fonti probatote confliggenn fra loro, che impongono al
tribunale un arrento vaglic crtico sulla complessiva artendibilivi dei dichiaranu e sulla
cotrenza del rispewtivi namati con gh aln elementi emerpent dalle nisultanze
processuali,

In limine, & necessano compiere una valuazione di atendibili inrrinseca delle due
testomonianze, 1 base agh element sintomatici tadivionalmence individuati dalia
grsprudenza: k1 spontaneiti e la costanza delle dichiarszioni rese, b refterazione
senza contraddizion, la logicna ¢ Farncolazione del narrato.

Orbene, flrmndo # dato restimoniale con i canond interpretativi dianzi esposti, in
relazione ad spzambe le restimonianze, si impone un giudizio di anendibili
ﬁd:bglciﬂ'.

La restimonianza resa da Claudic Asmbrosiu & stata complessivaments tesa a
minimizzare il coinvolgimento della divisione credit nella operarnma illecita delia
banca sul captak finanziaro; essa presema nwmerost profill di incervezza e
contraddittorieti. Si riportano di seguito le pid evident.
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L'utilizzo della formula delle P.EF. “coglicre opportunita mobiliant o
immobiliari™.
La versione di Ambrosini ¢ vaga: egh dice dappruma che b formuda serviva
ad identificare l'operazione correlata, precisa turtavia che, talvola, nel corso delie
nungons del comtato cradi, 1 v:cnlleghj dells divisione mercac (il responsabile
della divisione  mercar, reall, crediti© o loro sostit)  espheitavane  che
il cliente era “dispontbile” ad wilzzare il fide perlacquismdimﬂm, in QgL Caso
fa delibera ci ﬁ:!a:: non era condizionata all'acquisto di azioni fin sede disar. aveva
dichiarato: “dmaeta che, wel wore delle rvmion def Comitate Credit, gf aponent della
Dhiiwsione Mervait presenti potevang witere Grusting, Gigeon, Anmeats, Balbowi, Girardi 2 anche aiin,
rapprestnianane pressamentt ohe do propasta df affidamento azpardave operagion: ohe privdesans
lacqaicte & agfond da parde &l dlente, ¢ qoic d fido sarebpy jtxte Dmpiegato per Jacgnisto
ayioni BPLT" e ancora “Ta guests senso confermn che ere o cononveirsa delle coridideite operasgon
.ﬁn:m'é' ¢ the fo costddente opernnionl baslare evano correlare alf aognate -::’: aore BPVY dz parte il
prenditors” contestazions fama a pap. 77 e 79 verbud112.2% a deca contestazione
tergiversando, il teste ha nbadito che non parecipava alle tramative con
cliente ¢, quindh, non era a conoscenza depli accordi pres; ha infine affermato che
capitava che i colleghi della divisione mercati presenti “espliciiasserd” la quota di
azioni che il chiente ara intenzionato ad acqustare,
Ha inizialmente nepato la circostanza nifenira da Robero Premi che vi fosze un
foglieo scrito con k indicazioni del numero di azioni acquistabili, nel prosieguo
della deposinions nom ha escluso b verdiciti della circostanza, precisando che non era
cempte presente (page.51, 52 verb.d.13.2 20).
Ha ricordato che furono  deliberati finanzmarnens con formuls genenca senza che
venissero  acquistate  azionl, anche percheé 1 Conutato deliberava ma  non
Ferfezmnava Ioperazione, m ogni caso lui non verificava se dopo l'erogazione del
inanzizmente fossers stake acquistate azionl, U che non spega m base a quali
elementi egh abbia potue affermare che aloun finanziamemm con PEF. genenca non
furono wilizzav per Uacquisto di aziomw {pag.76 verb.ud.11.2.20}.
Hz ribadito pit vole che Facguisto dalle azioni non era condizione del fido ed 1
cliente poteva disporre della somma come voleva (pag. 76 verb.ud.11.2.2020); L
circostanza ¢ contraddema dalle emergenze istruttorie che hanng dimostare che:

+ la magpior parte delle ﬂpcmzic:rnj erano concordate a monre come “baciate”,

* le operazioni di imporo piv significativo erano gestite diremamente dalls banca
con como finanziamento e conto toh aperm a9 fos

s nelle alire forme di correlarione, {ad es. pre delibevato) acquisto delle aziem
condizionava il tasso di interesse del finanzizmento, ne consegue il finanziamento
a determinare condizioni favorevol em necessaramente condmonate all’acquisto
delle azioni

Sulle motivazioni per cvi Ambrosini non patld a Boxeglay delle civelazioni farte



Mell'audizione resa allaudie n dara 3820150 51 begge © & ms. Awbrsini Rorrda inoltn
che nel corso dells serifua igentive & Bawea dltalia £l 2012 i Teaw Igpettine analitiards fo
cnieitazione Catiares Lomroo ¢ Ladverty Poberta fvansiats per 21 niin con aogugste af asgon
per wn o & 20 mil of attwabmense estinta ofieie al responsabile dells Divistone Crediti come
siferstopli dadlo stese sig Marin la wtnasgore dggh afffdarventi doi primi 30 socf della Bamia che fra
2 altid reomprendewans & postmanl dorvhe @ momoris Fovazged Carelow Dalle Rorere e
Rorwemeniz peralire chr tu guestt posisgons la Boweg f Talia wen formmnls alau viliow ispettive”,
Egli ha dapprima riferito che si rrand di un colloquio moha veloce, n o Bozeghy gl
aveva chiesto di descrivere Porgine del fenomenc (pag.114 verb.ud. 11.2.20).
Cambiando versione ha nferno di averne *forse” parlao ma la cicostanza non fu
verbalizzata, in quanto Bozeglav era a conoscenza del suol rapponi con ghi isperon
+ 2 settembre — un mese dopo lintervista = gli chiese copia di tume le mail
scambiate conilteamn spettivoche ba  comsegnéd I chiavena (pagg115-
116 verb.ud 11.2.20 ¢ §7 88 verb.ud. 13.2.20).
Infine, ha asserto che “& cosa ers soontata perlid Edaw aveva fmto & foda sole per Naeqinste &
azini’; pentanto aver pardate di questa operazione con Elan implicara cvviamente
aver parlato dells comelazione {pag.34 verb.ud 13.2.20), salvo por dire di aver deno

chiaramerite a Bozeplav di aver padato con gli ispentorl,

Sulffutilizzo della formola generica deila P.E.F. dopo Yispezione del 2912

[l teste ha dato spiegaziont vaghe:

ha precisato che ki cansale generica dei finanziament usan per Facqusto di azioni
(“investinenti per operazioni mobilian/ immoebilian™} continué ad essers wilizzata
anche dopo lispezione di Banca d'Tralia del 2012; negh anni 2013 e 2014 v fu un
incremento di questo tipe di operazioni; chiese a Mann perché non 51 potesse
esplicitare che il finanziamento ers famta per Pacquisto di aziont, Mann nspose che era
per noa subordinare il franziamento all'zcquisto, in ogni caso la valutazione era solo
sul metito creditizio, quindi la diciura generica serviva a far si che restasse nella
disponibilich de] cliente deciders Facquisto azioni (0wt dosranda fa fed af dotior Marin,
¢ A7 Fspotta fin wal gravdiatmo solamente B mevite dY eredite ¢ por thioliame wesiune aff aequists
delle amions, periké ge andiomo o metiere che da fimalitd, dhe Ferovatose muveniva per acquiviare b
auiont, if finawzaw pei dovers comperark” ‘T fuangore dovesa comgherarie, per sfilivyare
Faffedamenty dovera comperarky pervld cera s sbordine, divams, Mentre con greesta disgone i
ivmmed oea neila Anboibiiy del clente par favs quells ehe we ritenera ofportuno, Mgho dive, potivg
arare i3 somma anche per fare deffalive, potera congpransi N apow dulie Generali’l “Se dico
Cneeitrentl mobilfad ¢ ieerebelan, pod far geoldag Hpologa Sivrecizents; se die per
coprare avioni dells Baw Popelare di Viewwga”, dewe destinarly per comprare alla Bama
Papolare dF Visenzar, se & indicabs”] {pag,. 110 verbad 11.2.20),

In sede disdt aveva invece dichuarato: "Marir wv disir dhe. — § fma & quello deila
Jowmera, mei pare — Le guests wocavione Marin woi disse che, posis ohe g& inpettori Bancer o feadia e
Plnternal andit won cweary Risaty R in gueste Bpe & operasgon, i prrients of meriD
creditizie — awelly o ba detts ki adeste - ¢ O maneata spBatayone dells finalitd A
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[finanziamento corty aequiste avions, fx prote & affidameats e Jeliferabile, mevitevole di
aceoglinenty” (contestazione pag. 111 verbaud.11.2.20).

Su) pre-delibarato — Ja telefonaca con Serei.
Ouando I delibera sul pee- deliberato in data 14.10.14 fu sottoposta a CDuA., egli
Boevetie una mal inoltraea da Giustini con due grighe i prezzi da praticare per i
finanziamenti
Chiamd il collega Ballarini per chieders spiegazioni & apprese che - in caso diacquisto
azioni della banca - sarsbbero stan applicati prezzi di favore pit basa di quell
standard (pag. 113 verb.ad,11.2.20; pagg.52, 53 verb.ud.13.2.2G).
Serenti (pag.21 verbud.31.10.19) ha ricordato che La capogruppo impose l'niziativa
anche a Banca Nuova, suggerendo Taccompagnamento del fido ad wm acquiste
azionario per almeno il 10/15 %: “new eng maé suecesso wegh aomi della Vicewga of repes
i indliagione del gewers, mon famfy per le aviviy mia per a modakia df afidoniente; era sie iosa
nmone, che wow # pravend, i o m ndipeltivn ¢ rei previeapena, ma iy fratall quande vigt i
wormi osgpress (i quellelence perehd aliuns erane i procedins SORCorTITE.

Tans's verg che mi arrabiial, chigmar peramients infastidite rempee Awmbrosinl, seore Dol e
atid Peripng o ot guands i fxenders, Sieera cowee simegne e ose, H ginale s dinse
O warda, faaemt parisre s atiimy wof doftor Marin®; s rehiamt dicendomt: “Garda, i dvitor
Mareit stz et srlars ¢ vi ba detio ohe qresta cora Lo doveis fare, Punco ¢ basta”

E wi mrise gidi. A quoed paento, ip fu presi, Iz diedi af capo ded wostro Corporate, b dofforeira Sifvand
Parisi, ¢ di guefle robo, s pars 3 rivordare, 3 fece poce £ valls, JEnraments bor o sadilivfn zione
IF catgratipe, ma Won £ i initiating obe ¢ dvera conviitte, we kel modi wé Rei finl
Ambrosimi raceonta Ja telefonzta in modo  complerameme  diverse: “E
et (1ocls. Severtl) ani disre: “Mak, sai, now ¢ vhe mi picicia rooita. Now mi piaie molle itz b
qua” ¢ i disser “Valle a die 2 Marin, fal come tramite”. Ageiss vady sempre a meporte E o
sadle d Marim, ¢ g dio: “Seressi dice che gesta roba pon gl piace molts” ¢ Martu dice: "Che sada
a arrgiiely @ Savate, che vada o dirfe @ Ginrting, eiewe @ divfe @ med”

Digpodiche, pody tenmbee o mensonid, eravane af wuerdi, ed or lordi, ¢ bisoonavg portare lg rola
awigvizeattivn sutre fe 17, on sembra, in Segreioria Generale perché devpwy pof anficpare ! 1
Joermmenis af coRTigliens,

B Marin diswe: “Fe ha gualioss da lamentarsi, che wada a divly 2 Sorate & 5 Giestint, quesle fon
R commeniali®, & wi miord vhe ki ks voce dicendn: “Che & wmover a woondare 112 nola perché
sianmo gy fuors fewha massive”, ¢ poi arisd fa wota do parte & Banca Nropa, dope e 19, proprie
& serase fords, nof eravarmy b che agpeftavam... lo wiferti = wady sempre a memoria — o Main
sanT ashestandy guistd rora aioRizRiieg, ¢ che se avews delly lamentrie che Si rivodgesse — e
wapre o memoria, Presidente — a Sorato, a Ghwstind ¢ of codlght ael Commeraale” (pag. 81
verb.ud.13.2.20).

A pmpasﬁ;u_delia Crase: "Cunards, # dottor Martw mé ba wrlato ¢ 5 b deito che gresia rosa Ja
doett fars, Punty ¢ pasta” = secondo la sua versione - 1z frase “a direde fare poonte ¢ basta”
si riferiva allh nota awtorizzativa ¢ non allinaziativa predeliberamto. (pagg. 81, 82
verbad.13,.2.20).

Per quanto tiguarda invece Ja testimonianza dellispeniore Sansone, essa ¢ staca
costellara da un'amicolata setie di contestazions relative alle dichiarazioni rese C@
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delle indagini, dichiarazioni che il teste non & stavo in grado di confermare sopranugo
in relazione alla documentazions bancaria analizzaty dursnte L'ispezione reatvamente
agh acquisti finanziati (Cavtaneo Luisetto, Elan, Tesoro Saving, Bufacchi, Torzill}) ed
allindividuazione della correbizions tra i finanziamenti erogoti dalla banca ¢ gl
acquisti di aziomni,

In relazione alls richiesta inviata via mall ad Ambrosini di approfondimento per
Cattanes /' Lumserio, il teste ha spisgato che essa era motivata dall'esigenza di venficars
lesatta classificazione del relativo credito da parte delis banca “perché, avends comnngus
in caries Panalict snd rirchio i creditn, ¢ tratlands wai il porfafglie i bonit, affrontands i Ema
deffereninale rivarsifoagione & parte del portafoghe tn bpaty v portafoplio defeciarads, ¢ nella
ferttinnecte, evenfoalstantt, o it iredits incagholi ¢ in rediel seadutiy chigrament, giidlia informasgone
(rinkzitn J ot corvobatona ingeme o et i vesto def iorredy decwmentale, avt quells ibe ¢ i apastd
recdeinate ded sonpeito. Se to nout Hoords male, alim Ji quetts sou, 52w Rl avevend anuche alivé
FRIRESRTERY, GVRINEG QL (Nertits in obbligasioni bancatte, in aviowd, cod auerane s doriter Al Jf
fifde FEapeity V.

Il tmste non & stato fn grado di confermare la circostanza riferita 1n corso di indagine
relativa alla verifica deil mevimenti finanziari delle posizion esaminae:

" PUBBLICO MINISTERO — Nul wrbae dof 23 febbraiv Z0V5, rot pare s questo, bt dieer
"Con riferiments 3 guents analivi wus st esaminali amche | mosieen finonggan delle sarie
Jrasiion: esaminate framite pertfica degh estrastt conki'. St meorda ve..§

TESTIMONE SANSONE = Grardi, son tans i grade S onfermarle guests mo
affermazione, #ef wnse obe i won ricorde df aver wisn g estrat conts Jf Edam, Terors, Bragagnodo,
Catiawes ¢ Luisetto, mon ricorde of averll esaminali, o8 averl? afprofordity i

Ancora, l'spettate non ha confermato la circostanza che la venfica ispertiva fosse tesa
ad accerare la “femzionadivd” del finanziamento erogato allacquisto di aziom BPY, in
ogi case egli ha escluso di aver analizzato posizioni da cui fosse emersa constestualisd
tra finanziamento ed acquisto,

“PUBBIICO MINISTERD — Lt fenge sn pesze del oerbak, senpre quello el 2F feibraio. If
femiz_. Bowr “Ter le poviveoni coof individuate atrbioms compente ana vevifiid af fine af aectitare g
Farogosgone del credite fovse sietn fuvggonak all oopuisi o asgout BPV da parte dae medesin
sopeetie”.. No, pabbe, iptanio quests, 1k Ldegide qira, dod con “fienglenale” vt prdendal
TESTIMONE SANSONE — Ablora, sn guiesto caso, ip wan sowo ix grvdy & confermare quell
che vt Salla STT perché.,

PUBBLICO MINISTERO — 57 pres.

TESTIMONE SANSONE — Perchd merfiche sulla dovemeniagions amierdale fralisgmne 2
ceapire s da Berneet financistg § olfenti per acquistare asons noi non we abbiame fatte.

PUBBLICO MINISTERD — My dvraers fesamme delia dovementasgont, anche ol oi foort of
gieeste ambito, & same sk defly sifwdrions docirmmeniali ohe emidensianons xna sl
Wt ERANTIARERID € it F

28 Clr tesamomuanza Genrrao Sansene wdienza 21.1.2020 fonoteg, pag. 48,
757 Hudver pag, 51, /



TESTIMONE S ANSQOINE = Guardi, a mia memoria, durante [isperdone, sia per o protiche
whste dia me sig per lo pratiche viste Ao colfeght, 3o ron regrdo operastors di credito in ol guesta
it aaild Jorse emreiTa,

A pia pegrooria, son we vicerdo. Tane's che — fovse anticipo wne s doavanda — guands nella STT
del mecron 20T & o westid per aline apenaigont, che probobibnenty coiinidons con § nosrssi,
und derie o deermens dnlla guale tiitava soa coreisiowe fra W finangiaments awcelso ¢
Facgwists delle avgomi, fo sone W po’, dictasy cord, “vacado dal pere”, nel sersn o 10 wou reardaze
g auer viste grella dosumentaggone. E in piv, fr agriemge ihe al tomppo, ot wel 2012, awalist d
JEeLiy ipe, cdof volie @ werificare ohe wma banea ﬁ#fmf'-z.:r.r.rr g8 soci, finansiaise dei clienfi per fﬂr
Aegaishrre, da parte df gueskt lienki, delle asgone, o, a i messoria, guands o farly Lispestons

ZOF 2, Hose aree m inlercesial o SRty harlare df sheraigort del gines.

Le dird & pire: durante quella irpezyore, woi & temo def fatte cheda bancn averre Fesigenza, lidea o
frritnsmare dei propet sty per acquisiare aryant won Fabliaue aral mesia 1 seimpo, Weauile e
vrera iofest di favers; ciod fp wow rcorde wna wanione, W ipceniin tra collephi, weanche devand a
1t R & caffe, o mel callogd cow fe periome defla baiea, i ewé nod abblome defto; o forve guetts
stanmo finanziande def chevk per far comprare lore delle agjons. (hesia & sng wota o g mid
g WOR § auie it 25,

Analoga contestazione — con pli stessi esiti - & svata mossa af teste dalls ditesa Mann:
289

“DIFESA, AT ROETTA — Con rifereovenis o primi tresta soc, Pelensy oh I ha guardate,
By Eramimat auchv § s peenty ffmn-’-mn?

TESTIMONE SANSOME = Na,

DIFESA, AL, ROETTA — Comestarione, Sempri perbale el 21 filibraie 2076:
“Cow riferinments a giesia analisi song statf ssaminati anche | mosierent finamgar defle wavie
ponziond tramipate ok sevifica deglf esteaiti comts”

TESTIMONE SANSQINE — E s defle parti defla SIT che now tomo in grade oF confermare
perclé on. do o,

Ed ancora sempre sul tema degli approfondimentt speravi efferruati in relazione alla
Lista dei pami trenta soci per verficare L provvista con cul erano state acquistate
AZEON A

DIFESA, AV ROETLA — Gnardi, é amg contesiagone folgtioa of mrbale che Joi rewce o
1 margn 2007, Saf perwio, smentondo, i dispeave, Presdente, i focns dells verifica, fud dice: T
perifica cormpada wel corse del 202 yuglt cigonistt che olls slesse temmpo sone affidaté dalla barid tha
resc @ perficare s¢ fe amiond def 0T DET SNBORTANG SRANG SRR ORISR (0N VISOrIE Droprie, Berg
sutlimmandy Eave dF crtdite comeene afipeciiarrents dalis tanea.

TESTIMONE SANSONE = Posso? Posso? DIFESA, AV, ROETTA = Poi avrei
qactioois o7 ive, M.

TESTIMOMNE SANSONE — M tembva o awrne parlate, adesso won récords 1¢ in visporta o
nag ria domande o def P, ciwd o fatie ol if ciente miflszaise 6 fords prpri per aegueistare &
A3 era WK elerminiy o favory delles meritrvolesna creditivia ded cende; wal sogo in ond o fosse stato

283 Cfr restimomanca Gennarn Sanesoe wdienza 21,1.20X0 fonoreg, pag. 3455,

28D Moiders Fowrorey, pag. €4,
A5
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aaa parke def sl veminano pllizad, whlignandy delle Gree &f credite che la bawea aveva concessy,
Anche Sef Mieri prima, anohe ww GuRe Priwd, fusoews, on saldi won del disnk, chisrament, in
Pewey o mesriteoiensa della. Cheind queste & Dapprofondiezenie.

DIFESA, AT, ROETT.A « Ma fo moiere capurs: sof aeete fardo o wews fa seriics rulls
PrOVINSNT FERINIE DX Qrguiiare f asgont si @ aoF

TESTIMONE SANSONE — L'sbéiamo fatte i rilagtone all esigeatg A talutars lt islebilis
el elesee,

DIFESA, AT, ROETTA — Perdé — rafge come outeslagions — sergor afh finmo
interropatoris: “Confirmo, quemdi, e abblawe compinfe wna erfica slia proverdersa o
olfi fupaegals per Tacquiste o agenm” Allara pué spivgars al Thibunade che tipe & verifica
i fatee per riabilie Lorigrne def voldi — rands & parek ine — fopiagadi per Pacquisto delte aigonié
TESTIMONE SANSONE — Beb, amremwo.. pos v Jo, aresywe wrificas had pard
dedi extrartle condo, avremere Rnle somfo & alsune., del dessier & asgons def cliente, voé quells chr
abbiame eerificale era commngie fnalivraty o wmprindere 8 1 clente potena avere problimi sitl
credidn o miere, et Lides AF corvedare. .

DIFESA, 4117 ROETTA - Ma sonsi, wella email e fe & stara mostrata prma, gianas
Jice: "l proveista wkilingata”, qiesto wow ¢ entea pwlia ool dijcorss del merite, wo?

TESTIMONE SANSONE — Per ms contra, angi Per sng posisione.. s, armiw, arrivg, Per
pedre fe wata potrigons & performing, poi dipende da posisiors o posirfens, ata moi sl dilungornai
per don apavivie dgiivd, Dwensateito, o Cratrale der Resche: ge dadla Cenirade def Rircly & on
chiente ohe wen Do sconfinamenis, doi B leasrouts, won a probies né prae fa Danca ipemionain #f
preso adire bawche, giF guerty # wn segnalt o favore. U alirs apetio sono § daki dF lavors precio la
banca sx well wltiven aong, negl wlim? due anvi qoeste dievds pow Ba arel)  oufinantents, son
ha avute astegns nasaleri, Sinselaty df poriafopite ¢ fisielogice, sha sl 4-5%, w it g ments clafie
vake del aune ¢ pantme, per e guesto.. T st @ vassa, ohe, tusomma, sewo inlle ¢ wienie,
paisous essere wer eioneads wlorivre, ma auioldaments son dtiive. Lol weliz wluiarians di nnd
posiszone, & ref informotion a dipesiigone deliispetiors = ahiny, perché sipnifica lavorary tanto — &
ENFTRIRGITAIEE POL, SIATORE NG, ¢ CORTDRITE,

DNFESA, AV ROETT.A = Conmprends feto quetto?

TEVTTMONE JANIONE = Comprends anche gueim ™.

i. [ riscontri.

Come esposto nel paragrafo precedeme, la testimonianza di Claudio Ambrosin &
connotarz da significativi profili di contraddiwories: wtrinseca ¢ di meonciliabilita con
alcune convergenti rsubanze istrustane.

Daltro camo, 1z deposizione resa da Gennare Sancone presemia evidenti aspecd di
incertezza in relaziope alla correrta individuazione dei document oggento di analisi
ispetava sulle posziom fnanzine.

$i Lmpone a questo punta ba verifica di riscontr alle due amwenche ricostnuzion.,

Le dichiarazioni di Ambrosini in relazione alls presunts rivelazione del capitale
finanziate alla squadra ispettiva non hanno mrovato akeun riscomre nellespletaca
STAUMOL, ANZi — i P aspetti- sono state smentite da plarimi @ convergent elemenn

di segno conrrario, . _
(' j_’ (\g/ @) 465



Clandio Ambrosii ha assemio che durante 1 colloquo In cm nfen allispetiore
Sansone della nawra bBranziata dell'operanione Cireneo/Luseno e della prassi della
banca di finanziare i cliernt per Pacquisto di azioni, Sansone era con un ispettore *pit
giovane”, il teste non € stato in grado di ricordare se fosse Bregantin o Fenaro.

La circostanza ¢ stata smentita da entrambi gl ispetton m tirocinio, oltre che da i i
componentt del veam isperivo.

Luca Breganun - dipendeme di banca d'Italia amtualmente distaccato a Bruxelles
presso 1l Single Resoludion Board - & stato escusso all'udienza del 23.1.2020, egh ha
neordito che durante Fipezions 2012 affiancava Sansone nellanalisi dei credie
performing, lavoravano nsieme, condividendo la stanza anche con 'spettore Testa.
Bregantin era in genete presente ai colloqui ta Sansone ed il meragemenr aziendale e da
questi, ai find dells sua formazione professionals, cercava di capire guanee pit
informazioni possibill, anche perché gh savebbe stato difficile * Sadas? amistiaamonie”,
Senza palesare alcuna incerezza, il teste ha escluso di aver assitito a colloqui con
esponenti azwendali refarivi al capitale Fnanssaree:

PUEBBLICO MINISTERO — Laof i rcorda, inmece, &F a8 conmersasions ros mn tspaeentt dvily
baneg in oni o lema erg guelle, appunie, che & e appena acenmale, o0é gaelfe didamo ol
acquerti df astons do parte dt sopsedti sont provsisls arttets i fimancianaani?
TEITIMONE BREGANTIN — No, row ho memorta & gaerts. wea fende a escheders,
Armesse awche ibe se we i SR, ROT ¢ AR QBUEHE = ¢ FRO St gReste bo ol dibbi percie
B My D0 memorid — amwette aorbe Je We fia difidi, won Fomirmisansnte faky oggeity af
approfpndimento, Now.. To aok fo peemoria che pfi esponenti agiondalé abbiane solfteate questo rtema
¢ mou b mremtoria obe Qi ixpostort abbicne approfesdite, ¢ ko abbiane Individuan antenennament,
Tewddereir @ escluderio,

Pienamente convergent sonc le dichirazioni di Francescao Fenmi

Allvdenza del 30.1.202G - al sensi delfart 493 co. 3 cpp. - & stato acqusso 1l verbale
di st rese dall’ispectore Franceseo Ferraro in dara 15,11.2018.

Ferrro, cotte Bregantin, era in tirocitio duranee 'kpezione 2012 ed affianco Testa e
Sansone,

Alle domande sulle imerlocuzioni asserstamente incrattenute da Ambrosing e Marin
con Sansone e /o Testa sul veona del caprale finanziato, egh ba ofenrs di oon
ricordate abcun colloquio con 1l mansgement aziendale in cui fu trattaro Fargomento, ha
inokre precisato che le problamatiche di capitale finanziato non furono oggetto di
analisi o confronto tra i component della squadra ispettva,

Ambrosini ha ncodao di aver detto delle rivelaziom agli ispewon sul capuzke
finanzizto ai collsghi R, de Bortoh, Reperto e Semgaghs; la circostanza & star
sInentita dai ¢

Sandro Re, alludienza del 12.1.2019, ha fermamente negato di aver nicevato nel 2012
da Ambrosini confidenze sulla rivelazione della prassi capnale fimanziato alla squadra
wpettiva, ha invece rcordate che Ambroswd gh niferi d un colloquic con Marm sulle
poszicru correlate ¢ dell problemadica dell’appliu:abiﬁtﬁ del 2358 ¢c(pagg, 40 ¢« &7
verbaud,12.12.19),

2491 i westumonianza Luca Breganrin, wdicnza 13.1.2000 fonorcg, pag. 47.

‘Y




PUEBBLICO MINISTERQ. DOTT. SALIADORI — Incwcr, privga &f quests momento, ibe é
eindi @ distawse & wn bed po” o ferapo, 5 ricovda, Jn particolay mode dwrawte fispegione 2012, &
aver A addr colloqus cow ALmbrosini i qRerit argerenty &% o le bo gid heerio?

TESTIMONE REE - M.

PUBBLILO MINISTERC, DXOTT. ALY ADORS ~ No?

TESTIMONE EE — Na

PUBBLICO MINISTERG, DOTT, S ALV ADORI - Tw parvicolar mroa, Lmbrosim fe disse
B Infarmasans clie Su QuUEsE PUSEIONT, IN QuEsie Operaiond, erdNe siate fernite apk inpetfort? Le
dirme quakosa @ ke proposste?

TESTIMONE RE = Na, mra &f norire soflogeie fie proprre a mante, gella fue.. we, dope o fuo
i, 2an B o,

PUBBLICCG MINISTERQ, DOTT. SALVADORI ~ Mai Ie dice niente
Ambrosing snl punto?

TESTIMONE RE - No.

ATag. 47

DIFESA, AT ROETTA — 57 rwrds 5o il dottor Ambrosind, tr weaeone & goesia
itptagome, o i rmfersfe df sent coliaguig ol ha ety con Marer i ralasions prapreo 23 et
desinati aif gogurien delle amjons? e e o dasro GHACORTE

TESTIMONE EE — Y, in menity alclenwo propris def prime 20 socz, 54, 10 now vicords mak, m
ciise che ne aeera pardale ol dottor Marin, i quale lo rasriiurana fn wn cerfo senso il ity dicendy!
fengimmentte qurensg Ja risporta 53 effertipamenty (£ 2358

DIFEXA, AVT, ROETTA — §eé 4 possane & won #f poiione. <

TESTIMONE RE — Evaro. Ouesito lo récorda,

PIFESA, AT, ROETT.A — Ciod Awbrogini & disse quere?

TESTIMONE RE — Ti i M7 vifert queasts, ofod nel corso 2f nu colfpquie ricords awcha gueests

Parraeye.

Ancora, Ambrosini ha prordato di aver mwwime al collega De Boroli per
conoscenza b mail con lelenco derprimi 30 soci, questi gl :h.uase se gh wspetion
stessero analizzando i capiale finanziato e hu confermd.

Massimo De Boroli 292, responsabile della direzione eredit anomali, ha ricordato che
- in corso d'ispezions - Ambrosmi gli siferi che gh ispenori avevano nchiesto dalla
decumenrazione aminenre o poineipali aftidati azionisel e di averla CONSEENaLa SeNza
abso agpiungere, “suaeinemente @il ispenione J0FZ2 , fo siesse - (N aggeromiy - i pit peidons,
wi b farto intendave che guante comsepnaie qpi ippettori & bawea [waiiz avrebbe potuto
consentire aghi stesst &% verificare che si trattava di operazioni baciate senza
perd mar riferirmi che aveva palesato esplicicamente agli Ispetlor tale
fenumeno® e,

292 udicnza del 19122012

271 Ibidem lonoreg, pag.. 61 ﬁ\
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Ha rbadito che Ambrosini non gl riferd il comrenute dellimterlocuzione che ebbe con
gli ispemon banca Tualia:

“PUBRRI IO MINISTERO, IDNOTT. PIPESCHI — Cerfo B Awmbrosind, fniwce, ohe o5 Je
Airre P Saie greesto vhe of b dette adexro?

TESTIMONE DE BORTOLI — 5 soitansfabmente, che gif ispeitors avevane ditsio e prisy
posizions dei clientt ot pAnE della banca, ¢ guindi mi fecy imierdere ol quests sl
e sfala qppedts 4 mre confronte ol g Eppeiurs; poi, £ rontenett ded confronta, siwceramente, won K
cnorn, Bt Jo podimd che erg pulsiata & che plf Jepertort quemawe awis mowieya, pariamde o &
Lhewitiee preposee ebe ¢orang anche questi nessnalivd affidati ohe erane tocr deliz banea, oo, poc..
PUBBLICO MINISTERO, DOTT., PIPESCHI — Asrans awidn comtesss pariasdn
iom Je stratfirs prepocte o com L docementaidons e gif era stota dated

TESTIMONE DE BORTONS — Con in dwwmeniagpore ohe gh ora stafa dade ¢ con
o interivcaciori fow ke rruttwre peepette pendd, dF sodlte, fumydonsva cosk 5 mamdavows
docrementi, por, dope Lieelire de docementl cerano def contentt cow g Lpetiond, dowe 5 andang
o daeclinare wrepho i contento Jed Bocsementiy qriindi, & solife, rea Jirel quTs feevpee, indpemia, Bl
ipeirart prima ricevevane ko doveweniagons,  la grardavawe, facesano & oo perifiche.
leimne preiende i o erne abifitat! sl ttdiznn di stte lp proceduve delln banca; dupodihf,
ung voffe che aeees fasds B fve meifile,  ofiawmeane § refermmr delln mevtira per
atprofondintents, domande spevifache, per aoere chigrimenti, Poi diperdeva dafla soststtoa, insomena.
Lhresre sri & wovemanle seofpiments dF s gfRpiid dpeitivg, eio, wel e anlty, wel somento i cut
leggevane lr pratiche, Ve guwardivawe ¢ mi ohiamavane, andavane anche i dettagli molls tecwiid,
PUBBLICO MINISTEROQ, DOTT. PIPESCHI ~ Ma Ambmsn ko disse, Je rporti 1f
stmiednt ded inof eolivgnd sul pante son gl igettani?

TESTIRMONE DE BORTOELE = N, nor i maniera detfqoliata

PUBBLICO MINISTERQ, DOTT. PIPESCHI — Nef merbal &ell8 wovembre 2018
dei disse queste alle domands, alls ttessa demranda che i bo fatte fo advsso, Sostansialmente, & dive
“Confernme che wef 22, in corta &F Lipecone, Ambrosivi zei avens siferito che glt igpeifors arevann
erchiesio defln docwmentezione atfinente of princpalt affidedt wgonieti & ode o sresse phel ayera
souespeale sena alive appiwpeee, Swecessivamente alf Tipesione del 2012, fo 1250, in auetinia,
ik owasiend, wii b fatte infondere che quanty conrgpnale apli iepattory deliz Bavea 4 Ttalta avrebbe
potity consentire aplk stersi df wrsficare che of trattare & opevasgoni baciaze, sewsyr perd mar riferim
che et Pradetaly esplicebarmente aglk ipetiont tais fenomcns”,

TESTIMONE DE BORTOLS — 53 conferme.

PUBBLICO MINITERO, DOTT. PIPESCHT — No, guest wiitma parte conferma. Io vedo
sner Ffformitd. mea i wineli, sl fatte ohe Ambrogies, disame cod, questa ssservasgons sl fatte che
o'er guesta dveementasgons da el apveblers potwlo capire queste iose, gliels disss Snccessinamenty
all Hptans; epeater ity adetio mi pare ohe gwesse dethe e Ambrogm, anche v osianie
ixpeszons, Ve avess depto, ke avena fatte gresty Bpo A5 vora. MY aivid i atiien.

TESTIMONE DE BORTOLI = Mabh, frescemeate, von colts, dictamo, lz differensa ned sense
bt o,

PUBBLICO MINISTERD, DOTT. PIPESCHI — Jncerpvaments,

TESTIMONE DE BORTOLI — o faurin fotine adesio o vicordarnd 1¢ & siraesto erateamente i
'gjm.rg [ rE ¢ fhada Enpdirata b Jﬂp‘uﬂﬂﬂ{iﬂﬂ! & £ .u'.ﬁ‘r.im.frcl;r TEEEISim B 0 mvese Tvestion, Gresio,



francaments, wor mr fo werde. Do ar weonte grelly che e dichrarsio ¢ o conferne,
Drobabileients, ook

PLIBBLICO MINISTERD, DOTT. PIPESCHI — Qnindi Ambrosind, convungie, non le disse
el vorset 1 dirserad

TESTIMONE DE BORTOLI — Mo,

PUBBLICO MINISTERQ, DOTT. PIPESCHI — 3¢ dite qrealeasa 88 aipliciin af leaw
1ipettived

TESTIMONE DE BORTOLF — No, #e, da canferme. ™

Ambrosini ha ricordato di aver padare anche con Repeto, con specifico nfermento
all'appheabilita del 2358 {“bercdd con Repetto ¢ It 42 pateie anclie del fuitor vedame e vervid fafto
eicrice arcenmn rid 2358, 50 & applicalite a mpeno Yo

All'udienza del 2992020 & staro acquisto su consenso delle part il verbale dis.ur. rese
da Amtonia Repette - addemo alla divisione credid i data 15.9.2016 - che ha ncordaro
che Marin gli riferi della nchiesta delh squadra ispertiva di esaminare la lista dei primi
tremia soci e della precceupazione che percept tra 1 svoi colleghn m relazione a
eventual rilieva sull'art 2358 cc.
Paclo Senigaglia:, responsabile credii corporate e private, ha prcsato che
Ambrosini non gliha mai riferite nulla di particolue relazione al contennto
di irerlocuziond avite con gli mpervori di banca lralia; ha {ermarmente escluso che
Ambmsini ehbe a dirgli di aver nferito agl ispetton di soct finanzian dalla banca per
acquisio azionk. {cfr udienza 30-1-2020 pag, 65},
In relazione allmrervista all'audit resa da Ambrosini pell'agosto 2015, Massimo
Bozeglavaw, responsabike dellimermad awdit, ha precisato che nel corso dellispezione
B.CE. del 2015 o probabilmeste in oceasione dell'ingervista, Ambrosin gl siferi che,
nel 2012, aveva avuro dei arlingrs con gl ispettori in merito all'elenco del prmu trenta
soci finanziati
Ambrosini non et nel dettagh ma disse che non aveva nceving ribiews particolsri da

parte deghi ispetroni.

Seccrndn Bozeglwv, Ambrosini non rifen di aver informato gli ispertoni della Banca
d'ltabs m menro alfesistenza di operazion] di finanzrmenta correlato all'acquisto di
azioni BPVi, nessuno dei colleghi gli eiferi di aver nformaro gl spetton dell’esistenza
delle operaziond correlate.

Duranee upa telefonara con Marn, pel 2012, parlarone della  prezentazione
dell'elence dei primi orenta soct finanziati “che cerans stati alinns approfoudiments vow il feow:
lpestino BUCE., che perd now erang shife exfdeusiate particolavi crliati so gueste.. mo partuiare,
eI na PR perchd, por, sl rapport J‘:]ﬂ-c‘.!‘a‘f 2 ROR DEENT ciido mielie sir Gueerts posivions gud 1av
Quante iovece alle dichiaraziom dell'ispemmore Gennaro Sansone, seppure connorate
dai plunimi elementi di incenezza sopra evidenziat, esse hanno trovare unz sene di
convergann riscontri direrti ed indiretti.

244 [bidem pag. A0-61
295 udenza 30.1.2020
2o Lhbenza 30922019

297 Testioonianza Massimo Bozeglay, udienza 3032019 fnoreg, pag. 48
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I primis, il nucle essenziale del narrato dellispettore {circa 'assenza di vvelancm da
pane del sanagement sul capizale finanziato, lo scopo della richiesta delh lista det prom
rrenta socl € Fassenza di riferiment alle lectere di tmpegne nell'analis: mperiva svoka)
& nmasto sostanzialmente invanato nel corso dalle dichirazioni rese dal wesie nell'arco
dell'imero procedimento.

Le cireostanze rferite hanno wovao pieno riscontro nella deposizone  del
responsabile defla squadra ispettiva Scardone, degli aln componenti della squadra
spetiva ¢ delfallora responsabile del servizio di vigibmza ispettna Carmels
B .

Il teste & stato peraltro sottoposto ad attivica di wtercettazione tekfonica pel corso
delle indagini preliminar, duranes le relefonate intercorse con i colleght di banca
d'Tealia {ra cul il er del PAL, dow. Gaetano Parsi), egh ha sempre fermamene
ribadito Iz medesime circostanze rferie i dibwumente, evidenziando che - durante
l'spezione sl rischio di credio del 2012 - si concenwrd unicameate sul profio dell
corretta chissificazions delle pusmmu creditizie.

Sul punto si riponano le pii significative conversazioni contenute nelb perizia di
LrESCHZIONE in atth;

progressive n 107, del 20. 3. 217 con Damiano Gapolupo:

“Gennaro: Bb, wa X probisma gua, mo’, won so, intomna, ¢ Vieeaga woi Coperasjone fabbia..
Fha..., mew fabbiome.., non labbicme InGrcettard, cob factade tolo 1 credite gueelia aperamions &,
Lemipeito snd capetale wor sok Fabliar propia calolale,

Doagumeana B, certp, sabil, sra ony ﬂf seape’, ciad..,

Griwonwe B, speriaore che 7 avagisirati e pewsaro ool Damtana: Mb, wb, Genwara: Sena,
i arresiara

Con Giampaoclo Scardone progressoro n 276 del 12.3.2017

Crenware: wov fin,) tad credin, frovomind, se 1 clienre andawr bene Fanti qigbrofondiments o & che..
Créangaoia Mo, arrgitamente #o.

Lrennare (Lne. 2o ravrapporis).

Crigmpetlo; Assolutanreatt ns. Ma poi oredy e quel prodlema B sia v probiema o pa
FEALHT prevaientenienie dopo, ob dope le grandi._. per effetto della grawde rpodrimenial mamene,
dape fa (ins) ¢ dopa.., Cioé, won o neaache quoete forie diffiio, perii agn abliamo fatte del
approfondimentt ieiefici s guel tema K& Prosie?...

Con Gaetano Parisi, progressive n 281 19/03/2017

VAL Ak, o sow ifato.. quands § sfare? T eeerdi i annn chiester cerans siw po’ df aperangon
che... o guorsse baciat

Gatfane 51

V.M. Perd jo fomcanrente ol o won... Ciok, a pavte ohe facends. . facendoln sul credido, ques
sperss ¢ capeial, &F pairinate, won If averane Tieg,

{rcaetame Bk cordn,

LM, Ciod wom I abbiomo proprio conuiderari. Ma fo wn po’ won.. peramenly mow m fiordarg
REUCHE | Nidwst..., waanche T nowat ded Catelawe (Tne vor sorrapposie),

"M, Eaf
Geaetano Vecolearella ormdd,

N



A Eh son rj.ﬁgm anm guatin aany, jrof vl 2072, _,I‘i".::rmwmﬁ ¥ nomsi mon e & roordime,
Poi pedends e carte effettivanents alome oferasdoni Ieriate freame, e nei i guells fae B
perarEle aivEase el fole i aredito ¢ bastr Cackap Mo, G, g wof wor o Banwe tliesio Rints,
simperanteaie. F bamwe rheeste o’

Okccorre inolre sottolinears che istruttoria dibanimentale non ha fomio alcun
elemento di cenezza in relazione allindividuazione della documentazione che Ia banca
mise a disposizione della squadra pettiva per la lista dei renta soc; nessun nscontre
& emerso in relazione a quante rferito dall'imputato Marin seconde cul fu cancato
nelle directory della squade ispetiva un analideo dossier documentale rehiivo alla
lista dei 30 soci cortedato di turie le informazioni sui finanziamenti correkiri

A giudizic del Tribunake, sono pienamente aweadibili Je dichiaraziont rese dal reste
Bregantin che ha spiegato che - durame I'spezione 2012 - l'analisi dei credia peoferring
(che svolse con Sansone) fu esclusivamense mirata a valware il merito credivizio degh
affidati per verificare kb corremta clusificazione dei credini efferuata dalla banca
yic4ntina,

Essa fu svolta consultando, alfintemo delk pratiche eleroniche di fido, 1 documents
relativi all'iscrurtosa creditizia, mentre & regola non furono oggeno di analisi {sz non
in ranssim casl) b= mevimentanioni di conto corrente,

Si trama di una ricostnzzione convergente con le dichmrazioni di Sansone che ha
spiegate che Pesame analitico di uma posizions, ad esempio la Elan (che & inserita in
un groppo sociketano fore) pud anche limitarsi al farto che ¢ controllata al cento per
ceme diuns societi che ha un rating forte, che dalla Cenmale Rischi sulla Efan &
sulls conrrollante  non  emergone smuzioni di tensione, dal fawo che da
dati andamentsli della banca non emergonc anomalis nell'urilizze dei conti cotrentl
Conchasivamente, appare pienamente plausibile ki circostanza che - nell'ambito
dell'analisi di circa 330 fascicoli relarivi ai crediii od. perfosming - lisperiore Sansone 51
sia imbattuto in sel posizioni di finznziment comelati (Cawancor Luisewto, Elan,
Tesoro Savino, Bragagnolo, Bufacchi, Torzill) su cui ¢hiese approfondiment: al fine
d: riscontrare che non fossero praticad trantamenti di favore per 1 soci della banca
owvero che le posizioni clienti non presentassero segnali di anomalia ai fint della
classificazione; il este ha candidamente ammesse che detts operazioni gh apparvers
“Jistoniche” nellambito della poliica credivizia dell bancass, ma - nelfotrica
delanalisi sul rischio di credive - esse non presentavanc profili di problemaricica,
essendo turta rferite 2 clienti fortemente patnmorializzati, (" era gense ole § il £ e,

208 Indene purg. +9: L'icdes che not avewvano & che questa ¢ uana banca che, ripeto, con 1 Lundl, con | pregl < con i
difers, s questts 5 pxd diseimem 2 hongo, perd era una banca che fimuekava Feconomia reale, che erz crescrita
soptuendest raolro spessoalle banche pill grandh che erano uscie dad clend, ma  per Fioanziare
antivith scopomiche. Owindi questo era Perdniee ¢ nessuno impediva 2 una banea di finanziare, darmi
1000 curs All'i% per Emvestire i tieode, i obbligazionl. in foodi di quote dinvestinemmo, perché questo 13
parte poi dellapproccio W cleme, dellapproccio of aschin che ogni baea b Qundi non era un'operamone di
per 58 vieraa, Queste operazion ci sembrvang wn po’, diciame cosi, aamide da questo puma di vise, petd pol
cxedo che nel mppento ton facemme nessun tpo di csservazione di rlievo perché, alla Fie, era geme che 1 sobdi
[ aveva, era gente che popava, ers geme che da un puneo 4 visea di meriro oredizio, di cheaficanons del

credio, noa aveva problems. —

e



sriz gewle che pag.ave, éna gente ce d s punto df visky df meertty credelisdo, df classifecasgone atl
sredito, oon akers problese™), motive per cul non 51 pose mummamente i problema
{]EEKEI&!.‘EII]]IE nout g patig ueanche per anttiamera def ﬁn'ﬁﬂﬂ*] di effeware wna verifica
deTeventuale deduzione delle stesse dal parrimonio di vigilanzs,

In senso conforme vanng lete anche Je dichiaraziom ds Camrl::r Barbagallo, all'epoca
dei fanti capo del Diparimente Vigilanza bancaria ¢ finanziaria defls Banca d'Tralia; i
teste nel rispondere alle domande dei difensori dellimpurato Zigliogto ha esplicirato ke
finalith per cui fu chiesto 'elenco dei principali soct e atfidan (cotrena valuazione del
merito creditmo), escludendo con fermezza che o finalicd della richiesta potesse
estere sottesa ad mdagare fenomer di acquisti correlan.

"DIFESLA, AT MANFREDINT GIOVANNI — Clninds, son per peders ie LTHETHE
Signatond dF pogisions carvedate?

TESTIMONE BARRAGANI O — No, prards, allenz.. Ligeerte nor era i palrimonio. 3¢
Logpedio forve stalo i patrmonto, avrehberp dosety dedersi nou solo be i PossIon wrrial ¢ i
erano effeitivarmente del gpo, fra vingolesit, “baciale”, ma SgDrAtIG f¢ eraNo dedarte dad padrismoio;
e, queste & lelements fondameanialy, non & Faltr. Ounindi won § gueris Dobiearin.

Mon awrane, swidentements, ma jo queste I preswme, wow erp [ i fpesgons i £ volieghy, ecco, ko
Prenemo che mox gvessers alivn soshesto sl fatte ehe ( Jorse eapifals finansiate: :rgb.r’f.::.ﬁr Sfenanzialo
nel 12000 wou dedoife dal patrimaniy, ok Fraiganentt nan dedotsi edtd partrimonio o

Il teste ha perahro chiarito che allepoca l'anenzione della vigilanza era focalizzata

rincipalmente sul rischio di credite 2 non sul capitale finanziate .

A giudizio del Tribunale, la pin efficace spiegazions delle motivaziom per cui - durante
I'spezione 2012 - non fu ntercettato U fenomeno del capitale finanziato sono state
fornite con impareggiabile chisrezra esplicariva dallispertore Gianhica Manni, che
nspondendo alla domanda del PM sulla possibilita di accertare 1l fenormeno
nelFambito di un'ispezions mirata sul tischio di credive, ha riferito testualmente:
“geeands ig foccie igpeciond il credity ¢ 1ud portafosia credii jo mié vade a prendere tendentialmente,
e waf tady o peandere, fenve Budenpialmente, e sofferense, perché deve salutare ie lg barca mi bo
caliplaie sorvebiqurente it pardite sy bave delle garaurie oo, Wi Dady 2 prandere gii iniggh per
vecdere S8 guiggll imagi ie realtd son rone woffteensy mrascheratt, oiod md semig che distro 4
queellincaghe o wnd roffereasa mardherale, ¢ por Ssopratinily, fopeatintts e vads a prendire guet
chientti chy parr exsends boonl, tr bomes, sl denotaus & haano caratteristiche oi anomaiia voidents, ¢
dod gued planes e tomp in bowes per Lt bawcd me che porreblene avere wun piede wellqrea dol degrady:
sltenti che wapar? saltans i pag awento dlle rale, cienti che in cenirale Fiveli wei firawe Ritte i Jid,
clinti che om0 proferiani ¢ che la bawca me & fiewe i Donds, shenti g sofferenza Ja aler banche ma
praatenuts i Donis daliy bawea cbe 0fe ipesiotandy.

2 Cfr eestimonianza Cameby Barbagallo, udicnzz 77 2020, fonoreg, pag. 90,

MY Poidew pagp 1 2-7F RARTE ATILE, AV CECT — Ma i goed srementp Datlempenme ent ot jrédits, cofoie, dome i

Lnfta N orprtn g tesleima, e cor wn ’m‘r:e:;_fm aweted sl l,'.'l|-'|:i‘|5.|''t.'au':m'.lf.'-':e1' Mckﬂ&hﬁﬁ”ﬂfﬂj?ﬂ. m’hm..-. o ﬁ‘'il'_Il!:w'-lfi':I'-';E'_.ﬁ!"l'l'r-'l‘-'l'-,_"i‘-'-'l'l"-e:':;I
TESTTMONE BARBAC-ALL D — Mo, san crw amitengoge il proflesmaiior dei eapiiale fnowegars. LARTE
CIFTLE, AV CECT = Cpme omd? Peredd? TESTIMONE BARE -G -ILEO — Mg ampdiomenle pendi sor pray
enversé prodlome ckr queiie prete o weta, Recorda N i diverar o quesii probilond song Jegarl of a7 G el care fn o R witknin
eqpraris KT, Jiiniande g azioainl, fnamgnds £ i o § e coss feart e momde, e o dn G quin, s g
[iwawsraments frts i frowir o agiomd ohe par crawn Jigeids, G, & pualiema el Sqtoied, e sewdd anal, o ¥ 10,
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Sono guett { chontl che da vade ad wiaesinare prnabalirents, perché o § vady & far ersergert amg
somastini Aol rischie sreditivio ¢ xma soffostima Selle perdile. e ovwtamesie la bawed mi St
sortastimands 7 riclie creditines, wef wa Jostestimands & perdite,
Difficile che io prenda - faccio qualche nome - un Ravazzolo, che stava bene, o
un Movato, che aveva,si, un accordato pari all'wtilizeato, mae che non aveva
praticamente segnali di anomalia, non aveva irvegolaritd. Lo potto preadir, re
JPOSSD preadert wmo, die, it perihd favie un po’ & voltine ¢ frite pedere, fusorssia, che Bo esaminan
of 20, 3% del poriaforlio crediti, ma i mio comtibole dpattive, detfors, in ispestons o oredito ¢
quelle posizions in bowis che ballawo ¢ che fa bawce wif mantiene in bongs, ¢ fo grandy e o ma
analisf ipelfiva ferma W & pelaasifice a soferense o incagh, eppare p facapd ¢ kb mofferense per
smare da wna parie & perdite o wug solrosiima, didareg, dell incaglie, woé el genrp phe fopo
sofferensy mascherave da UTP,

Sone sinvers: Génwlnea Mawad v vt dspesione 1nd credite now avrebbe papura intercetiors i

Jenanzawg, danche perchd per milercettare guesto jewonreno der fare wo gperayiome ivirice, rewe
Fabbiame falta noi, perohd grello era tf wostro sompilo.
PRESIDENTE « Sulia base df s rmandaats diserso, pvesanente?
TESTIMONE MANNI — Owdamrends salls base di wn maadate Eeevse, Oweslo, s, & o
appelly. E poi now semtpre, anzt, per § clienti in bonfs, che stanno bene, if conte
corvende possp anche esimermi dal vederlo, cieé la centrale rischi & regolare, i
clienic nom & protestato, il cliente pag.a, rimborsa, il mie contributo ispettive £
zevo, cioé io torno o Roma e § colleghi mi rimandane a Vicenza a rifare
Pispfzinm ",

Vi & poi wn wleriors significative slemento che - sul piano della prova logica -

smemisce 'assunco ricostnmivo proposto dalle difese degli imputari, esso rguarda

['analisi delle condotte successive allispezione 2012,

E significativo infari che Ambrosini, Marin e Ginstini — pur convinti della assolua

legimimita delle operazioni comrelate a seguito della ooy fatta con 2 squadea

wpetriva nel 2012 - non abbiane fawo il minimo accenno alle presunte neerfocuzioni
con gl ipettorn del 2012 I oecasione dellke venfiche wperve successive,

SegnAtAITe Oite:

+ durante PAQR, pell'ambico del quale furono sicuramente oggetto di esame da
parte dell'ispenore Cantarella dieci posizioni di acquisd corzhn (sul punto
l'ispenore Cantarella ha precisato che m corso di venfica ispetova non fu fatte da
parte del managemcn aboun tiferimemo alle cperaziom comelare, in quante s
Jarebbers dati iz rapha swi piedi. ")

s in occasione dellspezione BCE. 2015 che era specificaments rurara
all'accertamento relativo all operanvita in azioni proprie.

MNel 2015, a frome dell'emersione del fenomeno, allorquando Fispertore Manni chiese
alk banca di fare “snting”, instaurando i contraddittorio sulle prime 46 operazioni di

3/ Testimonianza Gianluca Manru, wrhierea 26 10 2057 fononeg pag. 37.
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capitale finanziato, furone predisposte proprio da Ambrosini le schede informative
in cul il marasmens - pegando pervicacemente fa natura finanziaea dell: operazion -
cerch di glustifirare “creditiziamente”, sulla base delle arpementazion {valonzzazione
del merito creditizio} che avevano comsentien di superare senza olievi sul pumo
lispezione 2012,

Il riscontro documentals ¢ dato dagli appund contenuti nell'agends sequestrata
{allegata ) a Balboni redawi in prossimita del 23.4.2015, {probabilments ael corso di
una nunione della divisione merard) In cwl sk legge: “ewterr A fore amevsniond
Gésstificare eroditesjamente f2 operazions .

Armbrosini - o refazione ai civen con cw furono redane Je schede - & stato evasivo,
ha fiferito di averle compilate secondo ke istnzioni di Balboni, evidenziando che
comunque Fimpono era git emerso perché c'era stata la richiesta dellz posiziom da
parte del tearmn izpemivo, quindi non c'era alro da aggiungere (pagz. 4950,
116,117,118 verbaud 11.2.20), ne & stator in geado di spiegare  per quale mortivo per
alcuni client {es. Dalla Rovere gii compreso nella hsta dei primi 30 soci del 2012) non
fu specificars che erano gia stati esaminati da Banca d'Tralia nel 2012 senza nlievi
Altro elemento significativo si ncava dalle dichiarazion rese alludienza del 13.12.2019
da Mario Lio, vicedirettore generale di Banca Nuova che partecipo alle runion
imerlocurorie per b costituzione della zack farce nell'aprile 2015 , pel comso delle quali i
verti dells banca si confrontarono per trovare uma soluzione al problema del capitake
finanziate in corso di accertamento da parte degl ispetton, Lio ha ricordaro che
duraote le tunioni a cui partecipd nessuno fece presente che i tema del capnale
finarziato era stato precedemtemence affrontato dalle aueoritd di viglanza & che |
prassi delle operaziom baciate era stara considerats kgitima dalla vigilinza {pag. 61).
Ancors, & sintomatica del carattere evidentemente postumo della tesi sostenuta da
Ambrosini ¢ da Marin la circostanza che aleun accenno all'ipotizzate disvelamento di
questa operativics nel corso dellispezione 2012 & presente egli ati difensivi di Mann
velativi allimpugnativa di lkenziamento ¢ allazione di responsabilitd (vedasi pit
approfonditamente infra sulla postzione soggertiva di Paolo Marin).

9, Sussistenza dei reati,

Per i motivi dianzi esposti b versione dei fatti namata da Ambrosind in dibartmento
non € credinle,

Pud - dunque - ritenersi provats con tranquillante certezza ka condorra di cui al
cornma I dellan. 2638 cc rlaiva al fravdolento nascondimento dell'illecica
operativith realizzata presso b Banca popolare di Vicenza nel contesto temporale
cui i svolse Pispezione; dalla consulenza wecnica della pubblica accusa ¢ dato inferire
che, anche dumme tmto Tarco wmporle in cu i svolse Facceramento ispenivo,
furono realizzate operazioni di caprale finanzizo quantomenc per limporo di
12663487 euro (importo risukante dalla differenza tra l'ammontare di capitale
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finanriate al 30,9.2012 pari a 280.5943.768 curo & lammontare di capitale finanziato al
30.6.2012 pari a 268.275.581 euro.
Le operazion corelate realizzate dagli imputati attraverso le fraudolente condotme
esaminate nei capitoli 11 e [V (h causale generics, il distanziamento temporale wa il
fido e l'acqusto di aziom, Fomessa contabilizzazione degli impegni 2l nacquisto)
haano deverminato una rappresemazions artificiosa dells consistenza del pardimonio
di vigilanza, realizzata allo scope di occukare al mercato ed alla vigilanza by effeniva
crest del mercato secondario ¢ b stare di illiquiding delle azoni.
In relazione alla condora di ewi al comma 2 dellart, 2638 ¢.c., & almes] staro provaro
che gh impucati onusero deliberatamente i comumcare agh ispewori lesistenza delle
lettere di impepno al nacquisto rikscime ai clienri della banca e delle operazion di
finanziamento corre ke,
S wratta di una condotta omissiva che ha crearo un rilsvante astacolo all'esercizio delia
funzione izpettiva dellaueonia di vagilanes, talsando Pesito dell'accertamento ispettivo,
Owve posel a conoscenza di quest elemeni, gl ispetor aviebbero modificate i peies 1l
gindizio finale dell'ispezione (“parzizlmente sfavarevole™) ¢ avrebbero richiesta un
amplmmmu del mandato Bpetave per verificare Pincidenza del fenomene capinale
finanziato sul patomenio di vigilinza ¢ sui volumi dellerogato ad esso collegatt
L'omesso disvelamento di dette operazioni ha pertanto lmpedm:r alla wgl]mlz:a di
effertuare wna comeua valutazione: (di urealmzabilnd) del piano strategio di
ricoliocazione degli impeghi, dell'incidenza del fenomeno sul patrimonio aziendale e
conseguenirialmente su volorm deb credivo eroparo ad esso colkegato.
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CAPITOLO IX
LE CONDOTTE DI OSTACOLO ALLA VIGILANZA SUCCESSIVE
ALEISPEZIONE 212
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1. Lz condoite di oseacolo alla vigilanza oei conieonti di B.C.E.,
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£.1. T visultasi del Comprebensive Assessment per Baoca Popolace Vicenza
8.2. Il Prefintinary Capttal Plan del 20.6.2014

8.3. Il Capital Plax del 10.11.2014

1. Le communicaziond di vigilanza dal 30.6.2012 al 31.5.2015.
Come esposte ne! capitelo 11, il patrimonio di vigilanza, a differenza del capiale
sociale, non consiste in una grandezza fissa, rappresentabile da una cifra che possa
essere serima nel bilancio della banca; & wn rapporto tra diverse poste dellamve ¢ del
sivo, suscemibile di continue fhitruazioni, dowine a faron esogeni (ad es. la
ﬁ‘:rmzﬂune degli investimenti in titoli azionari scambiad su mercati regolamentan} o
endogeni {Fanivit di rerifica sui crediti}sopgetti 3 costante mutazione.
Si tratta dunque di due enriva del tumo distime e non sovrapponibl: i capreale sociale,
infari, che pure costituisce uno degl elemenn da considerare nel calcolo del
pardtnonio di vigilanza, rappresenta una grandezza standandwzata - guantomeno con
riferimerno 2l sur armontre minime - ad ha h caramensiica dellx stabilng,
Il parimomio regolamentare, mvece, € un rapporo twa diversi element del biancio
bancario, in costante ¢ continuo smuamento, che viene in rilievo esclusvamente nella
pmspcttwa della vigilanza bancania, quale presidic a froote den nschi coanessi
all'amiviea di erogazione del credite e quale pnncipale paramerre di nfenmento
lamivica di vigilanza che Banca dltaba e cluamata a $V¢lgtte in merito alla solidira

delle banche. J U /KB// N



L'acqisezions di elernentt mformarivi da parte dell’ Aweorird di vigilanza costinusce
pertanto un marnento di particolare 1 mnza nellesercizio delb sua arinica opica,
poiché, solo per il warnite di quelle Iﬁﬁ rmaaziond, {autorka ¢ in grado di venhicare
Tosservanza delle disposizion: dl vigilanza da parte deglh operaron bancari e di
acquisire Pinsierne delle conoscenze necessarie per la valutazione detla complessiva
stuazzone dellmiermediario bancario.

L'esercizio delle funzioni di viglanza implica una collaborazione costante tre autorntd e
operatonicon lo scope di mdnaduare passibib swviluppy problemadici ed eventuali
carenze dells gestione.
L'individuazione dei problemi tecnici degh intermedian ed il mancato rsperts delle
regoke  prudenziali determinano lintervento del  vigilanza che puc  articolarsi
i diverse aziond volee 2 sollecoare Iimpegno dei mspﬂnsablh del soggerd vigilati a
risanare e gestiond aziendali pn:-blemancﬁz a prevenire determinati mosment techici, 2
garantire il rispetto della normativa bancana
L'intens;a degh imervenu corremivi /0 sanzionatori dipende dalla gravith delle
anomalie & delle irregolarita riscomtrate, obire  che dalla capacita  dimostrata dagh
£5PONERtL aztendfhegl impostare ed attuare le arion rsanamento.
Posta questa premessa di carattere geaerale, nellambito della vicenda processuale che
ci oceupa, 1l dialogo di vigilanza wa Fisdtwo vicentino e Vautorita di vigilanza é stato
univocamente oSO Sid  attraverso 1atqu|$:z.1une dncuﬂtntak del fusso
informativo inviato da BPVI nel corso delle annualied in contestazione, sia in base alla
testimontanza resa da Mauro Pamascandelo, divigenee i servizio presso il Dipartimensoe
Vigthnra bancaria & fmanziaria dels Banca d'ltalia, nel corso dellanicolata deposzone
assunta alle udienze del 28 & 2% novembre 201%.
Da questi dael probatori emerge in mode meontestata che i vertic della banca
popolare di Vicenza - pel trienmo 2012 -2015 - hanne sistematicamente indicato tra
gli element posttivi del panimenio di vigilanza le aziont proprie, acquistate dai chenn
cont L1 provvista financiaria fornita dalla banca, condotta che ba determinato un
effertivo e rlevanie ostacolo alla funzione di vigilanza svolta da Banca di Trala e - a far
data da novembre 2014 - da B.CE.. impedendo agh orgars di vigilanza di assumere
iniziative & provvedimenti coerenti con |a situazione patrimoniale della banca.
In tal senso 51 e espressa univocamente la Come di Cassazione nell'ambie della
vicenda cautelare relativa a Venewo Banca affermando U poncipio che "won appare
rewocabile fn dwbbis, dingu, e, attraverte Farfifivioss rappresestagione ol pasrispesio & vigias
7 cleneeneti poritter che tall mow erane, trattondass df ebbfigareni ef agiori acquistate da ki con
fleepyi A fEmarmamens erogati i forp fovare daita stessa Venete Bawca, senma che falt cirmitansg
PR 1t00 nole 2ph orpavd JF wpilanza, A Rata encaitara Feffedfiva reditd ecomomica (lake sanli
i) ﬂ%ﬁsﬁrﬂiﬂ A credite, ohe b determsinate wa dffatinm ¢ rileparts pstavgle alla fancione J
pilammd
Img-u:w:{:l.llta\n'm:m.«e:r della reale situazione patrimoniale del gruppa € stato assicuraro da un
cﬂmple.ssﬂ preordinatg di aziond poste in sssare dagli imputati in modo sistematico nel
(rennio contestato che saanna analizzate nei paragrafi seguenti.

W8 Casg. Ses 5, Seprorn v 42778 &/ 26505/ 2017 Ce, (dep, 19/0%¢2 3"} Ex. 271440 - 31,
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In rehazione alle segnalaziond di vigilanea, occorre premettere che esse gestiscono
schemi di rilevaziont che ke banche & akyi intermedian finanzian - ai sensi dell'an, 107
TUB. - sono tenure ad inviare alla Banca d'Ttabia, con le modalita ¢ nei termini da
es5a stabiliei.
La Circolare o 155 { doc, 2 B.L) statussce che “F regponnabilita per bz cormsttessa Jef cabiols
Patrineoniads ¢ delly relative segnatasgoni afla Barca d Tinlie wopché par Ladegnaleszy delle pevcedire
df produsione ¢ & controlio i tali rpwalagens fanse capo agh organd avgendali ciascune per guante
o propria mﬂ;:‘xfm*a .
Al sensi della citata normativa intsrna il Presidente, Giovanm Zonin, d Presidente del
Collegio sindacale, il Direttore Generale Samuele Sorae ¢ il Du‘gente Preposto,
Massimiliano Pellegrini hanno trasmesso alla Banca d'Tralia un'apposita die
da Joro personalmente sottasereia (doc. B.1) amestante la coerenza delle segpalazions
di vigilinza con i dati della concabiliti ¢ del sisterma mformarivo di BFVi nonché con
quelli formiri dalle societd e dagli enti partecipati inclusi nella vigilanza cansolidata.
Per quamo concerne le contestazioni mosse nell’ambito del presenite pn:-cedlmr:;nm,
I'antanziene si concenrra sulle informazion contemue oella ed. *marrice dei cont®,
documento arucolato in sezionl formatve contenenti sia dati analmer e dﬂtl
consolidati di stato pagimonizle ¢ di conto economico, infornazioni rehtve al
patrimonio di vigikinza, al coefficiente di solvibiliwa, ai gr.mdl rischi, ai mschi
mercato ¢ alk posizione patn .
Le segnalazioni di |gﬂanza permettono ai sogpevl controllant di  Etiuziond
finanziarie di analizzare la situazione finanziaria dells istivvziond allo scopo di garamire
- atrraverso 1 cortrolle sul Flussi informativi invian periodicamente dai soggeru vigilati
- che il bvello di napu:lc delle sritaziond finanziane copra il livello di rischio assunto,
“wedle sepwakzzioni £ tutta Iz fovoprafia patriviontate delia banca® .
I consulenti recnici del .M. hanno analezrato Nineidenza del fenomeno del c apitale
finanziaro sui coeffickenti del pawrimonio di vigilanza nel lasso temporale dal 30.6.21’.'#12
al 3132015,
Nella rabella 1 54 a pag. 151 - 152 della relazione di consulenza tecnica e riportata la
reale enntd del patimonio di viglanza ¢ dei mer patrimoniali determinan
trimestralmente scomputanco Je quote di capirale finanziato.
Dial punto di vista metodologico i consulen tecnici dell’accusa hanoo praspertato due
ipotesi ncostrutive: fa prima, pi rigorosa, prevede lo scomputo dal CET 1 delle sole
quote di capitale finanziato, 12 seconda, phi garantista, prevede |a nduzione I msura
corrisponderte alle quore di capitale finanziaro anche dellammoantare degli RWA.
Tale c-pzmne tine dwls pn fa*.rnrr:ml: imputati - & assoluamente prefenbile n
quanrc evica I nschio di wna d pan:’i]:-:.mmne ione nella peostnuzione dei dai che si
otterrebbe incrementando ghi RWA delimporto dei fnanziamenti ¢ diminuendo i
(CET 1 delle azioni finanziare™.
In estrema sineesi, per determinare l'effento del fenomeno di assistenza finanziama sul
patrimonic di viglhanza e sui coefficienti prudenziali, i consulents tecmei dellaceusa

e
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hanne decurtato dallammontare complessive del patimonio di vigilanza, gl scquist
di azioni BPV1 considerati finanziat, conformemente alle prevision delh cireolare
Banca o Italia n 2632006 e degh axticoli 23 e seguenti regolamento UE o 575/2013
che - come dero sopra - prevedone lesclusione dal CET 7 degli stramenti di caprale
i cul acquisto s finanziato dalla societd emmtente,

L2 letura dei dati dimostra in modo evidente che l'omessa rappresentazione contabule
degh importi di capitale fmanziato ha avato una diretta ¢ pegariva neidenza sulla
correra rappresentazione informativa det lvelll panmoniali alla vigilanza sia con
riferinento ai dati individuali rifertti alla sola BPVL sia con nfermnemo a dari del
conschdate; 2 quest wlimi occome far nfenmente per b ncostruzione dei fatm
comestati, areso che - come spiegaro dal teste Parsscandolo - si wratta dei dad pi
signifecativi sul quall si incenir Fattenzione dell’autorid di vigilanza,

Orbene, scomputande dalle segnalasiont & vigilanza inviate, ke quote di capitale
finanziate, 1 CT' del P.M. banno accertato la viokzione costance - nel lasso temporale
contestato - del requisii pauimoniall regohmentan: per tutto Fesercimg 2012 5
registra b wviclazione del requisito target nchiesto dz Banca dlralia con lenera di
inrervento del 2 marzo 2012 in rermini di Tier 7 aspited ratéo, pan all'i%.

Per il 2013 emerge la violizione per l'intero esercizin del requisito target richiesto da
Banca d'Talia con lenerm d'inerveme del 5 marzo 2013 in e &i Core Toer ¥ capital
raatte <dell"5%.

Apalopamente nellinterny 2014 si registra la costante vichzione del parametre Total
Capital Ratic ¢ del requisito minimo di CET 7 a marzo e giugno 2014, nfine, anche
nelpprinm timestre 2015 si registra b viclazione del Toss/ Capital Ratio regolamentare,
Lanalisi dei dat parnmoniali rmppresentan dat CT. dell'accusa nells tabella n 54
dimostra due asperti fortemente problematici:

s il costanre dererioramento del parrimonin di vigilnza dovue alle perdiee di
esercizio 2013 & 2014 ffanno eccezione 1 soli due timestn di contabilizzazione degh
aumenti di capitale 2013 & EIDH].,

» b cescente pmg:ﬁswa spmp::mcme tra 1 valore effertivo dei coefficient
parimonial e quelh opgerto di segmabzione alla vigilnza, evideme simomo
delFesicrenzs di un flusso informative progressivamente sempre pil distoro in
rexmini di corretta rappresentazione informativa dei livelll parnmonal,

2. Gli intecventi di vigilanza de) 2012

Lapo C.1)
GIISTINI  Emameele, WMARIN  Paoko, PELIEGRINI Moassimniliane,
PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO Giuseppe ¢ ZONIN

Giovanm

gﬂmﬁﬂmﬁmeplmtﬂdnghmﬁ bl o 2, B1, 0 10, 110 e 23, . 1, cpy, 2638, con L & 111, c.c., perché,
Coan pm wzioni esecunve del medesimo df.qnn CRUTURSO, a:xhe con 1 capi che precedono ¢ con quetl
segucni, In concorso i long,

- ZONIN Giovanai, in qualitd di presideme ded consigho di amminisrrazione della Banca Popolare di
Vicenza Scpa [adesso Spa mli COt ArturLyva), socie 4 eapo dellsmordmo Gruppoe baaro,
mup&&uaﬂavlglfmmdehﬂmd'mmmmm:th l?y.-mmbr: 1993, n. 395, au:n-:laavaﬂhmla
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pressi aziendale dells concessione di fnanziamens Ninalizzan all'acquisto e'o soosenzione di anoni proprie
corme deseria sub al);

- ZAGLIOTTO Ginsepps, in qualid di memban del congigho di smmmstrazione della medesitea Bancs,
avendo avallare la predents prass aziendabe, ed avende companc, per il teamite dellz ZETA S.cl, opecazmioni
& hnanciarmereo commelbte :ﬂ*a:?;ismdj anor BPYY

- SORATD Samuele, in qualic: di diremwore genemle dells medesima Banca, avendo direro, coondinss ed
s concrecamente Ly predera pracal aziemdale:

- GIUSTIN] Emanuele, 10 qualits di vice dicttors penerk mesponsabade dells Dinsions Mencart della
m:de_';lrm Barca, avendo -C-D-l.',!l‘d.l.l'l.‘.I-D- of aotewo concretymente |a ]:ntdttta. PRSI rriepedale, anche per i
teamure delle serueure alle propriz dipendenze, paricolarmente nella faoe &k proposts, conclusion: « grainne
delle operazioni con bk CoOUITpan;

- PIAZZETTA Andeza, in qualits di vice dirore generale mesponsshike della Divivions Fimnza della
medesirnd Banca, avendo cooperao condreamenie Alla amusaions della predera prassi aziendale, anche per o
tramit della senaturz all propos dipendenze, prdicolanmenee nella fase di proposta, conchuions @ grauons
<l alenne nilevarel operaziont con le comropar;

- MARTN Paobo, in qualud di vice diremore generdde respensabile della Divisions Credni dells medesivs
Banta, avendo cooperase concnetamente nells amwarions della predems pr-mr, :.nchu: per il tramite dell-
stnomuee aziendale alle proprie dipendenze, panwobirmene nelle fase 4 stratotia ¢ deliberazione degll
affackarvenri;

- PELLEGRINI Massimiliano, i quakia di duigente preposo alla redazions dei documenti conrabili della
s0CiELa, cooperando £ODCIRLATE DL nella anuozione della prederta prassi, anche per H wramee delle scneure
ariendade alle proprie dipendenze, parxobumeme nells gescdone degl a-:l:mpum:nn contabal, neta
predeposizone del bilano desenczio, delk segnalazioni ¢ comunicaziond Al Aweoried di Vigilanza;

al fine di esracolare l'esercizio detle furzioni dells Banca 4'Ttalia, cepanevan Fa poatermli non isponden al
vern circa b sEuazone panmomnale della BEVL,

=  nella acgnalazione di vigilanza poolodica af 30,6002 ﬂuﬁmsaaﬂaﬁmm of'[talia in ¢poca antenoe
¢ prossima al 2593317, comencote lindicazione di s amunontare del panrimonio < vigllanza supenare 3
quello reake, a cawa dell moncaca considernzione, quale elemamo egaive, det eontmavalore delle arwt
BPVi acquistwe da rera sogpet trame fimnzrmenl appositamiense concestl, in anuazions delb prassi
s0pr ndicata, per un imperes complessivo 1 cira £ 265 min

> nella vegnalaslons df vigilanaa periadica al 30.9.2012 (rasmecsa ks Banca d'[talia I BPOCE AtHRCIONE
¢ premsima 3l 25102013}, conmenente lindicazione di wn amfwmare del parcmonio di viglanza supenors a
quells ralt, a canta delle mancata considerazione, quale elemento negaivo, del comrpuakore delle aziom
BPVi acquistare da terzi soppettt (ramiee finanziamenti apposamente concesse, in attwarions della prasi
soprz mdwara, per un impang conmpissive di circa £ 230 mln;

cosi efferiramente deverminande, i mode comsapevoks, un ostacolo all'vsertize delk furon di vigilanza
dellz Banca dTtalis medesima, L quale, conseguentemente, sulla soora delb descrma falta rapprasentansons
delly sauazions purimoninle dells Banca, allessto del Procesee di resione ¢ wluazions ik per
Vo 2012, stabdiva, con Lerer dl incervence detarz 53,2043, un obiectivg paraimaale (2.4, Taoge autia,
teermumd i Cae Tice ¥ coppizt! rvie pan o superiors all™8%] noe COPLRIE CON la 3 muAZione pwm:‘ual: dela
stexsa BFVL e, comnungue, cmeteeyva di assurmtre ultenon meure e wnzistive 4 viglanea coereno mepene alla
reale sirwazione parrimoniale dells BPVL

Con, ke aggravanti di avere commesse i fatto in concorse tra ohee cinque persone, In tehzions a sockecd con
titoli difusi vz o pubblico in miswra rilevanse ai sersi dell'ane 116, T Lo 24 febbraio 1998, n. 56, +d alls
scops G umjtar: 1 neati precedent & di patanrisi Fimpunicd dspeao ad essi.

o Vicenza, in daca 5 marzo 2013

Le segnabzioni di vigilanra effectuate da Banca Popolare di Vicenza nel lasso
“Yemporale dal 2012 4l 2015 sono dportate nella la pbella dasswetiva prodotta dai PM,

allndieriza del 21.11.2019°%,
- )
.lll- Hk'- @; -
LS
IL.-'
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Come detto sopra, tutte le segnalaziond relative aliz annualita 1n contestazione nel
presente procedunento sono state accompagnate dall'attestazione della banca che
garantice che "&b reonaliggon A vigibong che quresta ampogruppe frasmenie @ codeste Intisata &
Jersi delle wipewli infruciowd Wobasano swi S0t della propeir confabilind ¢ del proprie sirdeema
nformative atendale nonché x quedl forwiti dalle societd ¢ dapll enll parferipasi inciusi nella
pgtiangs comsaddaty Le juddeite jepnadasdions ohe devipawe dafie atiivagzone Jelle procedove of
-ﬂ'ﬂf?-::rm'..;!'ﬂm def daff aptoware dapE orgawl acindali & queits sate ﬂp.rfmm ke sidwagens

acomniva patimonizle ¢ finawgaria el grappo nel o womgpleste ¢ delle s componend” 73

l'attestazione & a firma del Presidemte del CD.A, Zonm, del Presidente del Collegio

sindacale Zamberhn, del D.G. Sorato e del dirigente preposto Pellegrni.

In relazione al reato sub 1) il capo di impuatazione fa dferimente alle segnakazioni

mviate alla vigihnza al 30.6.2012 od al 30.9.2012,

Il comesto operative ¢ immedizramente successivo allispezione mirma condoma da

Banca i Italia dal 2852012 al 12302012 sul mechio di credmo; allesito

dellaccertaments fu formulato vn giudizio complessive “parzialmente sfavorevole”:

spezione mise i evidenza un progressivo degtado del pomafogle credimizio ¢

carenze in vane parti del processo credirizio.

Furone pol ewi:nzme esigenze di rclssdicazions creditt: € 156 mulions &1 nuove

sofferenze ¢ € 137 milioni di puevt incagli ¢ maggion previsiont di perdita per €112

milionr™,

In questo comieste i conticitd si collocano ke segnalaziont di vipllanza di cw

allimputazione.

La prima ¢h esse ¢ rfenta al 3062012, fu wvima i data 17 severnbre 2012, ma

ml:'r.iﬁtma SUCCASSTVAENTE,

In essa € indicaro il valote di € 30 miliont di aziond proprie come elemento nf:ga[i'.rc:

del pamujgnﬁmn di base, valore comispondemz al saldo del Fondo acquiste azioni
ro

Ea Eegmlaz.mﬂe al 30 semtembre 2012 fo mviata n data 21 novembre 2012, ma

rettificara.

Le azionl propric indicate come elemento nepatvo del pamimonic di base

anunqntanu[:.; € 240 mln, dato coincidente con il saldo del Frfndn ACQUISTT AZoN
TOpTe.

%n e[::lu*ambi i casi & stata consapevolmente omessa la rappresentazione contabile delle

eperaziont di capirale Binanzare per il wvalore caleolars da GCTT del PAM

ammoniante ad € 268 milioni a fine giugno ed € 280 milion circa a fine settembre

2012 {abella n 1 pag. 26 relazione CCTT P.M).

Dalli rabella n. 54 riporzaca nella relzione scoma dei OCTT del M. a pag. 151 -152 ¢

evidente effero dstormve di tale omwssz mppresentazione sulla  cormena

¥F P & poodd, Banca Ll
¥4 g, 4 M. relazions =petriva B
¥teconde  dpricipie [AS . 3z nelle s parimonsle i uss  sociend soggena i pl‘lll-i:lp'l

contabis ienwzionall, quals o stinao di credae, L rppeeserganione del possesso di avicm propre preveds
lecrizione delimpono it wia posta negaiva di pacnmonio neno deneminata Fonde aziond propnc,

L -



qua.nufmlune dei coefficient patrimonialt: a fine gugne 2012, il compane degli
apirale finanziato determina 'abbassamento del T1 rado dall',20 al 7,34%,
al 30.9, .EDIE 31]::3553&;]? 38 % al 6,48 %,
Analogamente d TCR. si riduce dal valore di 11,33 % a quello di 1050% al 30
grugne 2012 ¢ dal 10,46% al 9,59 % nel setrembre 2012
Sulbs base dai dan effertivamence ¢omunican alls vigilanza, all'ssito della decisione
SREP relativa all'anno 2012, ke determmazioni asswaie da Banca d'Tealia, m punto o
requisiti targer sono simetizzate nella now del 5 marzo 20137 L vigidanza fissd un
requisito target, m termini di Core Tier 1 pari all'8%”!.
Il teste Parascandolo ha chianto che la shuazione patnmoruale falsata dallh omessa
rappresentazione del caprale finanziate fu uno del paramewn di nferimenes per il
nuovo gt patnmoniak deciso dalla Banca d'Tradia,
Il testimone ha spiegace che Ia conoscenza dell'esistenza del fenomenc del caprale
finan=tace avrebbe sicuramente determinato da pante deth vigilanza un innalsamento
del livallo di monnomggio sull'intermediario ¢ Yimmediara amivazione dei poten ex
art. 53 T.UEB.,, con ladoszions di provvediment di natwra restrictiva concernenti
T'operativita, la disznbuzione degh widli, la fissazione di limom allimpono totale dells
pante vamabile delle remunemziom nella banea,
A tal proposito, Fispenore ha ricordara che - allepoca - Pamenzione della vigilanza era
focalizzata sulla necessiza di garansire alle banche solidi livell di patnmonializzazione
in ragione del peniode di orist economica congunturals; Im queste ambito, con
Comunicazions generals del 13.3.2013 "%, la Vigilanza aveva raccomandare alle
banche l'adarz.mne di polmche da distribuzione dﬂ dividendi idonee a garantire
condizioni di adeguatezza patrimoniale coerenti con d livello di rischi assunti; dena
esigenza si imponeva in modo particolarmente pressantz per la Popolare di Vicenza,
in ragione dells forte esposizions sul fronte delferogazione der credhin (dalh relazione
spetiiva 2012 e dalla westimonmanza resa dall'spenore Grampaclo Scardone € mfam
emerse che - nel biennio 2010/ 2011- b crescira dell’erogato aveva complessivamente
raggiueo d 20%,) esposizione shilnciata verso 1 meno produttive segmento large
COIPOIAEE.
MNe consegue che, in detto comtesto economico congiumturale, ka rappresentazions
nelle segnalazioni di vigilanza del 2012 di reviar patrimoniali soveadimensionari in
ragione dell'omessa deduzione delle quote di capitale finanziare ha in wia evidenza
dererminato un ostacole allesercizio delle funzioni di vigilanza di Banca di Ttalia,
unpedendn la concreta ¢ immediata attivazione delle misure di intervemo necessarie 2
raggiungere adeguati livelli di patimonmalzzazione.

" doe 441 P
M Cfr doe 441 PM neea Banes lobia 5.52013 par. #: “Pertanio, fermi restando § Hvelli dei coefficient
P.:.rrmmmah mimims obbligatori e corsiderate che il Core Tier ! Ratio consolidate al 30 settembve 2012
& pari df 738%, la Banca d'Tialia vitiens inipegnail gli avgant aziendali & fessate at!' o bavgel a4 Nwells
Ael'8% in terimini di Cove Tier | Ratio”, ;

1 Do 10 prod B,




3. Gl cvent di vigilanzz del 2013,

Lapo 1)

GIUSTINI  Emanoele, MARIN  Paolo, PELLEGRINE Massimiliano,
PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO Giuseppe ¢ ZONIN
Giovanni
4.1 rean:rpnhmnrptmmdagh g al.n 2 8] co BL 1102 112, 0 1, r_p,E&JE o 11 ¢ [, e, perchi,
oo pm anonl cyecubive del medesimo disegne cruminosn, a.rh;h: con | capu che precedont ¢ con Quelli
SERULON, LN CONCON TH ore,
-~ ZOMIN Giovanni, in qualich di prmdtntr del consigle & m'mmmstmn:mc defla Banca Popedare di
Vicenza Scpa (adesso Spain lquidirione coma amuLva), sociend capogruppo dell'emonimg Gruppo
bancaric, somopoats alla viglaea della Banca dlealia af senon deils Lo 1 semembre 1993, o 385, avendo
avallao b prassi azeodale della comcessione di frmonziament finalezat all'scqusto /o sotoscozions di
AFIOAL PTOPOE Cowne desorma suba 1);
- ZIGEIOTTO Givseppe, i qualics di membwo del consiglio di amminsteazions dells medesinm Banca,
avenda avallaro |a prederna prasst aziendale, ¢d avende compuna, per il tramite della ZETA Srl, operazioni
oi finanzsame nro correkao all'acquisto di azsoni BV
~ SORATO Samuele, i qualitgd di divemore genetale della medesima Banca, avendo dveno, coordinare ed
arcuane concreramente la pradecta prassi azisndabe;
- GIUSTINI Emanuels, in qualics f vice direriores generale sesponsabile della Divisione hercan delln
medesima Banca, avendo coordingto ed amuoeo concestamente b predena prass aziendale, anche per i
ramits delle serutore alls proprie dipendestze, particolsrmente oellz fate di proposta, conclusione & gestisne
delke operaziont con b comropatk
- PIAZZETTA Andrca, nn quabita di viee dirstrors goerals mspogabik della Divisione Finanza detla
tedesing Banca, avends copperate contrtramiente dlla athuanone della predesta pragst aziendabt, anche peril
cramitg della senymura alk proprie d.lpem’.mze paticolarmense nelia face di proposta, conclusions ¢ gesvione
d alcure operaziom con b cont

- MARIN Pagho, in qualie & vice dimmore generale moponsabike dell Divisione Credm dell medesima
Banca, avends coopermio concretantente nella atmamone della predenta prsy, anche per il ramme delle
senature azecdale alle proprie dipendenze, pamicolimmente nella fase d mouttona ¢ deliberazione degli
affrdamensy
- PELLEGRINI Massimiliano, in quelita di duigente preposto alla redazione dei document comabil: deda
SOCCLA, cl:aﬂp-:lmr&:u CONCIETRITE L nella amuazione della pr:dm.l DPragsl, anu;he; per H iamme delle stnmure
mend:-l.le tie dipendenze, pamicoberberwe el pesmons depli ademapamenti comabili, 7ell

prALEaT d.l‘."] id'ssercion, delle segnalamion & comunicazion all' Ao di Vigilanza,

at f[ru* ch ogracolare Pesercizmn delle Funzion delts Banca dTeabia, esponevsno Fami poeenali pon rspondemi al
vere circa b skuamene parimonale della BPY1

> {2 sepuine della nokiesta della Banca dTrafia, forowlata con Mo daeaa 532013 - a0 228549, di Jomae
Vnedld gkl faftnmo e e Ak el molfertiger foltaitagir lenorenmit, o o e fadinidiark cAr aosaiie, avek i
@ GRer IImrRe L FNRARSE ST B e wedon okl potmatonne o Baor, psente dp & JOAF alg a2 O SIAEF el " el
penods J04/309301%), oella Comunicazions 20.3.2013, con la quak: era mpprescmato falsameme che
"Limormnit . rednsate o HY setteombie S0 roopaite o A pivpeen SONS & de ooy premapvdenemis g fenareent
el Fritd Regwd ol proeadire o gt oty aziens peetuse L. L dhwsnandy b avgainte of aion el oo 5 1o il
comentrmde el N1 premvenine, amvhe o relngions afls comiapl Sacapiore funpeesitse & rodnerienin oite o Pl feasclarin g
Drovedere, o ferrte ob o, o apwite ol wdine perida delreme L 1 abade o 31 dizrefe SO0 T modeemoma aw Care
Toer T e 5 2w T 0iend' I"_n:r_'ra'.l'u:.l.l' Frlie Frifeiverome it ol B AT e w0, Pl f:.nn'%m’."e‘ :ag:l.r.hm..l\"'wn el harrhe.
il ipategy A irrebuder we dvdondy o gl S0% del il dutebeibel, & Teer Porsfee o pomcionereble aft'S,2 3%,
sawnirneite 0F fF Fofir dul faryer ol ')

» mella u:gn:lh:iumr di vigilanza periodica al M12.2012 I:tr:lsu'u:'.ssa alla Banrz dTtalis cpoca
anteniore @ pross A 2532013, conrenente Imdicazions & un ammontare del pacaimonio di veeikines
FLPEOOLE 3 qu:lln malr, 2 rawsa della mancata Dmnldrr.u:u;:ul:. q&fl:m:rm- gV, dl:l curjtr-u-wlclrc dels
azioni BPVT acquiseate da teral soggend trmite finanziamen p-:rsmm:me COnCessl, wl aniezeone dells

pratsi sopra indicata, per un impors compkssivo di circa € 545
(;’ q_,,,-‘"J 423



>  nella segralarigue di vigHanza pericdica al M. 32003 (rasroessa alla Barws dTralia in epocs ameiom
¢ prossina A 2542013, comeneme Findicazione & un amncngare ded pumnﬂrm & vigdariza SLIF:En'f:rL' E
gquelly real2, a cara della mancata comderanone, quak elemento teparive, del conerovalore dells azsom
BPVY acquistane da um SORETIL Cramte fm;rrm:lmn:nu :JHJD!JI;II‘EII]‘.E comoessl, in artuxtywe della prassi
sopra mdicata, per un impono complessivo di cica € $44 mibng

ed inchtre,

> mcita [nformatiea provenova 23420013 reladyz alla imminsnte npt.ratl-nm-t di aumente di capirale
{medianee emicsione di azioni ordinatie e contestuale emissione di prestieo obbligezionarks
convectibile, per Fimporio complessivo di € 506 min}, nella quale non cra indicato chr tale operazione
sarebbe stata cealoesta anche la concessione di firenziamesni cotredrl alla sonoscrizions medesima
ad #ra rappresentao, peoano comoaarnenre 3l ven, che ol reladive gt L s Ther £ oratfe " i stimane o
un incrementc Comeessive O 175 puntl baee;

cosi eflemivaments determmando, i mode consapevole, un gstacolo all'esercizio delle funzion di wgdinea
della Banca dTealia, b quale, conseguentemente, sulls scorta della deserina faba rappresentazione della
suagione pansimeniale della BI'VE, adotzava la Lewera di inteevento datara 24.6.2005 con b quale (rilevao
che "l detiw sted 33 swstpmbie 20127 BP VI deneneva aioni proprie per un conergvalore complessive superniore 2l
limite del 7% el stk ™ B astenza dells necessana amorzTazions) prescnveva i BP"-’J l'acdhozicne o “oend
oo o piamp provedyral o gt apnfedl o fise oA anciarkaee e sompoie (e Aol Sl prenili per of FiCRISTS &
Fawbose & proprre azfoni” ¢ dL n:,hgd-e-.re o frenmtne awiniczereae, nliore we momioe ¢ trempped, SEEA
assumere ultérion mouee ¢ irtervenn di vepbanra coerents con b reale sinwazions patriumonsde dela BRI
medesm

and 4 avers commesss i Ento 1o concorso i ohte cingue persone, I RRINRE & 5o0enl comn
mr.:.h i tra il pubblico m misura rdevantt 2i sensi dell'an. 116, D Lo 24 feblwado 1998, 0. 58, od Al
seopi di pccultare §rean precedenel & di garanirsi Timpunicl rispetes ad essi
In Vicenza, in data 24 gngne 2013

Il capo D.I) fa riferimenmo alle condome di ostacolo reluve allanne 2013,
CONCTETIZEALAS] - In IpOtesi accusarona - nelk

o faba rappresentazions del dad patrimomiali comvenuta nelle segnaliziem dr
vigilanza relanive af 31.12.2012 e al 31032013,

o falsid dell comunkazione inoltrata alla vigikinra in dara 20 marzo 2013 relativa al
superamento del limite del 5% der nacquise,

¢ falsieh dellmformativa preventiva del 23 aprile 2013 relatva al progranumato ed
imrminente aumento di capiale.

3.1, Le segnalaziond di vigilanza 2013,

La segnalazione al 31 dicembre 2012 fu inviata in dara 18 marzo 2013, modificata il 21
maszo 2M3 in zelazions 2 voci marginali che non hanno avute impano sulke
consistenze del patrimonio di vigilanza,

In essa non sono segnalae azionl propns; take dato comcide con il salde ded Fondo
ACQUISLD AZION] PTOPTE pan a Zero.

Anche in tal caso & omessa ka rappresentazione contabile del fenomeno del capitale
finanziato, quantficato dai consulenti aellimporto di €545 milioni a fine 2012,
L'omissione riscontrata ha avwo incidenza sulla cormetta quantdicazione dm

coctiicienn del parrimonio di vipilanza.
kﬁ// <



Secondo Ianalisi svoka dai OCT'T del P.M., la rappresentazione del fenomeno caprale
finanziato a fine 2012 avrebbe comportato la flessione del Tier 1 ratio dall' 8,23% al
dato rettificato del 6,46%, del Total Capital ratie dall'11,26% al 9, 55% *V,

La segmalyzone al 31 meeze 2013 & stata invia i data 27 maggio 2013, mai
miodificara.

Non sono segnalate azioni proprie; tale date coincide con il saldo del fonde acquisto
AZION1 proprie, pan a zerg,

La quantificazione del capitale finanziato effettuata dai consulenti del I'M. alla dara
del 31 marzo 2013, par € 544 milioni, evidereia anche in tal caso I'meidenza sui
coefficient patrimonmti considerato che il Ter 1 st passa dallB.09% al dao
reciificato di 6,33% & che I TCR scende dal 10, 99% al 9.2%%.

3.2 La communicazione del 20.3.2013

A seguito delfamivii di controllo periodico, Banca dlralia nscontro dalb
comumicazione di vigilanza al 30 secembre 2012 lincremento delle azioni propoe: il
fonde acquisio azioni proprie era passato dal valore di € 30 milioai a € 240 milioni
provecando una flessione di 80 punti base del Tier 7 (passate dall'5,2% 2 7,.8%), 1
nacquisti di azioni proprie erano staui effettuati in misura eccedente U 5% del capitale
socidle ed in difemo della prescritta autonizzazione della vigllanza, cosi come
obbligatonamente previsto dalls civeobare n. 263/2006 di Banca d'Traha

Il mancaro risperta dei requisiti target indusse la vigilanza a chiedere informazion alla
banca con lerera d'intervento datara 5 marzo 2013, protacollo 2281494,

La banca rispose con la kettera de] 20 marzo 2013 a firma di Samuele Sorare®™:
conferm la cometiezzz dei dati, spiegando che Pincremento di valore del fondo era
state causate da un fenomeno di ciclicid, legato alk gesdone delle attivied o
compravendita con 150t delle azioni propre.

Nello specifico, istinute sostenne che tra il 30 giugno & il 30 senembre 2012 +i er
stara una vendna di aziond da pare di pochi clientd™, cul aveva fatto seguito una
successiva attnaid i ricollocamento di azioni presso @ clenn soci che o
richiedevano™.

Sostanzialmente il problema - nella feposta della banca - parve legato ad uma
contingenza emporale, incremento del fondo al 30 settembre fu spiegato con “aw
Jenomeno ¢ cicliast leaato alle provcdure df gesiione delle axgont proprie”, laddove wvece, riferd

203 CFr, rabells 54 pagma 157 e ML

38 Chr adoc 405 PM. * Dl nee Sl seawalssion: sinitiobe & Voo ot ondeite Boaar Popibare o | Seeesar cgfertie 2t 313
seleonelive J0T3 G awarie, 1EGOINe 2 EUERESE? brecedinte, Jov Rilehunie Sncremiente wiu & Weadls fudinidinte ohe comalidaco dedls “gm
0 e e, ST Tl cRements aepating def potrivmonio o Bae, piiante de € A8 iy o €23 HT mia”,

1 Oy, dac, 406 DML

Mo CIr dac. 306 PN pag 2 “Fincremento delle vziond proprie & in baona pavie ascrivibile ally venditz
effertnata d pocfi client! per sm courrevators di cirea 130 millent™,

HT Mnder: “ned corso del terzo trimestre § state prioifegiarn if soddisfacimento delle richiesie df venditz
peroennle prevalentemente entro |omest d giugno & Iughto, menire le domende df acqeisto 5 sono
concentrale nel quarte erivhestre, gnche in relezions alla consuetd maggiors Propensions & COMENIeNTd

satto H profile finenzierie all'acquiseo nell'ultima parie dell'anas’”,
ﬁ&‘ K [“'l 485



b banwa e doorande 47 aoquisie aziont 3 tono cencentrate wel 117 triveestr awche in wellrcione afls
ORIAERE MHATEIAre Bropensions ¢ convemienta oy i proftly finamsiarie Jf provedeny da parte di o
all arguitie pelfnlime perode dellanns

Sulla base di dette attestaziond si assicwrd che *f dutd 2l 31 dicerabre evidensiana ww Core
Tier ¥ ¢ wm Yotwd rigpetrivamenic deff8,37 e del7 1,40, ipotivoande Pincegraie r@:&:&“{m‘
Arilaiele. INeX tholert & disthibarrr o dividende part al 30%, & T.:#r P st pesidonsrebbe aif 8 237

Banca popolare espose che lincremento del fondo azionl proprie em un fenomens
fisiologicamente legato alla procedura di megoziazions del trolo, uﬁ:i:ch: tertminato i
bl::u:kmg p-en&d le domande di vendita medio tempore accumiulatesi erang evase nel
mesi successiv; il fenomeno era dovino a cessioni concentrate in capo ad un nstreno
numero di clieots, seppure di valore consistente.

Fu rimarcato che il discostamenre dai requisai arget ers frunto di una situazione del
nto escemporanes, prontamente nassorbita nell'arco di un tamesice, 1 un contesto
Qperatve caratterzzate da uoa forte domanda < acquiste azion.

Melh letrera di risposra del 20 marzo 2013, la banca inser un ukeriore elememo di
rassicurazione per la vizllanza, dichiarando che stava valutando un rafforzamento
l:ratlﬁm:ln.{nle che astebbe portate il Cere Tier £ al 9% gia entro la fine del 2013,
prospetd I} meggungimento del target del 10% nel biennio successtvo per Ia
conversione di un prestieo ﬂhbhgazmnanc:

Le valurazioni delk Banca d'Teatia della nsposta datata 20 marzo ch Baneca Popolare o
voncretizzarono nellappunte di proposta datate 24 grogno 2013 e nella successiva
Jettara di richiamno di Banea dTralra 24 giugna 2013°%,

La lettera di richiama valurd un aspemo notmative: la banca - effetnando rdacquist
dal fondo azioni - aveva superato 1 limive del 5% del capitale sociale, Limite al di sopra
del quale era necessario chiedere Pantonzzazione alta Vigianza,

Chbene, 1 teste Maurg Parascandolo ha chiante che, ol momente in cw b banca
rspase alla segnalarione di Vigilanza, il fanomeno appativa gl tassorbio, in quante il
fondo era stato sostanzialmenre azzersa alla dats del 51 dicembre 2012; 1l
superamento del limite del 5% ¢ il mancate nspento del mwquisito targer 51 #ranc
pertanto rsolt nell'arco di un crimestre.

Con lz lettera di intervento de! 24 grugne 20137, Banca d'Tralia richiamé V'lstinre al
ripetto dells norme, chiese by predisposizione di swumentd di controllo a bivello
procedurale e somolined la necessitd i chiedere Faurorizzazions in ogni caso dh
racquisii supenon al 5%.

Solo a seguito dell accertamento spettivo del 2015 ¢ emersa |z prova dell fakinl delle
cimostanss esposte pella missiva a firma dh Serato darata 20 marzo 2013,
L'azrararnerra del fondn acquisto aziont proprie non dipese dallimpennata delle
richieste di acquisto di aziont da parte dell cliemela concentrate nel IV tnmestre
dell’annc, bensi dalla sastanziake sivazione di dliquidid del 1olo azienans che, propris

16 Cfr dog 449 & 407 L
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a pariire dal 2012, drierreing if riorse siskimiatice alla fravii del capitaky franciaty per ammeae i
e gogrisie astent

L'spezione B.CE. 2025 ba infaini accerato che a fine anno Banca Popolare di
Vicenza fece ricorso alh pm:u:a del capitale finanziato per ndurre Fimporto del
“Fondo acquisto azioni pmpne che unpattava neg:mvam:me sul pacnmonic di
vighnza e sul bihncio: si sviluppd cosi ha prassi di coinvolgere client
patrimonialmente dotati in operszioni di finanziamento correlate allacquisto di azion,
SUNUUEME CONE OPSraZIOn) A termine gnera]lmntc sine all’assemblea che avrebbe
dererntinate il prezzo delle azom BPVi

Gl spewon B.CE., nella primavers del 2015, hanno mcostute akune delle
OPEraziont finanziarie che hanne consentito Lazzeramento del fondo alla data del
FL122N2,

Essa sono:

1) 60 milioni di euro di azioni BPVI comprate dai fond: hssemburghesi Avens ed
Chstiment 2 fine dicembre 2012;

2} il finanziamento correlto di 10 miliond di ewro dalk Zeta 5ol a oovembre-
dicerbre 2012;

3} 30 milioni di euro relatid alle tre operamoni compiute dalle “sorelle™ Pelmo, Luna e
Ginestrz, in contropartita al fondo intero capiale finanziao effewvate cramne BPVI
Fmance dalle societd estere Jupiter, Makahs, Brum,

Il sapporte igettie BLOE. in rlagione allawpwmals andawments del fawds acguiste asgeni
nellafiepate 2, panip 19, altesta e “Llandopeants insolito descritto nel grafice won £ stato gwidate
el mparato. . pe sontherioae dol wercato & shrte “Ceieecigiv @i neg rorta dr fime-tuuing dealt
ording pesdents, vitardando i pis p::r::.rﬁr.u"ﬁ Fiter dedle ricivesie dr vewtia ¢ goddisfacende & richeecte &
degreste i piry rapidamente porsbile i,

Ancorn, an wlferiore apelte & [aliitd informative che o faorviats Faciore avlle sigthonga mitiene
alltndicrmzone dei ratios pareimeniall rpotati wells bfera del 20 marge, rafios ewdenfemente
myma&mmmnaﬂ i tagfone def mancale sompiste Fell ummontare def vapitaly fivanigon part ad €
ST N0 ) 31122012

e Clr westimonianza Emanuek Gam, wdisnza 26.9.2019 fonooeg, pag 89 5 faads e dugarges anhafinke 2 qaina dove
rvine & witrove dF cwers DIE aaiial fossibile perhd i devasione & anifel & ermal 5 pele stgniiif o slewe grarikate
il erterme per melitare Ar sizbekic 0 & qualid & atct boma Dol grestn 8 & tenat ackrmemtit, Pof e of fendly § pivso £ st
Kot e of pablilin, ol mevcaly fF wmt quattle dificodtd mel reallare l amgend. Cheimalt divo disdrose cie 9 reaitd of sevvala ¢
rata, Sarpore aler fime tromge Sogeme & sigilawss obe i fr spoolizien: GUR RCIT, ST Jueomi I Sriely g it
Wik, Siceame alia fiee amer Famone di npeiangr o fa b sppmalvisen gged Mfewectsy, ma irmerma of amerarie g o
belrmyin, et eviiare af Gikanein cow w8 foxda oxioni prsnite pechia™,

Ny estimomianza EAMANUELE GoATTT wd 25.9.7000 foamuy, puy 20 PUBBLICO MIVISTERD, DOTT,
T ALV ADORY — Sarsa i privea powitla, ele o drr mitardamese £ pive parisiBele {ther delle vishieste &I wendit, s cleerenst arerair
waguicih wed e delfiperoe, dottr Codts, o virch In porticebeisé TESTIMONE GoVTTS = Mab, mdedo ol perdhai vy
vow o htter Alamut & sridonse che eneno emverve dollmafat digd srabin el tritavernls depli oeding o vewdita. ve appeens Ned
padams o roflian o pedccdun aesmichdatie & et el rbime porte deleeemavios sl secie che S miolierie aF
Feadita rewiapr frutare, pert ff Feriagee dellie fipra ton fr @k o, pértivd tet p0” rerlientons, £ anenlfsd, per groete oR B of
cemte per vk, perch da pracrdnr cor sronipelalil. Llamden delle dete f mcemme delle mifiresia G filinde ¢ dellurvies deil
richieria bo diregpang seniralec tendepomy ad wlarparai. Ripere, eraud dutf o siasiraue dagd archise axgradhah Mes cfazms
repcalitte che g ardhind svadal — cede Saliio sepnalain gurbe Cortalr — eromy aniitarents nddeguati feile { pueediere dr

atebaccdy, geafeta pev ol



3.3. Llinterlocuzione relativa allaumento di capitale 2015

Il testimone Parascandole ha puncalmente ncostrurto Fintedocuzione tra 1 veruei &
BPVie la vigilanza relarivamente alla programmazione delle operazioni sul capitale del
2013,

I! pnino inconcre si tenne a Roma 1 27 marzo™, fu nchiesto dalla diezione generale
d&H;. banca popotare per ustrar ally wgnlma gh ineervent: di rafforzamenrs
patrimoniale,

Alla mmione parteciparono il Direttore Generale Soran, il responsabile Bilancio e
Pianificazione, Pellegrini, il msponsabile Fmanra, Piazzewa, per h wigilnza
Parascandolo, Bellacci, Diago Bielli e Leone,

L'mtervento di rafforzamenito sarebbe stato articolato su tre OpErazIoni: UN AUmento
di capieale dellmpone di crea 250-300 miliom di euro per 1 soch, m prestite
obbligazionanc convermibie di circa 250-300 milioni ¢ wia campagna DO SO0CL,

Le prime due operazioni avevanc Fobientive di rafforzare il patrimonio della banca, Ja
ferza intziariva {per un importa di 100 miliond di eurs) morava ad amplises la base
sociale, nellambuio di questulima si ipotizzd di concedere dei finanzimenti per
lau:qmstﬂ del pacchetto minime di aziom.

MelFappumto per il capo del Serizio del 3 aprile 2013 reladve all'meonto del 27
matza 2013, s legge: " La Vighirara, el raawenandare i rispente 3 tette dr condistoni previcie
dalts wormatng dvliitia, b posi in fue che died parte 3% visra prodewsgale Danmenty & aapitale df
FOUY nreons maw prerd essere compactare wal Ppairimionig i wigilansa in gianis fneamaly dailz bavca.
Lo porrd pivsre coomdutato wel pasrinmonss o bose Bmeraiamante alia gnofa parte dp Gnanigaments
v i Fimsborsats da sok In relacdone 3 b da Tigtianta ba racomandato alda bavea Jf docarsé
HICECAIRI & procedRi idonee o mronstorare § maborst ai find della cosguntabilitg”

Mauwro Parascandolo ha ricordaro che, nel comso defl'incontro, Funico riferimento
fauo ad operazion di finanziamento, fu refativo alla campapgna nuovi soci (il od mini
ALlC

Suci%swanrnu, fu inokrara allh viglliora Pinformariva preventiva datara 23-4-
2013

11 documento a firma del D.G. Samuele Sorto illustra gh effeni del rafforzamento
patnmemale, stimato in 87 punti base, destinati a drventare 175, considevando anche
Fipates: della conversione del soft mapdazory,

Dopo laumento di capitale per 'impono complessivo di € 536 miliom, il Tier 1 Fava
sarebbe passaro dall'S.23% al 9,11%, pot al 2,98% a seguito della conversione del st
rRandatory.

Anche nel'mformara fu rpreso 1 tema della Impossibilica di computare |l capitale
fmanmaco: “indipendentements dalle modality & rapprosntaviors cowtabil ¢ & bilanve
delloperasione, po do v che poldp 3 profife della docamrentasions iR diaire Poivd Ansre DI Mel

ur Cfrdoe. 442 PM
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patantonia ot bave lmitatamente 2lle somme effettivanmnle corriiposte dar socl ¢ quinds della queta
prarte del friansdanienl concessh ai soid e effetfinaarenie rmborsas dapli 1esi?”.

All'mformativa prevenziva fece seguito la lettera Banca d'Ttalia 24 aprnle 2013 che
nechiamd “Fattenione ded Consiphe di Amminisiragione @ odesta banca sl vsigensg o
imtrocerre wello  Statiee miglorarensi funggonali ad eewpr la gualva di governe ded Grappo” &
ravcormande Tadoziooe di “imervens finaligrati andhe @ mgliorare bi quativd ¢ la dalertica
consifiary, af rtewspiy mediane Iikcrommento del numers degli aominicratorn Eml"@f#.::e!m#“.

A gquesta wnformativa segurono — ml gugno e luglio 2013 - whenon weontn
informativi con 1l DG, Sorato ed altr alti dingena del gruppo.

In occasione delfincontro del 2862013 presso la Banca dTraka con i rappresentant
dells Vigilanws (present per Banca Iralia: Barbagalls, Parascandolo, Bombert), i
direnose gencrale rappresentd * flambiziase ebieive dr areinare o ragginngere an Core Téer |
A 169%" mediante Paucap 20149, 2 frome di un zoper ravis fissaco dalla Vigilanza pa
ad almena '8%.

MNel corse della runione, Sorate illustrd wn aggiomamento sulla sityazome recmca
complessiva e, in panticalare, sul profilo patrimonnle del Gruppo™,

MNel pamgrafo relativo alle valuraziom dells Vigilanza del resocomie della riunione
datave 5.7.2013 ¢ annova: "N/ prendere aite dele informagont rese dallagenda, Je 1iglloza
Aa richianzate af tecondo panty Petigenmy, s rifivimente af spnifieative ammaniare df operasgoni 4
vicuEile o qeand peoee, & reonsideriare i papporty son & sl ol fone SF anrerem o Fvelle &
cpisaesalenna depfi asipnisli jo merite alfsninpgione del rvhiv diepeesa Now ranig ugenciate
2IPCITALIRe JE Sicwred vedddiiminG & Gguidabiling ded fitolo”

A giudizio del teste Parascandole, | racquisti effenusts erano sxrurarente indice di
aspettative dei soci sulla pronea liquidabilita del citolo, pertanto la vigilanza rirenne che
la cicostanza dovesse essere corretaments rappresentata soprattutto in corso di
awmmente di capitale.

Anche a fronee di questa specifica raccomandazione, Sorao noa fece aleun ofermento
al fenomeno del capitale correbato.

Indata2Ze 25 ]ugl?n 20137, sitennero a Roma due fiunioni con i dirigend di BPV, il
22 luglic con Marin e Sommell, 1 25 lugho con | DG, Sorate & Mann, it 1ale ulima
occasions 1l direore generale torai mformaziont rassicwranti rehiive alf'operazione di
aumeno di eapitale in corso per circa € 506 miliond, ne anticipd Mimmmerme chivsara
CON PIENe SUCCESSo T,

La previsione di completamento deli'operazione di aumento di capimale non fu
ovviamente corredata dallindicazione delle modalich operative per 1 completamento
dallaucap.

La nlevanza delle fakitd e delle omissioni informatrve rebarive alle condone descrime &
stara illustrava dal dont. Parascandolo,

B Dhoc 46 PN
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H reste  ha chiarito che, se il fenomeno del capitale finanziato fosse stawo
correteamente riferito alla viganza, in ragione della sua piena filevauza a fomire una
sappresemtazione veritiera della situazione patrimoniale dell'istituso, Banca di Tl i
sarebbe sicuramenre attivata esercitande 1 propn potenn di controlle ed stnuror
derivann dalla legge.

Le infotmarioni decemive rebuive  allazzeraments del *Fondo azioni proprie”
comenute nella misnva del 203.2013, nelle successive segnalamiont di wigilmea
relative al 30122012 & al 31.3.2013 ¢ nella mformativa preventiva allawmenso di
capitale assunsero una valenza determinante nel'indirizzare Pazione della wigilanza.

Gli efferri discorsivi delle decscriwz condotte sone stae ibswrate dal reste
Parascandolo.

In primis esse inesero sulla decisione di non avviare un procedimento sanzionatorio
nei confronti di BFVi, nonostante il significatrvo superamema del hmire di detenmione
di aziomi proprie stabilico.

Inchre, L conoscenza del fenomeno capitale Finanzisto per impeni wh da
determinare la discesa sotto | requisiti target avrebbe nel'immediato mpednto la
distnbuzione dei dividendi e imposto Il decremnemo della parte variabile delle
remuneraziom dei dingenti come previsto dalls normatria Banca Italia ¢ sarebbe staca
valstata in modo sicuramente diverso ko concreta praticabilrd  delloperazione
prospemata di aumento di capitalz di 250 miioni

PUBBLICO MINISTERD, DOTT. JALVADORD — Sewta, ripetie ally letters &
vicfaann, che abidane dutte ¢ ded 24 gleany 2073, quindi o guella sifvasions patrimoniale aggefto
dellanensione della Vigilenga che porte a Gueesto lto di intervents, [ askiiens JE i femonnna i
Operaion: CNTEiAe e Fifewante £ iR cbe feraini visbeiio, eventuginrenie, ol agone 0i vigilaiga?
TESTIMONE PARASCANDOLD — Samble stats rilevante ¢ ,e'.:; FIEDOGIA, erbiimenie
vom i lartmeme Gmifal @ wna letra & inievsesde con rehioame @ Rlesta dF proveedimenti d
Ha Hre Orpanisratiod.

Lez risposta, nna prinwa vishosta oo Davbione gid welle fitera @ Swllo dF sitderma, doce bong previsli
NGOl alle Eragaziond, per erearhin st dividendy,

E ewdenie vhe i presenye oy .-:.'-:pf.e’r:.rff _ﬁm:‘r.u'ﬁ}#ﬂ b coR i fa disiesa soite of furpet, P{I'.f
brvgguarvbbe cxhir Bene dr gwale entild, wa dniowima, S owra ferda rileanta, cerfomenly
sarebbero  stati problemi  guamio mene  gid el imeedinte  selly dirvibicione dei dimdends
Abbigure wsta H torne della rchiestn a vl df grferea, “doveanng "y qeandl #ra sing vohieita forts,
dpsrrier aNCE 3 a0 ESIQERTE AR, wed b progpeliia ih ohiare Baglez 3.

PUBBLICC MINISTERO, DOTT. SALVADORT — Senta, guindi 5o guetle caraizere
reraporansy SRl enbld Jelle avions propree, quindi wslycyare def reguisiid fargel delia banea v
reudld #on fosse siale corripontente af vers, o end lo milevansa agbelfo offe twelie di weranya da
prarte di Banca d Ttakia?

TESTIMONE PARASCANDOLD — Begpette alle decisond, alle valrtagio ¢ afle deivion
he poi  abbiare  dowwty prendeve. Fra Daltre, insgmima, ne parkreso pii avents, wewe
proipeBiale wn gumeeitte & capetale &8 250 mibeni Owi & pone mw fema, ma lp affrortiame
meagari dopo, auele & palwiasione & quelloperacione. Now & solo fa rifevanya del fatio in &,
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rra anche i rekanzore a guelli cbe sowe g inlerverit olie somy progheftalti g N quists CmANIETIEORe
Infme, L condotta ha avgte un pitt marcato effero decettivo proprio in relazione alle
operazioni di aumente di capitale ameso che - come efficacemente chianire dal reste
Parsscandolo- 11 ricorso a capitake finanziate per azzerare lo aziom propre in
pertafoglio & indicative di assenza di domanda da parre dei soci; in questo contesto,
proporre un aumento di capitale con collocaments presso soci sarebbe apparso alla
vigilinza come operazione dal grado di realizzabilita fortemente dubbe.

[l teste ha infani chiarito che Banca di Tralia, laddove posta nella condizione di farlo in
ragione delle mformazoni neevine, avrebbe ponso compivtamente esercitare 1 propn
pared di vigilanza, richiedendo in primis ko scomputo dellammontare del capitale
finanziato dal pamimonio di viglinza ed imponendo l'adozione di misure di
risanamentc  coerenti  con  [effetivo  assemo patimoniale  (programmu  di
ristrumarazione, cessione di assers, reerca di suppore da paree di ivestton

iseituzionali ecc }'”“

4. Capo E.1) - Le segnalazioni di vigilanza del secondo semestre 2013
Capo E.1)

GIUSTINIG Emeanwele, MARTN FPaolp, PELLEGRIMI Msasrimiliane, TPIAZZETTA Andmea,
SOBATO Samuele, ZIGLIOTTO Giusepps & Z0MIEN Giovanni
el re:upmmnepunnndﬁgﬁmm n 2 Bl eo II, LIG e 112, 0 1, op. 2638, co. [T e 1), cc., perche,
ccmpmazmmﬁecuuuedelnrdesmnnﬁegmcmmmiﬁamh:mﬂ|1:np|d1:;:nc:dunc-¢mnqmlh
segentl, in conorsg tra b,
- ZONIN Giovanni, in quelivy di presidente del consiglo di amwninistrazsone dells Banca Popolae &
Vicenza Sopa fadesso Spa m liguiderions coma amm.va), socistd capegruppo detl omonime pa
bancane, sottapesea alla wigitirza della Banea dTeabia 2 sersi della L. 1 semembre 1993, 0, 383), awendo
avallito |2 prassi azendate dells conwessione di finanziamen finabizzati all'acquists #/a soamcnzione d
AZiom propoe oome deseoma sub o 1);
- ZIGLIOTTOQ Giuseppe, o qualrs di membro del consiglie & ameninereazion: della medesing Banda,
avends avallae b predstta praser azisndale, ed avendo compivte, per  wamne della ZETA Srl, operazion
i finanzimeno correlae Al aquisie & ason BIVY;
- SORATC Samucle, in qualied di direrore generale della medesima Banca, avendo diestte, ¢oordinate ¢d
AUz comcreramene b ptd:tta prsi anendake;
- GISTIN] Emanuele, in qualth di vice dimwore generabke responsabale deMa Diviseone Mercanl della
medesona Banca, avendo coordinate ed sttumo concretameme la prederta prassi aziendals, anche per i
tranke delle sinemare alle propre dipendenge, particolarmente orlla fage di propersis, conchsione ¢ gestions
delle operaziont con k conuopans
- PIAZZETTA Andrea, in qualic di vice diremore genecule vesponsabile dells Divisione Finanza della
medesina Banca, avendo cooperaio concrecamente allz attuazione debla predeta prassi aziendale, anche per il
wamrte dells stnatnra alle propee dipendence, parieolameme nela fase di propossa, conchsions ¢ grstions
di aloare elrvant gpevazioni ¢on ke comroparts,

- MARIN Paola, in qulita & vice direwore generale responsabile defa Divisions Crediei della medetima
Banca, avendo coopersto concmamente nells atuamione della predema prassi, anche per 1 tremite delle

L2 Udianza 28.11.2019, resumonianza Mawn Parascandslo, fonomg, pag. 3556
w0 pestimenianes Maure Parsscandolo, wdenza 29.11.2019, [onoreg, pag.65,




strunae aziendale alle propoe dipendenze, particolammence nelks fase 4 sovmona e deliberazions degh
affrdaore mi;

- PELLEGRINI Massirilians, in qualic di dingeate prepocto afla redassone dei document contabili della
SOCHIEL COOPETANG Conk recamemte nella sxtuegione dellz predeita prassi anche per I pamie delle stnumore
aziendale alle propoe dperdenze, panicolumierce nell gestione degh sdempimenn comtabili nells
prediposizione dei bilanci d'esercizie, delle segnalioioni ¢ somunicaziani all Aol di Vigilanzs

al fire i oseacalam l'esercizio dells funzioni dell Banca d'Talia, espanevanc Farti materials aon rspondenti al
vern cirr b skvazinoe patcinvonials dells BPYL

> nella segnalaions di vigllinza perodica al 30.6. 2003 {trasmessa alls Banca o Tealia i cpoca anteriore
¢ prossima ab 1592013}, comenetite [indicazone di un amnoncee del parimonie di vigllanza supenor a
quethy mals, a cama defls mancma considerzione, quike cdemente negative, del controvalore delle aziond
BPVi acquistate da wrni soggen tramie finanzonwnci apposiamente condessi, 01 anarone della prasss
sopta Hadiara, per an impaa complessro di eoca € 555 mln;
> nella segnalazione di vigilanza pecodica al 3002003 {umsmessa alla Banca d'Fealia in epoca aneerior
¢ prostuna al 25.103813), concenente Msdbeumene di un aramonare del priamonio di viglanzz supenam 2
quelio rl.::l}g: 1 gama della [TROCTTA mmdﬂm&: quale clemente n:gau'm. del contravalon delle azton
BV acquistate ofo sottoscrite: di et sogpem] (rance Finnoiamenm apposmaments concesSi, i atbudson:
dells prats) sopra indicata, per un wpea complessnd di cieca € 626 il
> neclly segnalavione di vigilanza periodica ol ALLL2KD {imsmessa alla Earu;'ﬂ d[t“ﬂl-l.a N &pca
ameriore ¢ prossim Al 133.2034), contenene: Fndicazione di un ammontace del parimonio di wigibnza
superiore & quello reade,  causa della mancach considerazione, quale elemero negativo, del comrovalore delie
aziond BPVy acquistate e/'0 softoscritte da terze soggets tamite fnanzianentl appositanente concessi, in
awsaziomne dally pragsi sopra ndicata, per un mporso compkteivo i cirea € 700 min,
cosl efferdvarente devermanande, in mode comapevole, un osvacok altesercizio delle furziom di wgilnea
delb Banra d'Mala che, conseguemtements, sufly sconta dells desenna faka rppresentanione dells smuezione
paerimaniale della Banwa, omemeva di adomwe misure ed incervents di wiglanza coerenti con la reale
sitaarione prrritvonials della BPVE medesuns,
Coon b aggravarwi 0 avere commesso L fuog in concorso ma ol cingue persone, in relizione a S0ckE Con
teodi diffus rra i pubblen in misuea rlevanee wu senst della. 116, D Lo 24 febbrae 1998, n. 58, od allo
stopd di peeulrary | rran prtcedent ¢ b grrantin Punpordrd espero ad e,
1n Baoamy, in spaca postenare ¢ prossima al 15 semembee 2013, 25 ancbre 2013 & 15 mareo 1014
Il reato sub E.1) ipotizza la lalsitd delle segmalazioni di vigilanza relatve al
30.6.2013, al 30.%.2013 ¢ al 31.12.2013
Anche in relazione a dette segnalaziomi & emersa Pomessa detrazione dai
coeflicienti patrimoniali della quota di capitale finanziato,
La segnalazione al 30 givgno 2013 & stata inviata i data 13 sertembre 2013, non ha
subito aleuna variazione successiva, In #5532 nOT: S0N0 segnalate azioni proprie, infard,
dsa]dc: del Fondo acquista azlmupmpnc.c pari a zero.

5§Enalancme al 30 scttcml:-rc 2013 & srata inviara in data 21 novembre 2013 e non
ha subito alcuna variazione successiva,
fe azioni proprie indicate come ehmento negativo del patimonio di base
ammotano a € 109 min ossia il valore dal Fands acquisto azoni propite.
L'aumento & capivale di emes € 253 min realizzato nel periodo (la data di esecuzione
delle somoscrizioni e il 2 semembre 2013) ¢ integralments riportato fra capitale «
sovrapprezzo azionl, pertanto U totale degll elememi posiiv del parimonio di base
passa a € 3638 min rispetto a € 1,388 min del glugno 2013 (+ € 250 min).
La segnalazione al 31 dicembre 2013 ¢ stata nviata m data 19 marze 2014 1 31 marzo
2014 3000 state comunicate varaziom marginali che non hannn aviwe impatto sulke

consistenze del patimenio d vigiknza,
492
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Le azionl propre indeate come elemente negative del parrimone di base-
ammeoneana a € 32 min,

i d:an;lt]:rn presenta una diferenza con i salde del Fondo acquisto azioni propne, pana €
Fiv :

WNel periodo & somoscrimo nregralmente il “mini aucap™ da € 100 min, di oui ks paree
non fimanziata amamonta 2 circa €55 miln; solo queste luporo & compuato nel
patnmmenio, persanto il otale degli elementi positv del patrimonio di base passa a €
3.695.000, rispeno a € 5.638.000 del semembre 2013 (+ €57 min).

Coerentements con questa impostazione, sia nella relazione semestrale 2013 sia nel
bakincie 2013 BPVI si sottolined che Paumente di capiale era stato computato ai fiu
di vigilanza at 31 dicembre 2013 solo per la parte non fnanziata (pan a circa 56
ruftom di ewre sui 100 miliond di euro complessivi somosenittlh, ovvero nel caso i cul
tosse stato rickiesto f fmanmamento, per b parte dello stesso gt imborsara ™!

Nei dari rappresentan alla vigilanza non & compreso Pammonrare delle operazioni di
capttale finanziaro, per gl import cakeolat dai CTT di € 555 miliond a fine giugno ed
€ 626 mion circa a fine setembre 2013 & ad € 700 miioni a fine dkembre 2013
(come riswlta dalls vabella 1 relazione consulenza pag 26).
Dralia tabella 0. 54 nportata nella celazione serima det CCTT del PM. ( pag 151 -152) &
evidente leffetto distorsivo di tale omessa rappresentazione sulla correna
quanr_tﬁcazmm der coefficients patmmonah: a fine gugno 2013, 1 computa degh
porti di capicale finanziate determina 'abbassamento del T1 mtio dall'g 11 al 4,32%,
nl 30, '5'.3"313 si passa dal 8,50 % al 6,50 %, al 31.12. dal 5,21% al 6,89%
Analogamentz il TCE s1 nduce dal valore di 11,06 % al 9,32% al 30 givgno 2013, dal
11,41 % al 9,48 nel sectersbre 2013, infine al 51.12.2013 dall't1,81% al 9,55%.
E di tuea r:wdenzn, pertantg, che la deduzione delle quote i caputale Imanzrate ha
determinaro - per wno Parco tamporals compreso ma il 3062012 ¢4l 31122313 - un
valore di Teer 1 ratio ben inferiore alla sogha targer dell'3%, fissara dallautormi di
vigilanza.
Conseguenzialmente, 'occultamento delle quote di capiale finanziato ha di fanc
mpediro all'aerita di wigibnzs Pattrvazione del provvedimenti comentivi impost
dalls violaziene di un requisits targer: ad esempio mterventi di catforzamento de
processi di gestione dei rischi, dei meccanismi interni di controllo aziendale dei profili
i adeguaierza pauumruaje di divieto di efferuate determinate categone di
operazioni, divieto di dwerdbuzions di i ece,

5. Capo F.1y Le condotic di ostacolo cedative ail*aucap 2004
Capo F.1}

Mipesrimwnianza Mawo Parascandobo, wdlenza 28.11.201%, fonoeg. pag 37



GIUSTIN?! Emanuele, MARIN Paok, PELLEGRINI Massimiliang, PIAZZETTA Andrea,

SORATC Samucle, ZIGLIOTTO Ginteppe ¢ ZOMNIN Gioranai

Ll mato previsto ¢ punito dagh am. 61, 0.2, 81, ¢0. 1L 1102 112, 0 1, cp, 2638, co. IT ¢ 1T, i, perche,

con pils azon] esecurive de) medesimo disegne crominese, w concorso e loro,

- ZONIN Giovanni, in qulird d presiderte def consigo di ammnsuazione della Banca Popolare &

Vicerza Scpa {adesso S.pa in lgudmione cota anmo), socknd capogmppe dellomonme Gruppo

Bancario, somoposta alla vielkanza della Banca f'leabin o genei della 1. | senembre 1993, o 385, avendo

avallaees |s prass amiendake dells concessione & finanziamenti finabzzati allacquisen e/o soaoscrizions di

azionl propres come descoe sub ad);

- ZIGLIOTTO Glusepps, in quabns di membro del consighio di ammmerazions delbs medecima Banca,

avendo avallavo b predems | azsendale, ed avendo compino, per il ramae della ZETA 5.r.], operazion

di Firanmamenta comrebso all'acquen di azmom BPYE

- SORATO Samuels, in qualita & direttore generale della medesing Banca, avendo divetrg, coordnase ed

abtumtoy concnetamente B prederra prasst aztenkhals;

- GIUSTINI Emanoele, it quabita di vice direore genernbe responcabile dell Divasions Mercai delh

nedesima Banca, avende ceprdinato ed attuite concietamente |4 predena prassi asiendale, anche per

rrarnie delle servmare alle propeiz dpendenzs, parcolarmente sl fase di proposrs, conchisione & gesion

delle operamcr con b comtroparts;

- PTACZETTA Andeea, in quali: di vice diretvore geoerake resporsabile defla Divisione Finaiza dells

medesima Banca, avendo coopersn concresamenas alla sotiemons della predema prassi aziendale, anche per il

ramie delfa strutura alle proprs dipendenze, parscolarmenes nells fass di proposta, concluswne ¢ gestoneg

di alcwe rbewami opetazion con ke comnparts;

- MARIN Paolo, i qualivh di vice divemsore generale respemsabile della Divicione Crediel dellz medesmma

Banca, avendo cooperate concretamnente nella amwazions della predema prasst, anche per |l tramire delle

i?'tﬂll? azierelade alle proprie dipendenze, panticolammeme nelk Fase di bumonia & deliberazone degh
fudarnenrs;

- PELLEGRIMI Masgimiliana, m quabta di dwsgente preposto alla redzions dei document conabili delk

secierd, cooperando concretamens nell amuagione dells predenta prassi, anche per ¥ rumice dells sorurre

aendale alle propoe dipeaderes, pavicobumente el gesuone do adempemenn contabi, nedh

predisposiziong dei bilanci d'esercinio, delk segnalaone & comuncaznon all futama di Vil

al Fine di ostacolare Pesecerio delle Tunziom dell Banca d'Teabia, esponsvana fam marerialt non asponden 2l

veng i a b situznone patnmeniade della BPVi

= nella Infgrmacva prevenciva dzrata 53,2004 rebren albs imminenes operazions i aumento di caprake
mediame empsione of azion ordinae per tmporto complessve massimo di € 700 min, mcendo che wde
operanions sarebbe stata reabizons anche medinte la concessione a favore di eerzl di finaneamenn frol ez
afla somascrizione medestne ¢ rappresentando, pertanwe Fabamente, che “weilborer o afentwtions defl iugvete
meiiwn”y FAurap deternmnerebbe an livello del “Tier £ capital’ ravio e forme ™ del 108995 {ropemo a quello
esisenne cell'f.5080) o del “Tonn' Cupite’ worio™ del 13,85% drispemo & quello esisterze del'1147%) con un
mCTemernG vt o o 1397 purm base;

> oelli [oformadva Intégrativa darsca 1142014 relaiva olbs operazions di sumenco di capiake sopo
tndicata {eoruenerte b preciamone che b sressa sarebbe srata compiuta pér un impore rossimo di €
$83.754 mln), vacendo che wde opermzions sarmbbe stata realemars anche medianee b concessione 2 favors o
tetzi di finarziament fmalezan ala somoscizions medesima ed attestanda, pevante fakamente, che le azion
di buova emissione soddifann e b wedinionf prvcr dagl are 28 ¢ 29 Al CRRLT ¢ mppresentands,
pertacke ancona fakamente, che b relative “wime dolimports potriwosint” evidenmars un frello del e 7
vapited Yot prowivsed pot owcap™ del 11,65% (risperte 2 quello esistenee del 2.21%) & del “Tares Capetod rivten piro-
farna pert anage ™ del 14,25 {nsperte a quelle csstente dell'TE3 1%

cos effettivamente deerminasds, in modo corsopevele, un ostacole af'scervizio delle funeont di vegikanaa
dells Banca d'Ttaka, b quale, o segeto dlla “ritowsw o cwmrzgupene @ epigihan o femseedid &F pitale onwe
ststeskerti & copetade petmmario of e F uf seave delTare 26, o 3, de! Repdaments (UE) ». F27 204 3% (comeraxa nella
LrfFormuoniva imepratva sucddens), sulla scorta della mendsel informaziont ricene, adota il ; @
amonzzative nchste con 2o del 1542014, in difetoo dei preserth presuppostd (tramandosi, o pate, & cd

RN —"
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Con ke sggravanti & avers commessa il fano n concoro wa olue cirque persons, in relazione a socetd con
ritoli diffusi era il pubblico in mesara idevanes ai sensi dellart, 116, I Lovo 24 febbraic 1998, n. 38, ed allo
seops di occulvare | e precedent & di garaminsi Iimpunica nisperoo ad es51,

In Vicenza, in daca 15 aprile 2014

Il capo d'impurazione sub F.1) fa wferimento alle condote di ostacolo relative
ali'operazione di aumemao di capiale 2014
Esse sono rlative all'informativa preventiva del 5.3.2014 e alPinformatrva mtegrativa
dell'11.4.2014, nella parte in cui risuka omessa 12 comunicazione della circostanza che
l'operazione di awmento di capitale sarebbe stata pottata a termine anche mediante b
concessiona di forme A1 assistenza finanziana ai clienti e nella conseguente indicazione
di ratios parrimoniali del numo falsatl post awcap.
BPVicon keneradatata 5 marzo 2014 inolerd un'istanza  di  awtonzzazione
all'aumento di capitale, operazione per b quale era previsto il benestare dell'auroni: di
1 per la compurabilii delle aziem di nuova emissione nel capitale di classe
1, it1 base alla regolamentazione mtrodorta dal CRER.
Mell'stanza fu prosperats la sotroscrizione del'aumento di capitale ¢ Poflerta i
obblizazioni non convenibili ad un tasso del 5%;con wna chusola di rimberso
AATICIPALD,
Gli obiettivi delloperazione llstr dalls banca erano
1. | mggungimento di  mighor  standard di mercate @ termm &
panmonializzazione
2. copliere evenruali oppomunici di sostepere aniviea d'impiego sul rertitonio.

I 700 milioni di aucap avrebbers determinato un incremento del Trer # Ramre i 239
pant base, i coatficiante sarebbe passaco dall’8,50 al 10,8%%.

Anche nel 2014 - fu riproposto un aumemo di capitale desinate a nuovi soci fod
minicap), sostanzialmene con gl stess obwiivi dellanno precedanie,

Tn relazione al mini aucap fu datz Uindicaziene alls vigilnzs ed ai soci nella relazione
del Cd A -ai sensi del 2358 ¢¢ - che le quote di capiale finanziato destinate ai nugvi
30¢i on sarebbere stae compurare nel patrimonio di viglanza™,

Ia banca - su esplicka nichiesta della vighanza - modificd il regolamento delle
obbligazioni, eliminando & clavsola di imborso anticipate & medificando la durata
dellobblisazione e il tasse di mueresse.

MNell'ambito della panificazions dellaumento di capiale 2014, v fu wn meontro
1 dara 9 arwile 2014 ma la vigihnea e { vertici di banca Popolare, Sorato, Pellegrin,
Sam;l'jzlh e Papacchini) sul tema delle carattenstiche dell'operazione di aumento di
capis

1= Cirdoc 439 PM

WO doc 458 PM, paragrafo 4, bddove in melazicne allaumsnre di capiale per | nucnd soci si attesta che

“imparty paiitive Seiltements A cpitale ind Tier I conoolidate, iy hose delfagpesmy siimatn & 300 milfows, s ol

rerminate L asortemente del Frarzamente sarebbe pard o civea 100 bases poine, /

LLJU @/das



In  daca 11apnle 2014, Banca Popolare presenm Mistanza di  autorizzazions con
Fineegrazione & b modifica dei termini del prestivo obbligazionano ner sensi richiesu
dalla vigilanza

MNell'istanza amestd Ja conformita delle azioni di nuova emussione a1 reopusm di o1 aglh
A, 28 ¢ 29 CRE.

L'aumento di capitale dell'mporto onassimo di € 633,754 milioni avrebbe comportato
- secondo la stma deistitwro - un incremento del T7 sapitaf raie dal 9.21% alf11,65%
e del TCR dall'11.81 % al 14.25%; quanto 2l mini aucap per Finporto massime di €
300 mifioni, furbadte limpegno a computare nel patrimonio di vigganza solo
Uimporto del finmzaments effentivamente nimborsaro.

Alleswo dell'iscumona -sulla base delle informazionm ncevure - Banca dTralia con
lsttera d'mberventn datata 1542014 awerizzd ko chssificazione  patrimoniale
richiesta®, ribadi il principio che le azioni “finanziame” ex art 2358 oo erano
insusceribili i compto prodenziale, come gia affermato per i * munaucap” del 2013.
Anche in relazione allanmente di capirale 2014, solo a seguite delle lspezioni avvine
da B.CE. e Consob nel 2015, & emersa evidenza della punmwale awivita di
planificazione commerciale delloperazione attuata con erogazione  fimanziamenti
correlad che ha emdememente falsato i nsultan dellaumento di capiale.

Gl ispertor] B.CE, -con la metodologia applicariva illesteara o paragrafo precedente -
hanno accertato Pesisterza di finanziamenti correlan i relazione all'aucap per
limporo di € 146,451,259,

Di poco inferiore & la quantificazione del capitale finanzisre operata day OCTT des
P.M., pani adf € 136.314.287 (22% dell'operazione).

Ne consegue che i provvedimento auorizzarivo concesso da Banca d'Tralia & stato
sviaro dalla falsa rappresenrazione delle modalia di compimento dell'anwmeme di
capitale 2014; I'sineo vicenting rappresentd infamn alla vwigllainza che Faumento di
capitale sarebbe avvenuto senza alcun sostegno finanxario a clienn, laddove — come
si vedrd infra - gid dal febbraio 2014, aveva planificato una massiceis operazione
commerciale per garantire i successo dell'operazione anche mediante il ricorso al
capeale finanzaro,

11 teste Parascandolo ha precisato che l'esktenza i finanziamenn a servizio  delle
soroscnzicd € un elemento che, ove conesciute, aviebbe In tatta evidenza orentara
diversamente ['azione di Banca di Iralis per Povvio nlievo che “ds che & firanuiate won

M Cfr dioe 462 ML
1% O doc 464 ¢ “Teno como depll i defimirottor. ol prenders a0 el operrioni prosperare st
autorza ai terei dellan2h pard del Regobumenwo Ue n875 2013 a clusificare pat capitale primaris di ¢lasse
mdividugle & comsolidaco dells Banca Pepolare o Vicenza le arion emesse nellambito delfoperazione d
aurnenes di caprale da 700 min a panire dalla dora in cui b soesse risuleranng incegralmenes wersate ke amions
emasse nell'ambio dell'sumeneo di caprale da 300 min fialezaee all'allvgaments dells bace sccmle, mesia
fermo in olttmperanza @ quanto previste dallan 28 parl lenera b del CR.R. che darte azioni sona
sompurabili nei onadi paopri eschisivanente nel Limite delln quota dells sretse sotinacring dad nuoy]
socd che mom & st finanziata”

¥4 CIr mlanione 'E'p-:talva BCE. a].ltg,zﬂ- ¥ tabwlls 4




pui ety comprrar™; i abni termim la conoscenza del fenomenc dell'assistenza

fimanziaria in relazione all'aumenmto di capitale avrebbe impedie 1 olascio
dellautonzzazions nel rermini formubtl nella ochiesta nobrmata dalbs banca; il
fenomeno sarebbe stato un segnale delle evident difficolia dellistinne di collocare |
titoli sul mermate che avrebbe orientate in modn del tutto diverso lazions della

6. La vigilanza prudenziale di Banca d'Italia nel 2414

apo (3.1

Gl. GIUSTINI Epuncle, MARIN Facle, PELLEGRINI Massimiftana, PLIAZZETTA Andrea,
SORATO Samuele, ZHGLLGTTO Givneppe e« ZOININ Giovwanm
g_}_rcampmvmu: puniwe dagh are, 61, o0 2, 81, cou D 1R e 112 0. 1, -:.p,,tﬂﬂ,ca.l] ¢ T, c.c., perche,
con pit: azion esscunve del medesimo disegno cominese, anche eont | capi che precedonn e con queld
sepuEtil, in concorsa tra fomn,
- ZONIN Giovanni, in qualta di presidente def consiglio di amminkirazione della Banca Popolare di
Yicenzz Saopa, {adesso Spa. in liquidhzione corta ammval sodietd capogruppo dellomonine Gruppo
bancarin, soroposta alh vigara dells Banca d'lralia o sensi defla L | seembre 1993, n. 385, avendo
avallto b1 prassi aziendale della conrestions di linaneiamerti finalizzari All'acquisio /o somoscrizione di
Azion prope cofe descrma sub 2 1)
- ZIGLIOTTO Giusappe, in qualih di membro del comsiglio 4 amminisrazions della inedesim Banea,
swende avalkaco la predetta prassi aendale, ed zvends compauo, pae | e ddla ZETA 51l operazioni
e fimarviarnetwe correlaeo allacquisto di azsom BPY;
- SORATO Samuecle, o quabita di divstrons generae della medesima Bancs, svendo dirteo, coordinuo ed
A EUD CONCreTATemEe La pmi:n:a P :-zt:ndnlr
- GIUSTINI Emanucle, in qualitd di vice direore generale responsabike della Divisione Mentati della
Mieesima. Banca, averda coordinars od ateste concretaments b predema prassi agiendale, anche per d
wamite delle serormure alle proprie dipendenze, parcolarmente nella tase & proposta, conchzione ¢ gestion
delle operaziont con le cnmmp;m:
- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice dircttors generale responsabile defla Drvisione Financa dells
medesima Banca, avends cooperato concretamente alk amuazione della predena prassi azkendale, anche per
tramite della serotura alle proprie dipendenze, particclamente nella Fse di proposta, conclusione e gestione
i aboune rilevanti operaziom con e contropari

- MARIN Paclo, in qualiti di vice direttore generale respomsabile della Divisione Credini della medesima
Banca, avendo cooperawe condretamente nela amwemione della predena prassi, anche per il umie delle
strutmre amienclae alle propre dipendensze, panicobumene nella (e i Btnatora e deliberazione degl
affidamemii;
- PELLEGEIN] Massimikano, in qualii di dingente preposto alls reduzinne dei doscurnent: comabili della
S0, cooperands comerurente nella attuazione delia predeta prasss, anche per il tramite delle staature
wiendde alle pro parncolarmente nellz geseicne dei adempioein comabilh, nella
pradicpeizione del EEJH: dresereizio, dells sepralazions & comunicazion sll"Avcorxs di Vigidane,

W wiienza 28.11.2019 Fonoveg. pag 49 "PLBELICO MINISTEERO, DOTT. SALVADORT ~L starcqrsione
pmﬁ epreve cowttie wef Somidé def wow faoasiate, invemane? TESTIMONE PARASC-INDOLO — Bavtwene Pai. s,
FE Wﬂgﬂ a ﬂ:l.rr_r,t.ﬂ:m.'.ha.::l.rrr vhr ahbramn ;u_,&.'f!ﬂ a']b.rqpl:l.l:ﬂ.l'ﬁ' ol et -l-cﬂu'.fri'.-!i' oAl ..?ﬂ'lr.; A prle o ﬂ‘dﬂg-'-ﬂﬂ'
sagite qgui 8 consideraciane dggh importi Eovasia, che profabilmente qid ¢8 kg inlerd OpETazioNg che
viene In quafebe mado messd Su cont Hit Teccansmo che e wHinEa Jin dallinizio la computatrilitd, visd
o importi f2 gioco del capitale il epoca fingnzdate,”

L ke



al line di ostaealare [esercizio delle freioor dells Bacva d'lalia, stpoaevans Bl swtesali ron dspondent al
wers qrce Lz simazions patnmoniade dela BRYY

»  nella pegnabaions di viglanys petiodicz al 33,2004 (Frasmessa alla Banca dTralia m epoca amenone
« prossie al 254.2004), comeneate Mudicazions di un ammontae del painmonio & viglamza supenom 2
fuells ralt, 2 cuma della mancata considerazione, qubt ckments pegateeo, del controvalore delle azond
BP\"' | aoquustare oo SOTOSCrELe di WeTZl ramee ﬁ.nanzlmnu APPOFTAMENE CoDEessi, in attuazions della
st sopra ndicana, per u importo complessive di ciree € 728 mis

>  mella scgmalazione di vipilanza periodica al M.6.20M (romessa alla Banca dTralia in data
11.3.2014), contensoe Findeazione di un ammomane def paramono di viglanza supenore a quello jeak, 3
causa dells mancara considerazione, quale clememo pegativa, del rontrovalore delle azioni BPVi s quisiate
er 0 SOMOSCITTE Ja TetTl SOmetri Trunite fanziame mn appos manenees Concesst, in atuazione della prass sopra
indicara, per un inporto complestive di circa € 718 ming

> nella Comunicazione 192004, nelby quale era mppresenane [abameme che “eov sffmess o8
idgdarmons O sigiiier prodieriad 0 30 piges FOIE L 0f é et o wancote liiiecise are o Beelle eomanidnie ol
gl it cvoiblmentt df Haerme off i’ T, OO0 Crer dMDir of aww BS iliodd micpets o Sl oo eewinfy
Fenviomrade o clpoiticky dlf erom SO0 8 amafiony — 22d om cono il dete o HY maome, apmgltale fo nowce § aaifo doe J'?nr-.-:g-'m":'
spftrisione didle ateing . comremiive dF caprie m,mmw A et pegietento -, oo Revemds ot dedlsweononte o agtad gid
PN, & forisidde Parfelbmard ;’a’{“n:ppﬂ sl fn futier A eere 308 swifionr | " ed erm aobestatd l’akament-: i
livello dat “Fomds Prope* (indiczno 1€ 2,989 anbd e, quell “pvoyorms '’ in € }.6}5 mldd) & el netier parnmonial
{fovvercea, 8,55% CFT | Bano ¢ 10,47% CET 1 Batie prewiomma; 8,55% Teer 1 Rats £ 1067% Ter 1 Bane
pro-forma; 10,2 1% Toeal Capiral Ragip e 12, 38% Toal Capmal R:ltiupm—fumra;!,

> nella segnalazione di vigilanza petiodica al 30,9208 (tratmessa alla Banea dcabia m #peca amcrimt
e prossumz A 25.10,2014), comenenee Iindicazions di wn ammontare del paccimonio & viglanza ﬁupn:mn: a
quello mak, a casa dells mancxa considerazions, quals cements negatve, del controvalore delke aziom
BFVi a:misma e/0 somescrmne da 1erzi sopgeti rramme finanzianent ApPosEAme s coNoess], I iuanone
della prassi sopra edscara, pet un eepotto complessiwe di citea € 386 min;

= fa sepuo delly richiesea di Banea d'Tedia, formubaca con Hota desata 25.80,2014 - n, 1053731414, nelk
quale, daxos amo che "Pawsr Panalet o 1 R fa doseits Sl Tair dod 003 gpevasiosd of riaeguicte oF aofasr prat
(BT} feer o cmmemantare comhieriva sethe oF € I8 anlm Lo pegialitpiac prodemgitly o cdditd btz Sanfertados i
oy dradels sl ddising: fer arioad prahes ia harfajonlie del v eqiiy Ger T2 € 08 miv o dioembee 20 3 €
W7 omfea ey E'I:.-'.r-J; £ 122 mfn, ok v 52,38 mefn deleanle sradritamews, ujnxm L [13 EI”‘-"L] I
Proedete of rembors ¢ onvcersie aaxadlenremte o sgpem pempre e comiplenanl € 60T sl o st JF smvesripe o
choction per rmupere cedind era gomandma Vb peatierlr rerithor dells correifers def AE segmala L Fenpikting
wadalted o etrcagzone de bk - e ol meven oy mfla opmpremsians defle Prossemm alf uge 2rdle detenrngue
ingitette o uived prapvie. preciorcin 8 oesrapard odetd edody CRCEY poecio fo geurlt o eek aowe el ofdemmem
VLT 3 SR e ey eiieimary com s oo fra oo dfedla Gk Ragnetovend Rotmtbation & Sl ruccdieie RSNy Mendc e
& itwazione 't mella Comunicazione datata 4.11.2014, ove ers rappresemano falsare e che Lo Boave .- e
pmm.lufp o riapeinti air Sowr £ and comabromenst clie ool prmpre el comttendlerre ofe &2 rdrriun oF cRitule cviist
of mpelering @ poii oy pmpranie Sk T e drlg-"' T ety o capyietl oo o & Jpreaketie purm &
Pl gren ¢ chireiehententr A anonf Pt saegeite sk fowed c:ﬂuﬂ?:rﬁ;ib el FR L o mmrﬁ'qw avveme meflnbite o
we ety rafrcasments pafiiarenink e Grruppo Rocpwrs, cfe o wiva o pegpeso Coevatan Equiy Toer 7 Bt
Jlu'fﬁma'.t.m'.! il 12 gemadie 207 aF e Hm .

o5l effecivamente determinande, in consapervole, un ostacoks all'essreeno delle fumzion di vigikines
dells Banca diralis che, consspienrememe, sulk scora della descrine Falsa cappresentazions della siuazione
paminonule dells Banes, omtteva di adottare meture od serventi di vegibanza coerenn con la reale
siELons parinmonsdk debbh BV medecima

Con e ant di zvere commesso d lne i concorso 1ra olre cinque persone, in relazione 3 societd con
ol ditusim il pubhi.iu:r i micurn ibesante al sencl del’ane 116, 5. Lvo 24 febbraso 1998, n. 52, od alle
seopa di ocoubace | reati precedent, e de t Firmpunita As ad essl,

I,nﬂ]‘rﬁm,mcpcq p;tnn:npmt c prcﬁma% .IEI'PI;Tniu :Iatl::rﬁ agosty 2014, mdsta 1 setteonboe 2014,
L S anteraee ¢ presyera o 25 omobre 2014 ¢ 4 povernbwe 2014

Il capo di imputazione sub G.1 fa nferimento alle ct:»m:lutte di ostacolo allh vigilanza
di Bam:a di Tralia relacive alla:

434




1. falsita delle segnabimioni di vigifanza invinee alla daa del 31.3.2014, 3062014,
305.2014 per omessa indicazione ta gli elementi negativi delle quate & capitale
finanziato;

2, fabsitd dellh comunicazione dotara 19.2014 nells pame in cut amesa
rappiungimento degl obiectivi di raccoka dell’ ancap 2014 per lunpun.cr 4:h 607 8
milioni € conseguenzilmente i Livello dei fondi propri e del ratios

3. falna &cﬂa comunicazione 4.11.2014 relativa alle gustificaziond fornite all'organoc
di vigilanza in relazione al fenomeno dei riacquist azioni proprie per l'ammontare di
194 muboni nel pnmo semestre 2014,

6.1 Le segnalazioni di vigilanza 2014

Mei primn mesi del 2014 le aword di vigilanza hanno consentnio alle banche &

posticipare I'mvic delle segnalazioni riferte a questa data contabile per consenure

ladeguarnents delle procedure di gestione delle segpalazioni all: innovaziond

introdotte dal primo gennaie 2014 con | regolamento (UE) n. 575/2013 ("CRR") e

la diretiiea 2013/ 36/UE ("CRD IV").

La segnalazions al 31 marza 2014 ¢ srara inviara in dara 18 luglio 2014,

Mei pioimi successivi ci sono alcune variazioni che non hanne awmo mpamo sulle

consistenze dei fondi propn.

Le azioni proprie detenute direttamente, mdicare come elemento negarivo del CET ¥,

amemontano a € 91 mlo tale dato coincide con 1 salde del Fondo acquisto aziow
T,

E}rbit; alla dara def 31 marzo 2014 | CT. dellaccusa hanno stmato una quota di

capitale finanziato de] valore di € 728mibioni, valore non comunicato alla vigilanza,

L'omessa indicazione incide sulla comena mppresentazione degli apgregar

partimoniali: 1 CET ¢ passa dal wvalore dichiaraco € 2601136 a €1.869.271, 1

coeHficient] patrimoniali $1 nducono in modo proporzionale: I CET f rago passa da

£.9%% 2 6,65%,  TCR da 10.83% a 8,51%.

La sepnalazione al 30 giugno 2014 £ stata inviata m data 21 agesto 2014; d 26 ¢ 28

agosta 2014, I'l e 26 settemnbre 2014, 1l 28 luglis 2015, ci sono aleune variazioni che

non hanne avine impatto sulle consistenze dei fondi propri.

Le azioni proprie detenute direttamente, indicate come elements negativo del CET 7,

ammontano a € 126 ml; tale dato comade con 1l saldo del Fondo acquisto azioni

iy =R

ilirzp data del 3062193 |z quota parte di capitale Eranziaro @ stata stimata dal OCTT in
€ 718 milioni, pertaneo i CET 7 si oduce dal valore dicluaraio di € 2502981 a
1.781.547; Il CET 7 rutio passa dall'B.55% al 6.24%, il TCR dal 10.21% al 7,94%.

La segnabazione al 30 settembre 2014 & stam nviaa m dara 11 novembre 2014, 4 20
aprile 2015, d 22 giugno 2015, 1l 28 lugho 2015, ¢i sono akeune vanaziond che non
hanno avuo impatto sulle consistenze dei fondi propri

Le azioni propoe deterate direttamente, indicate come elemento negatve del CET 7,
ammoniang 2 € 35 min; tale dato coincide con 1l saldo del Fondo at:qu:stu azion]

— @ﬂ{



Mel periode & suro realizeare Maumente di capitale di circa € 608 min (la data di
esecuzione delle adeswoni era ol 28 6 2014) che viene computato dalla banca per
nvero, NONCStante 5ia in paste stato nanziato: viene inoltre sottoscnto pae (circa €
21 min} del “mim aweap” da € 102 min, dlcmhmnq}ﬂncn:& non finanziata ~ €
quindi computabile - antmonta a circa € 14 min.

Le operazioni indicate determinano un incremento di capitake e rserva sowrapptezzo
azioni, sicche il totale di queste voct passa da € 3.000 mln di giugno 2014 a € 3.610
min di semambiee 2014 (4 € 610 min): Pincremento del capitale pramano di classe 1 &
invece maggiore - +E694nﬂﬁonip¢reffmudimiaziunidiahrcﬂmpnncminnn
attinenti 3 operazicni di “capmale finanziato”,

A Fronte di dete artestazioni la quota i capitale finanziato non scomputata & stata
indicava dai <3CTT dell'accusa nell'importo di € 886 oulionk if CET  passa pertanta
dal valore dichizrato di € 5,197.017 a €2.297.203, in misura corrispondente il Cer #
rario si riduce da 10,80% a §,01%, i TCR da 12,32% a 9,57%, con <onseguenzizle
violazione del requisito regolamenrare relaive al Tota! Capital Rake.

6.2 la comunicazione datara 1.9.2014 relativa al mancate rispette del Capital

Conservation Buffer.

Il primo settembre 2014 Banca Popolars - con missiva a firma diSerao™ -

comuicd a Banca dTealia mancaeo risperto del sapital conservation buffer, la riserva di

conservazions del caprrale obbligatoria pari al 2,5%.

Si trattava di una comunicazione obbbgatona ai sensi della cucolare Banca di Tralia n

285/ 2014.

La banca artestd di aver nscontraio un deficit di €85 milioni rispenio al livello minime,

rssicurando b vigilanza che - per effero dellaumento d capirale appena concluso -
il coefficiente ara gia rsalwo ol il valore prescrio e b poswions panmonile,

risperes a quella richuesta, era in swplus di cuca 559 mibon,

Il valore di fondi propa fu mdicato in eurs 2,98% mikards, con 8,55% CET 7 ratie &

Tier T ragio 10, 21 %

Con b missiva del 1° semembre la banca comunicd un mancare rspetto del buffer

temporaneo, gia risoho perché riassorbito con la chivsura dell’aumemo di capicale.

La cawsa del mancawo nspewo del buffer fu msa nom allh wiglanza sols

successivamente nell’ambito delle verifiche sui risuleans del Comprebensive arsesimens: 51

trattava dei riacquists di ariond proprie per un importo di € 195 milion effesmati in

corsa danno.

L'Autorita di  vigilanza, ignorando la  causa del mancato  rispeno  del

buffer, non assunse miztative in quants la vickzione del coefficients parnmonale era

stata immeditaments rassorbita dail'aurmento di capitale.
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6.3 La causa del mancato rispetio del Buffer .
I testi Serata ¢ Parascandolo hanno ncostruito n dibarimento fe modalitd con cu
Banca dTralia apprese che la violazione del parametro del caital consersation buffer era
denntta al tacquist di aziom proprie effettuan dalla Banca net primm nove mesi del
2014
MNell faze conclusva del Commprepnensive Ariersmwent si inser il 5 sperpisory Diafagme. m
inconuro preliminare in cul fu fornito alle banche un pama resocome del Comprivain
Asiessreert , i parsicolare dei msultat] dello stress et
Per la Popolbire di Vicenza, il dislogo di vigilaneza si svolse 1'8 onobre 2014, in quells
sede fu chiarro ai fungionari della viplanza De Pobs ¢ Fabrea che b banca
aveva macquisiate aziond (bup-back) per un impontedicirca 193 milioni al 30
seternbre 2014,
lepc-nn dei racquisti neurralizzava per il valor comspendente Taumente di
le recentemente
I ti rifent relapv m::qmsu etfervuan alla dara del 30 givgne 2014 emno
comteniuti el “disdrere mepda™”, un prospewe o rendiconranione  periodica
trasmesso da BPVI alle stnuture di coordinamento detle attivita stress wst.
Le operazion {Hacquisti ed annulbament) erano stare effecuse in assenza di
autonzzarione della Viglanza, awerizzazione obbligatosia 2 far dara dal pomeo
gennaio 2014 in forza del Regolamento CRR. n. 575,
Si tram a giudizic degli isperton di un comportamento irresponsabile, posto In essere
in corso di Comprefensie dssessment, con una situazione patrimoniale dell’stiwa gid
non rassicurante; ¢ racques peraheo aviebbero sostanzialmente depotenziato per pari
mmpoto l'aumento di capitale in corso,
Significativa sul punto la neostruzione delfepisodic fanta m dibamimento dal
testimone Serata: " Ceestr {1 nacquists nds) . materatmente, o ba bisiate wn certe roncerto
perchs, i worsy dr Comprelensive Assersment, dove ¢'era le possibelitd abbasianga conerela ohe la
Fetnea apepse def siraltcti mow paedicolmmments DrEllanf, anst, wiSOvh DUOMRLHL FAQMWIE W
ansmoniare cosi significatioe & azows, che awrebbere sortangialments deporensiare famuwento o
sapitalt in corss, quindi in dedegzone der S08 Nonmeate & copulolt sorebbe stale alfinira & 400
mifions; qhvesto, Ratnaimente, r.!.r corgo df Comprofientive Assessient, Lavestare gindicate come un
comportaments frrgponiabil
Il teste Serzta ha chiarito che - al'epoca {fontobre 2014} - si stava definendo i pranc
ispertivo per l'anno successivo; per la banca popolare di Vicenza era gia stato
pianificato un accenamento ispemivo sulla negoziazionte di tioli ¢ sul fischio easso di
interesse, pertanto egli comtand il suo collega Giorgis a Francoforte, chiedendogli
espressamepie o wmserre nel mandiro ispettivo anche lativitd di negomamione sy
azioni proprie della banca™".

18 Dipe, 51 Banca Jrakia
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6.4 la Jettera di intervento del 25.10.2014 e la risposca del 4.11.2014.

Con lemera di intervento del 25 orrobre 20147 Banca dTealia chiese conferma del
dati segnalati ed informazioni puntuali su tempi ¢ modalta di esecuzione delle
operazioni i racquisto;in relizione @ € 52,4 milioni di azioni detenure
mdiretramente atraverso 1 fondi bosemburghesi a giogno 2014 forone nchseste
informazioni aecessarie alla comprensione delle transaziond alla base delle stesse.

}a banca rispose con una missiva datara 4 novembre 2014 in cui forni informaziont
sugl acquisti efferraan ¢ conferme b coretrezza dei daud contemut nelle segnalazion
di vigilanza sulle operazioni svolte attraverso 1 fondi esteni.

Si affenm‘:r che | macquisii eranc statl impost dalla necessita di evadere le domande di
mvestirmento dei chenti nella consapevolezza che il deavanzo sarebbe stao coperto
dall’aumento di capitak in corso,

S1 vattava - a givdizie della banca - di cperazmom ntervenure nellambite di
un’iniziativa di rafforzamento patrimoniale del gruppo BIFVi che dal 1.1.2014 aveva
avueo un incremento def propric CET 1 etz di circa 141 bps,

Quanto all’assenza di autorzzazione, fu giustificata dalk mancara emanazione del
regolamento delegato che doveva stabilive Je modalicd per la formalizzazione della
stevsa.

E evidente dunque che i verici dellsinuo - anche a fine 2014 nellimmmenza
dell’enurata in vigore del meccanismo unico di vigilanza - formirono alla banca di Iralia
wn quadro informative assolutaments distorto sui suoi bivell di pacrimonializzazione e
sugh esi dellaumento di capirale; aleun nferimento fu fawo nella risposta alla
situazione di forw squilibrio del mercato secondario ed all'esistenza delia prassi del
capirale finanziato, le cui dimensioni assolutamente considerevoli sarebbero emerse di
li a poco con faccertamenta ispetiive effernmato da B.CE..

Il testimpne Seraca ha chiamee che - In questo conresto operative- la conoscenza da
pare dells vigilanza dellesitenra di un fenomeno di capitale finanziato e di impegm al
racquisto da parte dells banea “aorelibe cmmrbiate radialmente b sifnaigon: patrinmneale diila
banca.”

PUBBLICD MINISTERD - La  comwenge  delletistensy  af wn fowosews i
frnonciaments sifdugnisto delle arons, assiiiite in parte auche da tmpegni af Racgrinn ael Rz
awche i g verw ¢ prodede portage, awebbe avaty sxa conseprensa sulla Vigiansat
TESTIMONE SERAT.A — Beb ausotviaments, intomirar, o & agem fuangiale g o
fmpgm’ Ai rirqarsts, in base ailz Normolive, andaiods  dedort dal patemenie.  Se gateds,
amrme doefy catetne df gheske speraos, l sinariane patvimoniale della bawed cambina
rdiabmende, & QuindF ) Scetgvie NSNS I MNGRICRS STV, INFORTNRD, SRINO ERNHTE, S8 BN
recordy wrate, alla fuce alliopestone Gattt, erano enerse pifi 8 Tmifiardo di asgows fineasgare, Sr
AHeREED Qeale conieigt  di guesH Emporti, H patmimenis deilz bawca tarebbe shtio dumviale in

prima dnmeate &i capitale a sconto € poi rigcquists tatele o parziale a prezae piens, magari dagli sessi
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meanieny sigmiftcation, ¢ guindi o Veseriizio el Comprrbenrine Alsesimtnt, ma & vaiviagon
compiesiirg della banca saveble rate rodwalmentr diversa, inwomp, Biordo, o queste propasite,
che welfBeofln deflottobre el 2013, che b cotare fn precedensa, era stato decive obe & banche
doveliery, it edss i shorafall dellesenivde ded Comprebensve Asseseoens, ooprine guertt defirt o
CIERI, PR R, GYMRmERfe, f0R Operavion: proprre, aperaigont sl mitrato. Nel epio 1 gl la
banca mps fosse shata in grade i reperer cgpelali snl mesialo, era precisia fp possibidiia A wa
betcksrap pubbleo, guindi & an toervento pubblice, che awdarq omvamente anlerzoan dalls
Comurivsione Enrepen in graene ¥ frattava & wiwie & S, B geeindi pn frrpnsne 82 nacgiosio &
amoit o guel Hpo dimvitrase chicromente che b banca mox era fn grade A effestware niferiori
aiwenty r caperale gl meviaty, ¢ gl L3 storia dells haved, da qued moswenie iy pol, Rl EAT
conpietamener diversa™ M

Le fabsia informacive conenute nella missiva del 4.11,2014 hanna prodone Pefferns
di diffenre gh intervent di vigianza ¢oermon con la elfentiva sinmazione dellistinmg
berico { id et quelli adowari da B.CE. post ispezione 2015) di circa un anno, creando
un indubbio evento di ostacolo all'azione della vigllanza, il cw crerio guida si spira
alla necessia di intercettare tempestivaments situazion di criticitd daghi imermediar e
adortarr gh oppormum mtervenn corremivi e sanzionaton klonel ad  evitare
Paggravamenso e il deterioramenta delle situazioni problenmtiche.

7. Le condotie di ostacela alla vigilanza nei confronti di B.CE.

GIUSTINI Emanuel:, MARIN Pscle, PELLEGRINI Mazsimiliane, PTAZZETTA Andrea,
FORATO Sarnuele, ZIGLIOT I'C Ginseppe ¢ ZOTIN Giovanni,

hl re::.[-u:rpmume punive daghi am. 61, 0 2, 81, co W, 110 e 112, 0. ), cp. 2638, co. T e T, cc. . parche,
o pm azion csecutive del medesimo dsepno criminese, anchs con 1 capd che precedons ¢ con quel
segUer, I concorso wa loro,

- ZONIN Gicvanni, in qualed di presidente del consiphe di amoanisteasions della Banea FPopolare &
Vicenza Scpa {adesso Spa in lquidazions coma ammova), tocieri capogrupps delPoracmure
bancarin, somoposta alla vigilanes dells Banca Cenerale Eurcpen ai sensi del Regolamenme (LE) n. 10242013
del Consiglio dd 15 pmobee 2013, avendo avallaro b prassi aziendale dslla eoncessione di finanziamer]
tmalizraci Al acquies e/ o smtmu:rmae di azsct propre come descrma sub adl);

- Z1GLIGTTO Giuseppe, in qualita di membro del conmsiglin & amministrazione Selk medesima Banca,
avendo avaliavo la predena prassi agiendale, =d svendo compiute, per il tamive delba ZETA Sxl., operaziom
A (et comrelate allacdquees di wom 3PV
- BORATO Samuele, 1 qualins & dicttrort gererak della medesiona Banes, avendo duero, coordiats ad
Ao concretamene la prederra prassi aziendade;

- GILSTINI Emanucke, in qualita di vice diretrors proerale prporsable della Dhvisione Mercin dell
mredesima Banca, avendo coordineoo & amuste concretamenty b predeita prssi aziendake, anche per il
tramate delle stratue alle proprae deendenze, panicobarmente nella fzse di proposta, -:-:uncll.lsn:rne £ ZESTAW
lelle operanon con le l:mitrupmtl

- PIAZZETTA Andra, i qualod di vice direniore penerale responsabile defia Dvvisione Finanza della
medesima Banca, avendn coppersce concretamerme alls anuazione della prederta prassi aziendale, anche per il
veamite delia surarara alle proprie dipendenze, panicolamente nella Frase di proposta, conclusione & pestons
i abeune operazsoni con le cnm.tcpam,,

- MARIM Pacha, in qualits di vice dicettor genernk sesponsabike della Divisione Crecei della medesiona
Bancz, avends cooperate concrstarmente nella amezione delly predems prasst, anche per 1 wramne delle
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:thrnure arendale alle proprie dipendenze, particolartnenre nells fase di stamons e delberazione degh
alamemy;

- PELLEGRITMI Massimiliane, in qualiti di dingenes preposto alla redazions ¢zt documen concabil della
socictd, cooperands concretamente nelk atvazione dells predera prassl, anche per o ramite delle suuaure
ariendake alle propue dipendenze. panicolamnense nelln gesponr degh adempimenti contabeb, el
predizposizione der bilanci deseremo, delle sepmabaxion e comunicaziont 2 Aworma d Vigikoza

al fine di ostacolire Naseroins delle funziom dells Banca Ceourale Fuespea, ssponevanc [ rauerial non
rpondenti al vero circa b sitvazione parnmontale detls BEV

> nclla segralazigne di vigilanza pedadica 21 31122014 {rosmessa n cpoda AMETHNE € prossund A
1532015}, conrenemte Tindeazione di un ammonraee der Fondd Propa supenoce a quelle reale, a causa della
nancas consaderazione, quake ekemento negaivo, del commrovabore dele aziom BRYL scquistae efo
scatoscrrme da [em soggenl rramie finanztamenti appositamesnte concessi, mattuarions della prass: sopm
inclicma, per un impaorts compkessreao di cirea € 955 min
> nella segnalazione df vigilmes pedodica al 3132055 (rsmessa In epoca aotenore ¢ prossona al
2542015}, comenente [indearions di un ammoniaee dei Fondi Propn superrore 2 quelle reak, a cusa defla
moncid consideranions, quale skmemo negativo, del courpvalose delle wzion BPVI acquistae efo
sompscnme da raral sopgeni framipe finanziamenri appocktaments concesel, M atuazions della prassi sopra
inckicsaa, per un impars complessive di eirea € 965 mils
= ntlla Informadva al Frbblico af 3112201, comeneme lindicazions di wn ammontare dei Fondi
Fropn supenor a quelle rak, a cawsa dells mmancarm cormuderavione, quale elemerme negarvo, del
concrrvalont delle aziom E-FVJ aquEtae &0 m:mscnm: di v sogpetn tramie  [inavsamenn
APPOSKADERTE CONCESSL per un o complessiva di circa € 935 aibn e, di conseguenza, Findicazbons
fa]s:lta&ﬂ Teus it patrimonaal pﬁanmh{CET 1 st pari al 10,44% # Toeal Capiral e pan 2ll'11,55%);
el effenrivamenme dererminando, in modo consapevole, un ostacolo allesercizn delle funziom di wigilarra
dells Banca Centrale £ a che, conseguenrenente, sulla scorta della descnora falsa mppresemazions della
5 IFLATICMw pnm.mumaie Banca, pmeneva di adattare musare ed inwervenn d viglanza coevent con b
reaks smumzione panonsae dells BEYL medesima,
Con k agpravanti di avere commesso i fatta m cooconso te obtre cingue persone, i relazions 2 sockad con
unhd:Ffusl [mdpubhl&:umnusmrﬂewmmgzrm n:|-tll1 116, D, Lvo 24 febbrasn 1998, . 53, od alln
seapa di oocultare 1 reari precedenti ¢ di garanties I mxpl.uma tspera ad ess,
In Roma ¢ Froecoforte, in epoca posterion = prossimz al 15 macze 2004, al 25 aprik 2015 e el primo
rrimeste 2015,

A far daca dal 4 novembre 2014, e emtrato in vigore 1l Sistema di vigilanza unico,
consegucnlemente sono state trasfente in capo alla Banca cetrale europea, una sene
i competenze primarie tn materia ch vigilanza,

Come gia demo in precedenza, be amrbuziond di vigilanza sono state npartite ta b
B.CE. e k autoriti nazionali secondo un coteno dimensionale.

1| Regohmento 5.5 M. antribuisce alla B.CE. lesercizio, in via diterta, di rumti § compitt
di vigilanzs prudenziale su e le 4anche significatives, ossta ke banche con anivia
superiot a 30 miliaedi di euro, le banche che abbiano un rappone tra Je anivita e i
PIL dello Stato m cwd hanno sede maggiore del 20% (sabvo che il valore delle anviza
sia wfeniore a 5 miliandi di eurs) e Je banche che ovestano suimportanza sigoifwatve
con rguardo all'economia nazionales,

Peraltro, anche con nguarde alle hanche significative, le autorita nazionali restanc
investite di importanii funzioni di partecipazione ai lavori della B.CE. {Ja supervisione
microprudenziale & affidara a gruppi di lavore compost da funzionan delk B.CE, «

delle ban-:he nazional).
- J
o



Le banche «mene signifkatives sono sottoposte alla vigllanza diretta della Banca
d'Iralia. D questo duplice livello dell'anticolazione della vigilanza da conter anche i
dintte nazicnale.

In particolare, lar. é-bis, comma 19, twb. chisrisce che i poted di vipilanza sulle
banche sono esercitad dalla Banca d'Tealia nei limiti e secondo k modaliva stabilie
dalle dsposizions del Regolamento SSM con «differentt modalita di coopemzione ta
la B.CE. ¢ k awtorta nazionali per i sogger significativi ¢ per quelli meno
significativin,

Dl punto di vista politico criminale occore preliminarmente vertficars se a i
destinatan della wrels previsea dall'art 2638 c.c. nentn anche la B.CE.

A gindizio del Tribunale si impone la risposta affenmaniva,

L'art. 1 del Regolamento ULE. n. 1024/ 201369 assegna a B.CE. “compit specficl in
matera i vigllanza prudennale degh enn creditzi”, stabilisce che "if presente
regobiments fa salve lo comperenze delle aworita comperenti degli Statl membii
partecipantl, volie ad assolvere | compiti di vigilanza non actrbui dal presente
regolimento alla B.CE, e i reladw poten™,

Il Regolumento ha quindi provvedino ad una piena ed effettiva equiparuzione resone
maierize wa le Autort nazionall ¢ soviapazionale In matena di vigilanza predenzizle,
pertanic ai fini della tutela penale, escludere la B.CE. dalla qualfica di Awtorma
pubblica di vigiknza, apparirebbe una sceka del tuno ragionevols,

Ancora,  Begolamenta praveds che i soggettt vigilan sono tenun ad essere sonoposti
alle indagini o sperioni i loco proposte da B.CE., qualsiasi ostacolo all'indagine o
allispezione da parte della persona cﬁg vi & sottoposta costinsce una vinlazone della
decisione della B.CE., “fatto sabvo 1l diriio nazionale™, viclazione che sara sansionara
dalla stessa stmazione,

La fantispecy menmnatnce regolara dall'arm 2633 c.c. garantisce la twela del regolare
svolpimento dellamivitd di vigtlanza svola dell'awtoma pubbliche, quale che s il
caratere - mazionale o sovranaziomale - dell'eme vigdante; sostenere un’opposta
opzione ermeneutica determinerebbe un'uagionevole 1omsione del sisterna di wutela
sanzionatona; ed infatti, m base al MVU, b B.CE. ¢sercita b vigilanza prodenziale
sugli enti significarivi & le auroriza nazionali vigilano sugh et c.d. ber spfinens; la vesi
negaiva ponerebbe dunque alillogico risultato di sanzionare penalmente be sole
condotte di ostacolo alla vigilanza poste in essere da enti meno rilevant, assic irando *
una sacca di impunitd® alle pit gravi condotte di ostacolo da pante di ent eredivizi
maggormerte significativi allinterno del sisterma bancario.

Meppure & ipotizzabile arrivare a negare a tutelz penale alle condoue di ostacolo alla
vigiinza di B.CE. sostenendo rche Fesiensione di mneh all'ente sovrananonale
configur un'applicazione analogica i sadun porter,

La condotta dpica ex an 2638 e.c. fa nfenmento a;

s un rapporto di vigibnea istitnico per legge (ssoggeni sottoposti per legge alie
pubbliche di vigilarzas)

v fakimd contenume n *comunicazioni alle predette autorii previte In basz alla

legge™. / % EL@) .



Nel caso di B.CE., il rappono di vigllanza ¢ disciplinato da un Regolamento europeo,
ossia un amo normative dell Unione ¢con porata generale e caramere obbligatono, di
dizerta applicabilit in ueti gli Srari membrn ex an. 288 TFUE.

[l Regolamento riconosce tra Fakro alla BALE. funzioni di vigilanza i senso sereto,
ossia quelle stesse funzioni precedermemente appartesemti in via eschisiva alla soh
Banca dTralla ed ogperto dells tuela sanzionaroria della fanispecie di ostacolo alk
\']gllﬂ.nzﬂ..

Lamribuzione a B.CE. della wuela penale dell’art 2638 c.c. pon wova preclusion)
ermenewtiche neppure nel comma 3 bis dell'an 2638 c.c. che sancisce che “af efers
Aol lopee penaly, fr onlovitd ¢ ke funsdoni & rivobegone i cwi ol feovete ff vegpiniente della
Direriva 2074/ 39/ UE sono gugparaty alie awforita ¢ alle funzgons i ziginnsa

Si wrana della Bank Reviery and Reselniion Divective (BRRD) che ki npodotte nel
Paesi membn dellUnione regoke armonizzate per prevenire ¢ gesure ke cosi delle
banche e delle imprese di investimento nellambme del Meccanemo Unico di
Risclozione (MUR. 0 S.BM. - Single Rerodutior Mechaniim).

[l nuove comma estende ko stanes penale alle avtornd e alke funzom di vigilanza,
assogzettandole alls nueels prevista dallare. 2638 c.c.

In ambito di risoluzione di crisi bancarie, al livello nazionak la funzione di msoluzione
¢ attribuita alla Banca d'Ttalia, mentre al livello europec ¢ stato istituito U Cormearo di
Risoluzione Ulnice, che & un sistema di cooperazione e di coordinamento molte simile
a quells definite - in tema di vigilanza prodenziale - dal MLV.1L

Conclusivamente, alla luce delle -:crnsn:lerazu::m logico sistemariche  svolte, non
possono sorgere dubbi sul riconoscimento (anche) alla B.CE. della tutela pena..'re dicul
all'art 2638 c.c.

Pertanto, dopo il 4.11.2014 con Favvio del Meccanismo di wigilanza unco B.CE. &
stata investita, in via esclhusiva, dei compiti € dei poten di wigilanra micro-prudenziale
nei confronti delle banche ¢.d. significative, tra cui BPY ex arw. 4 e 6 del regolamento
UE n. 1024/2043,

In ogni caso Fattivith &5 wigilanza del 2014 si é svolta nellambmro di unazone
coordinata tra |s Banca dTealia e la B.CE., in quanwe dallimzie del 2014 furono
costtuitl | spint superwisory zeom, gruppi di vigllanza comgiunti incarkari di seguire il
Cownprehensive Assessment,

Anche dopo il 4 novembre 2014 lazione di vigilanza da parte di B.AZE. s1€ svolan
modo coordinato con le amterith nazionali, depositane deth memom stonca degl
imerventi di vigilanza sui singoli istituti bancari entrati nel MVUP®,

7.3 Le segnalazioni di vigilanza inviate nel 2015

b Clr estisnonznza Vincenzo Sevan, wi 23,2020, fonomg. pag, 28 "Carw vow frie oo o alibtiumy tntferes fte &
smfarerans ohe anserse il bamca 40 5T oF Freocefhote, guied o § ool sowawgintmente an'otfowiss ix poraliel. Dial &
anversbre dp BC B ba asomenp ffomodmdn: T omtetuer of eiions, i, omgamende, abbieee comitauri @ coliimrdry d2 soimie
et it perchs Ot avsords ifarted, pH R B2 cowaiarge ey bama st it ety U Bowey Al 5
st Wt 2 oliaDerazame, GomEmely, g aade gl




I cape FLI) Ea ciferimento alle segnafaziond di vigilanza al 31-12-2014, al 31-3 -2015 ¢
all'informariva al pubblico al 31/12/2014.

8i tratta delle segnalazioni trasmesse in epoca successiva all'entrata in vigore del
meccanismio urwea di vigilanza {4,11.2014),

L'art. 140 del Regolamento B.CE. n. 468/2014 , pur ammbuenda alla B.CE. 1 poten
in materia di sepnalazioni di vigihnza a carice delle banche semifeans (cfr. par, 2
dell’art, 14), stabilisce {par. 3) che ogns sopgeno vigilato - quand’anche dgwfian: —
comurichi 2ll’ANC di nferimento ke informaziom da seg;na]z pertodicarnents, in
conformita al peninente diricto dellUnione, stabilisce che “wwe f informastond oanalate
dar sogeestt gl sune destinate afle ANCT, le qmll " proveedens af conteplls prelmenare did dalf
& rendone dicponibelf & infarmwariom alls BCET

La segnalazione al 31.12, 2014 fu inviata in dara 17 febbraio 2015; modificata il
marze 2015 in akoune voei relarive alle consistenze det fondi propn.
Le azioni proptie detenue diremamente, indicate come elemento negarivo del CET 7,
ammontane a € 26 ming tale date comcide con il salde del Fondo acquisto azom

P'ﬂ'E‘.
Nel perioda fu somoscrita L pane residuale - circa € 81 min - del “mini aucap™ da €
102 min, di cui b parte non finanziata ammonta a civea € 46 mln; solo questo importo
& computate nel capitale & nella nserva sovrapprezzo azioni, sicehs i votale di cali vori
passa a € 3,655 mln rispeeto 2 € 3.610 min del settembre 2014 (+ € 45 raln).
L'ammoncare dei fond: propri comunicato alla vigilanza ¢ pari 2 € 3.442.054, il valore
rettificato- previa detrazione della quota di capitale Boanziate quantificar dai CCTT &
pani ad € 2.465.217; pertanto il CET 7 sasfo passa dall’ 11,73% all’ 8,04%, il TCR dal
12.98% al 9,30%.
La segnalazione al 31 marzo 2015 fu inviata in data 14 maggo 2015, 1l 21 maggio
2015, '3 ggne 2015, i1 28 lugho 2015, U 2 e ! 3 novemmbre 2015 ci sono alcune
variazioni che non hanno avuto impatto sulle conssrenze dei tondi pmpn
Le aziond proprie detenute direttamente, indicate come elemento negative del CET 7,
ammontane a € 25 mim; tale dato comcide con 4l salde del Fondo acquisto azoni
propris.
[ammentare dei fondi propr ¢ indicate in 3.332.892 euro, il valore rentificato con lo
scompuro della quora di capitale Hnanzarc & di 2348407 euro con conseguente
flessione del CET # rasio dal 10.67% al 7,49 & del TCR dal i1,66% all'8.51%.
Anche n tal caso bk condotta decertiva degli impuract ha unped:m alla vigihnza Ia
tempestiva adozione dei provvedimenti di decurtazione dal patrmmonio di vigilanza
delle quone di eapitale finanziato e di ogni altro intervemto coerente con la situazione

parimoniale effettiva dellsrnune.

8. Le condoute di ostacolo relative al Comprehensive Assessment

GIUSTINE Eomangale, MARIN DPeolo, PELLEGRINI Masimiliane, PLAZZETTA Andrea,
SORATO Samuele, ZIGLIOTTO Giuseppe & ZONIN Giovanwi,

pdy i onding al reata prevases @ punito daghi anm, 41, n 2 81, 00 10, 110, 142, & 1, £p. € 2635, co, II e,
.. perché, con pity azioni esecitive del medesime de=pne orimneso, anche in riferimeno e tmpl.n;mmu
dmnallan:hmm:lmnmagn.udmu pmnmneﬂmbmd:lpnx:dmtnm \\5&13!15 E&oMNE -

21, (allegaca al presenee Avviso) in concorsas a bors,
@ 507



- ZONIN Giovanni, in qualitd di presiderse del consigho di amerinistrazione della Banca P 2 el
Vecrnza S p.a. fadeiso Spa in Bqudarione coars annval, sockerd a capo dell'omonime Gruppe
semoposra alk '.ILgfIr;.nza delly Banca ¢Talia 3 sens) della L 1 sertermbre 1993, 0, 385, £ della Banca G.'Trtlﬂl:
Europes 2 setsi del Regolamwino (LE} 5, 102472013 el Consiglia del 15 ortobre 2013, avendo avallaro L
prassi azendale dells concessione di numerosi Binavasumentl fusslizest allscquisto efo sootecmmione di
aZipM propg {-u;lperqzm pararpenzzste dollempegnd assuno per conts della Banca di rocquisto del rtoll
roedesiml enee un termune prestabilivn, per talune cperziont formalizzag per senitte}, s 4l Ene d
rappreseniare all Awtorwd di Vigllaea, a1 soct ed al merrate, wim fba sinazione panmoniake ¢ di
MlEPUMEZZ MEpeRo A reqmsm pruderziali & viglanca dellz Banca sressa

+ ZIGLIOTTEC Givscppe, . qualita di membro del consighe di amministrzione dells medesin Banca,
avendo avallao b predetta prassi amendale, ¢d avendo comprio, per f wamie della ZETA S1l., operaton
dh Frranziamence <ormelate All'acquiso di ancm: BFY,
- SORATO Samuele, in qualica di diverone generade dells medesima Banca, avendo duereo, coordinarg «d
artuats concretamene la prederta prasel anervhale;
- GIUSTINI Emanuele, in qualits di wice direore groerak rtspnmahll: della Tavisione Mercini della

medesm'n Banca, avendo -:nu::rdunm ed FTUWD CONCRTameIte h}:s prasi aeierlde. anche per 1
traruite delle serurture alk propre dipendenze, parsicolumence nells fase & pmp-usm conchitione ¢ pratione
delle cprraziom con le mrﬂ.mp.lru;

« PIAZZETTA Andrea, in qualid di vice diremor generak msponcabile della Divisione Fimnza delia
medesinm Banca, avendo cooperalo concretameane all amuazione dells predetra prassi amendale, anche per
rramite dalle senmurs alle propos dipendenes, parocodammente nells fase di proposes, conclusione ¢ gestions
di aleune rilevank opetazion con be ConTrparLs

- MAEIN Paclo, m qualits di vice dicervore -genemle resporsabie delia Divisions Creddin dells medesima
Bancy, avendo cooperan corcmtamems nella atoaxione dells predena praosi, anche per i tramie dells
sr.;mure azsendale alle proprie dipendenze, pamicolamente tells fase di iwouitoriz ¢ deliberazions degli
alfidamenti:

- PELLEGRTNT Massimiliano, in qualna i diigeme preposts alla redazinne dei document coneabili della
soeisth, cooperado concnetamen: nells amwazione della predena P-I"-15$1 anche per il eamits delbs szrurtues
asendnle propric diperdenze, partcolanments nells pesdome depli adempumened mrml:-lll, el
predipasizione dei bifanch d'ssarrzzic, delle segnalazion ¢ comumnicazion Mmt.ni Vigikrra;
al fine di ostacolars Pesercizio delle funzsone dells Bancs d'Teakia ¢ della Banca Cenerale Ewupl:a,\ nel atmbies
delle svolgimencs dell'ssencizio & wlurazione approfondita fed. “Comprebongoe Aumrmear’) prevero dallan
33, par. 4, del Regebnieneo {UE) n 1024/2013 cit. ¢d oggemo dell Decnione della Banca ctmtrale Europes
del 4 febbraio 2014,

i) durance Pamivird isperviva compiwea dalla Banca d'lralia presso b sede socule nel perodo marzo/agosen
24 fconsimuta nel ol “edser Dwaliy Reviw'), occultavane con mezzi Frandolenti e, comungues,
omecievanc di dase comunicarione,

¥ dellesistensa i numercsi {inanzivmenti condessi a terzi soepem, Fnalizzan allscquisto di aziers BIYVY
sul mercate secondarm &7o alla soteosceizions delle medesime agioni i sede di operaziont di auments di
capitale, per un commvalore complisemve Al cimes € P28 mdn fche, nel como dell medesima spezione,
aumetava sine A naggiore impono di cica € 936 min, per efferto di rusve operation compure durnre
periade di svolgimente dells wealies), aperaziond carareenzzae dalllimipegne wsumo per conto dells Banea d
nacquisto cel sroli medesuml emro wn permane prestababre ¢ conseguente suinzone delaffidunento (per
taluns oprranom fommalizzalo per sertte);

¥ dellesistenra di lemere nlaccine a Favore di terzi soggets, comensoni Uimpegne da parte delly Banca o
ria quisto delle azioni BIVi e/ o Ja garanzia di un derecoinaee mendimenes del investmento;

mezzl frudolemi conseni nel materiale nascondimenio delbe bettere comenenn Penpegno Al nacqusoe delle
arioni BV efo la peonoria di eadinenco dell'investimeneo sopra indicati, nells ndsamione nells
documnenrazions ingema relaviva aghi affidamen comelat sopra idiean di una camsade diversa da quella reale €
nells mancata nlevasone nells concabilicy azendile s dell comedazions wm affidamenn eod aequme dele
azioni proprie, sia delle garanzie o/ o impegni di cu aBe ks soprandicate;

#i) esponevano fatd materiali non rispondend al vero circa b simazions patrimonale della BFY,

> [a segute della richiesra debls Bancs dTeabia, formmiar con Neta dmma $562004 - n 580135/14 di
compilare un peerestes - Packminary Capriod Piaat ' contenete Ciyiommaron rueee o mrintnr, dicofmneni e ¢
reted catmadlf af renandt (Fwternd e ecternel, Semorontare appetivg & apehale ¢ A strumentl & ATY ol poteeblert tisers otfeansi

{ *
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in femps rapedl (i o & ] per fremigaiare peatapll iberfad'” pml;ls;alﬂu s # apemand pid plaaifione o Sy cora df
s igme, s i I qggkralior cle patrbtere rirert peofedenay dn v o mecpeitd patre /el ropro swfiati"y mella
Comunicazione daata 20062004 ove erano wdean, qual mitecvents di rafforzamerio parineonide
reahzzabili celermerss, U “mebone cwfapaie i agonr def preidite oibiipasionar 20732008 copvertibile &F tipe o
mrendatery | per pn irporra of svra 283 amefioa e W hmeremenia ft CET! por flinn deph somentt & fufertole attmlingm
P coved Der wd Caporte rolale o ety GTF mulinns, JF ol ewve GOE ailioni & aaments Jr sprione o fxd ", omenends di
roppresertare che fa somoscione del suddero prestio abbligarionans 20218 & delle azsony & rusva
earmssione nell’ambao dell Aucap 2014 erano parmadmenss averwne medinre la concessione di Fnanaamenl
comelau secondo b prassi sopra descrina:

> nelk comuncazions trocmesse all Aaonita di wigiloes pellambico dell'serizio de wen e’
comensn lindicazione, conrvarmnweme al vera, di sutier porimendali & dell'amemoncare del pardmone di
vigihnza superiore a qoeli real, 3 cusa dellh moncata considerazions, quale clemeno negativo, def
commvalore dells amoni BPVL acquenars efo sxroscries da rerml soeremi framme  [Inenziuneml
?ﬁiﬁhm concess, i amuazione dells prassi sopra indicana, per un Enporto complessive di ciea € 536

= nel Coperrd Py conuencang o dara 1112014, melama alls meuare programmate per s Ergh L el
delicic di coprtale emerse all'ssire deltesercio dv “Srers et ™ {nelbo scenano avverso, pan a € 223 min),
mmc:u::u.-:cagfld:'—raﬁc-m:, cootranaments zl verm, del'anmontar del patravenie di viglanza superore a
quello redde, 2 causa della moncas considerazione, quale slemense nogavive, del controvalor delle mzom
BEVY acquistare ¢/0 somosciwte da wered sopgent eramite funanziament apposmamenis CONCEsEL, 1 amazicns
dells prgzi sopn ndicata, per un wpona complessve di cirza € 834 mila, od omemendo di preceare <he la
somoscrzione def prestito obblipnzionane 20132018 ¢ delle azoni di nuova emissione nelPambino dell'Aucap
214 etano paraaabmerse avvenute mediante la coneessone di fnanziarmenn convelan secondo la prassi soprs;
cosi effembvamenne dererminands, in modo comtapesols, un osracoks alFesencazio delle funveoni di w'%ﬂa.nz:
della Banca d'Tealia ¢ della Baocs Cemeale Ewopea redesime, k quall, conseguerntemenee, non davanc luogo,
meppate I scde dpettiva, ad approfondiments conosckivi, ¢ la BCFE, valuava wonee le ouisuee o
tafforzamente paimonide indicwe da BPVQ per fae frome alls debioenra emema allesho del cd
e hensier Dornwment " ed alfesmo dal Processo di wvisione € valueazione posdenziale per Fanog 2014
stabilva (con b eelava decisions SREP) megqueti prudeaziall non cosentl con 3 wale simziooe
parrimonade dell steasa BRI

Con b agpravanti di avere commessa i fatts in concorse tm olre cinque persone, in relazione 2 socierd con
vieoli diffusi vea il pubblico in misuez tlevarme ai sansi dell'art. 116, D Lovo 24 febbraio 1998, n 58, o allo
scap di oerudeare | reatl di cus ally dichiesta di Anvie 2 giodizio presentaa nellambite del procedimema .
563815 BGINE - Mod. 21 cit_ e di garantirsi limpuniia niepetts ad seer

It Wicenza, dat matzs ad spesee 2004 {con riferimetno ally aivich isperciea) # nel mese di febbrae 2015 [con
riféraments slla decxwone SEEM

H cape M1 fa nfenmento alle condetie di ostacole realtzzare nei contronn di Baaca
diltals « B.CE, - I ipotesi accusarona - duranee la Fase di comphrnhensive asrersments

1. Tomessa comumicazione agli ispermori del fenomeno di assistenza finanziona e
dellz ketrere di impegno durante Ia venfica spettiva AAQLR.

2. nelh esposizione di datl non vertisn sul situazions patomonizk del groppa
contenara nells nota dacaez 20,6.2014 & nel capiral plan inviato in data 10.11.2¢14,

8.1 1 risuliati del Comprebensive Assessment pes Banca Popolate Vicenza,

I eezamen Vincenzo Cantarella, direteore sendor della Banca d'ltalia, od Enzo Serata,
direttore delluned di nsoluzione della crisi bancania, hanne dhswaeo gh eski del
Comprehensive Assessment per fa Banca Popolare Vicenza,

Il teste Cantaella ha condotio da febbmio ad agosto 2014 wn accesso npsurvo
nellambie delF A.QR. presso Banca Popolare di Yicenza,
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L'AQFE. ha avuta ad oggene b ventica dellartive dei bilane bancar al 31 dicembre
2M3; & consistito in una revisione della qualitd degli anivi bancan allo scopo di
verificare se i capitale c.d. «di mighore qualitas delle banche (Common Equrty Teer 1,
CET 1) fosse adeguato 3 fromegpiare I riechicsita de vari avivi (preetird, teoli, etc.}.
La revisione ha foraito una valuazione circa Pacouratezza del valore contabile degli
attivi delle banche, fungendo da punto di partenza per la prova di stress.

L'AQER si2 svole m we fasi:

L. Sekezione der pontafoglh

2. Egecuzione, con esame det fascioli in loce, vahuazione delle paranzie, nealealo
degli accantonamenti e delle antivitd pondesate per il nschin

3. Raccolra, finalizzaes a garanrive che i rsulear fossero coerenti & comparabili fra tutt
i portafogli e per ture Iz banche significative,

I diretore Caparella, mella veste di capo team, ha coordinate [accesso ispemivo
miziare a febbruo 2014,

Egli ha spiegaro i dibamimento di aver analizzato approfondiaments un campione
preselezionato da B.CE. di 997 posizioni (per un'esposizions pari ad € 3,5 milnrdi,
ossia I'11 % del portafoglio credm)*™.

All'esin dcll’a:ncmam:nm furono individuare perdite per € 126 miliond all'interno del
CAMPIONE €SANHNaLo.

I risubaofurone  preiemati sulle  posiziomn  analoghe  al  campeone
analizzate (profection of femdings).

L'isperrore Canrarells ha ricordavo che - nells fase inziale del’ AQR- si incontrd
con Sorato & in due occasiond con il Presidente Zonin.

Enuambi gli prospettarono una serie di operazioniin fien (acqusiziom della banca
di Ferram, banca di Marostica ¢ banca Etrurta), operazioni che, secondo L
prospettazions d Somao, srans sollecware da Banea Iralia,

La cosa gli destd pexple&sua {testualmene: “M: sembrzsg ava mmlmiena"), in quanto le
informazieni che aveva ncevuto dai colleghi della vigihanza cartolaze erano di ben 2l
tenore; i colleghi gliavevano infari prospertato che il pumto debole deila banca era
propng la par:ejlrr;:umailzz.aﬂcne dellisntuto ed anche la situazione dei crediti non era
ranquillizzanre’

A fine Tuglio prospend a Sorato che | reulag deil’ A QU sarebbero stan moho crnio
per la banca: la projecsion of findings aveva davo un valore di 400 mihom di coste, 2 ca s
sarebbe aggiuoto un  costo sicwramente  elevato  delle  svaluwamoni  collenive,

= (it dot o 583 povtafoglho credsti cyaminati duranee AQR

W7 Cfr wifienzn 16.1.2620 eestimone Vincenzo Camarell fonoreg pag 46, FM, Contescaz sit 14, 112017 © “ Debde
adire chy sowi shafo Aoty dednaitepsiaonte femfp il A Foin ol A Sorsrr dvnasde fn sofrmenia delle wnfes Cor o
o rlr:l'r'-.lf_r.u .mrﬁ'ﬂ'.p e erinTomby vn haeme .I?'J'.-.rr!q. J:ﬁ'_,f?u'll‘:' T, pAr o Dww die Bomee &' Tl pnmm .'_JEE.W:&E' J« AT Fﬁ!_'ltt:-.'.'a'.'t'
& Véonza avgrinktae ofzens bane e in diffiafld, o o ramvmcat — v ¢ momi aow qunedlt — Eomein, Moronter ¢ Forrpnr o] diee o
entrpeby, B dToalis aeepa vhieite, propene BTV &b wguipiar afise fanche i Aifiofts, i i Needl oF quello cbe b
refEiiieten deEir O GNEiLD, ! ke l,m.lﬁr.u-m'.::-prq,mh of wiger Bamear ' Tradier ol prewmeng®™

Tesumome Cantaraflay 20 .. Svp fo proetp aclic graerrim dissin q.mu'r core, S dfcetaing s s, e 1 feie cneduaRE

WD, ¢ QTR OF AR A SR pm&' sttt e enaedvaeer dod iadtne porte K@



periant aumento i capitale sarebbe  stato destinare unicamente a colmare  questo
deficir.

Cantarella ha esposto che all’zpoca nutriva ford dubbi sulla concrera possibiliva della
banca di portare a buen fine Fauments di capitale, ma Sormwo e Giustin ko
rassicurang, sostenendo di essere una “macdies di gierra”, fortl di v omimo begamme
con il tertirorio™,

Allesito delPAQR., al lordo dell'efferto fiscale emersers: un'ssigenza di €126 mikiont
di accantermment ulterior sulle posiziord esaminare, € 246 miliond dr accanwemameati
commisurari in modo statistico nei medesimd portafogh, € 342 nulioni di svalurazieni
collettive,

In torale furemo evidenziati aggiustamenti nella dererminazione delle esposizoni
crednzie pari 2 € 700 miboni lu:m:h, 1 CET 1 Ratio dimnuw al 7,58%, evidenziando
wr'msufficienza patnmoniale di ¢irca 118 mibion,

Successivarmente allo Stress Test, nello scenario avverso emersero ukenor 500 miliom
di accantonamenti necessan, 11 CET | Ravio passo dal 7,45% al 3,17% nello scenano
AVVEISD,

La carenza patrimoniae evidensiata dalla B.CE. fu pari a circa €680 miion™®
L'ispetteore Cantarella ha ricordsto che - nel corso dell'accertamento Jspetmrc- |
ebbe akun risconero dell'esistenza del fenomeno del capitale finanziato, ne rinvenne
alcuna traccia documentale dellesistenza di levere di impegno al riacquisto da parte
della banca, eppure nell'ambiio del campione di posizioni esaminae durante l'accesso
ispentive vi erano sicuramente posizioni di azionisti finanziati dalla banca, {sono le
poszioni Giotgio Maschio, Adamo Iralla Fontana, Donata Teneri, Tamburrine
Buongiormi, le socierd RND'J.. Sofigeco, Zaffiro Holding, Black Rock, Zappa e Zewa)™
PUBBLICO MINISTERD — Certo. Dattore, relie inderloosioni e fei ba apely con fa baned,
che KE popinague By rifpeiy e13ere sia cordigli ibe efiicients, soio qoerte profils, ha ol anwie ineed
Fendtiasione delleilstensa, muche mrinimale, & wn fenorseno Jf renpegud of Havgusto?
TESTIMONE CANTARELL A — Ma axrolvigmente we.

PUBBLICO MINISTERD — Sia in ferwrisd foformali 5z i termini & leftere dispegno
al viacguisi.

TESTIMONE (_ANTARELI.A — No, ne. Non credo proprio che me Davrebbero
mai potute dirve.

PUBBLICO MINISTERD — Eeco, perchi? Ciod, vel ruso gquesto e impaife amebbe avwfy

Taarer CRpeToame?

ME [fidenr pgg &6 TESTIMIOMNE CAMNTARELLA - 52 5 e s e el dache st Encowtrg oo of dvitor Cainsniai prggrn
pov. gF ehitit ma oo be foed J da ai dhie i iF fw effests. e dier, poe deo ol pol oo apoafy o e iy o, Samao
st ftiia Fosmente & aqpizale, addinitrra, ool riprida sbe Ctre foto wet comNRiola ST it CH7 APERING Tl saerion; additisng
Tagberiors alfa getal Mewirdeld, s dorenung QINTNTE o W MRS, Guinds i @ qued aete divi rabbé, s oot shdra! fo i
aouts chqgiiale vbe guerty winrenty 2 calald foisde duire wi fiob, Worsria, B baaua Fisto, Pot, prrTreppe, 5 € Lapile come
ku pochelting avetdio il

¥ Clfr vestimonianes Vincenze Ganvarella, odienza 1613020 fansreg, pag 38,
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TESTIMONE CANTARELLA — Beh, & chiaro che o guesto punto P'avrel
traneguitfamente viferito, come dive, immedigtamente alla Vigilanza cartolare
una cosa di gueste genere. Gl esiti del Comprebensive Assessment sarebbero
satt sicwramente guantomence quelli che pui sono stari. 5i sarebbeve dati Ia
zappa sui piedi, se Pavessero fatlo, insomma,

PUBBLICO MINITERD — 3¢ avegpery farte iosaé

TESTIMONE CANTARELLA — Se awsiare siferito guerte core, no? Gld Lesercizio non
stava andando tanto bene™”'.

8.2 11 Preliminary Capital Plan del 20.6.2014.

[n previsione dellentrara in wigore del meccanbmo wnwe di vigilanza  del
novembre 2014, Banca d'lialia 9 gugno 2014 chuese alla Popolare di Vieenza k2
redazione di un Preliminary capital plan. *¢

I testu Parascandolo e Seraa hanno a tal proposie chiame che TEcolin, nel
novembre 2013, dopo aver definito b modalivh per condwre il Comprvbensize
asigssment, stabill che - in caso di defickr pavimoniale ad esito dell'esercizio - ke banche
avrebbers dovuto coprids  tempestivamente, in un lasso di tempo massme di 679
mesk.

L Aworichdi vigilanza, dimesa con B.CE., richiesero alle banche un prediminary
sapital plin, un piano di capitale prelininare teso a verificare |a capacita di pianificare
per tempo eventuali intervensi sul piano patrimoniale che fossero sl pecessani all
2500 del Comprehensive Assessment.
5i rattd di un documento con il quale Fu chiesto a wee e banche sonoposte al
Comprehensive Assessment chi indicare - artraverso la compilazione di un prospetie
allegato alla richiesta - le possibili misure da awivare con la probabilita di atuvazone
delle stesse per coprire eventuali deficit emergent dall’eserc tzso.

Alla richiesta del 9 ghugno 2014, Banca popolire rspese con una lemera ded 20 giugno
2014,™ approvata dal Consigho di Amminstrazione.

Lz prinsa misura mdicata dalh banca nella nsposta fu laumenio di capiake in corso,
quarttificats in € 608 milioni, oltre 85 milioni dervantd dal mini avcap finanziaes ex
armcolo 2358 ¢. c., misura ndicata con probabilita alta di esecuzione.

La banca puntualizzo che nellimporto dell'aumento di capmllt si teneva conto del
diviers di compuso prudenziale degh strumenti eminend: “finanziad” ai sensi dell'am,
2358 c.e, anche in questa citcostanra nessun fferimento fu fano allmienzione d
mﬂmrel*ﬂp-eﬂzmne anche finanziando 1 soci swl mercate poenanig, al di fuen di
quanro previsto dalla delibera assembleare,

La seconda miura indicata fu la conversione del prestito subordinate sff sandaton,
emesso in coincidenza con i precedente sumento di capitale 2013; anche essa indicata
con tna probabibta di esecuzione alra,

B COfp welimnza 16,1 3020 fonoreg, pag 51 52
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Fu poi mdicata vna possibile vendra di assers per € 250 milioni; misara destinara non
ad imciders direttamente sul capirale ma a ridure ke atvivies di rschio, miswra indicata
ton probabilia dh ezecuzicne media,

Le misure indicawe da BPVi apparvero alla vigilnza concretamente percotribili: la
conversione erauno  strumento  gid  collocaro, anche se o termini di
regul:a.ﬂ‘jﬂntt:r, sarebbe avvenos solo ned primi mesi del 2015; Paumente di capuale
erapi in comse; b vigihnza ~ ignorando il fenomeno dellassistenza finanziaria
condivise ke valuazioni contemue nel predminary capital plaw (*Onindi concividiamo, come
drey, mowt conpsiends, mon arends altre informasions, i grade a5, Palte grado of realmabiii ).
Anche m tal caso ¢ di turea evidenza il caranere ampiamente fuornants del quadm
informativo fomite dalla banca alla vigdanza, lddove 51 aresta il mggangimento di
un obiettivo df patrimondalizzazione di € 608 milioni dosuro alfaumento di caprale,
omentendo dolosamente quabivoglia riferimenro al massicoio ncorso al capirale
finanziato,

8.3 Il Capitel Plan del 10,11.2014 .
it 26 orobre 2014 furono pubblican i risultad del Comprehensive Assesment, da cu
emerse per BPY1 uno shortfall sullo swess test nell'ipotesi avversa di € 223 milion.
Quakche giomo prima della pubblicazione, il 20 owtobre 2014 51 tenne una nunione
Francoforts orzanizzata per mdividuare le misure di implementazione del caprale
nchueste a1 Grupm bancan che - come L Popolare Vicenza - presentavano
una problematica potenziale dal punto di vista dei risultati finak.
Il testimone Serata Wi panecipe insieme aFabrziper |k vigldanza, per
il Joink supervisory team fu presente Giorgis, per B.CE. Munel Tiesset e Santoni, la
delegazione  delhk Banca FPopolare e compose da Prazzena,
Pellsegrml, Triban, Fagnan, Esposita, Marchesi
la Vigilnza chlcse Fimmediaa sospensione delle amivica di riacquisto, per due
motivi 1) per l'impawo patrimoniale 2) per i problerna aworizzativo; in quella sede si
discusse inoltre delfunica misura adara nell'snmediato a garancire un ratforzamemo
patrirnoriake alla banca, 1 convarsione def prestito obbligazionario emesso nel 2013
Furono poste due condizioni irr:lefemgmper [approvezions della misura di
risanamenco patimoniale;

L. avrebbe dovato adottarsi vn impegne mrevocabile ally conversione del prestito
c-bbllgamnancr da parte def Consiglio di Amministrazione,
2. oceotreva formre i compiiea informazione al mercato,
Per questo motivo, 1 CD.A di Banca popolare, nel como della sedura straordmania
del 25 omobre 2014, convocata presso b temuta Rocca di Montemassi™, {il giomo
prima della pubhhcazmnﬂ dei nisukani del CA} deliberd in maniera imevocabile la
conversione del prestito e pubblicd un comnicato stampa per informare d mercavo di
questa decimone.

3 e vestimemianea Mawre Parascandolo, wdenza 28.22.2017 fonateg. pag 52
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All'esia del Comprehensive Assessment, Banca Popolare di Vicenza presentd una

carenza da AQF. di € 119 mibon, uma carenza nello scenario stress test base di €158

miliond e una carenza da scenanio suess test avverso di €632 milion.

Si trarza di dani che non tengone come dell'operazione di aumeme di capitale 2014,

computande laucap per limpore di € 459 miliond, (a vette dei 195 miliond &

nacquisti}, residuava una carenza da stress ese Arveeso di € 223 nuhcrm. considsrando

Je vlterior misure di rafforzamento patmoriale, ossia b convessions di 253 milion,

51 artivava ad una scesdenza di 30 nnln:rui’f""

In simesi, Banca Popolare rpond sia per PAQR., sia per gh areer sy isubar

patnmomniali negativi, parzialmente colmar: so0lo a seguito dell'operazione di aumento

del capitale, fakamente rappresentata agh organi di vigilanza,

Ne consegue ['ovvia osservazione che lo scompure dal patnmomo di wigilinza delle

quote di capitale finanziae per gl impord di € 728 milioni a gennaio 2014 e € 886

milioni a fine anno aviebbe mmpedio albh banca di supecare il Comprehensive

Assestent ¢ di entrare nell'ambiro daf MV

Il quadre informenivo distoro dall'omessa mappresentazione del capieale finanziaeo fu

posto alla base della decisione S.RE I del febbralo 2015,

In punto di diritte, occorre prmettere che la Direttiva CRD IV {ant. 97 ss.) ha

previsto da parte di B.CE. un processo pedodico di revisions globals Supervisory

Review and Evaluation Process (SREP} condomao su base aneuale,

La scopo dello SREP ¢ assicurnre che il capmale, b liquidita ¢ ka govermance imema

della banca smano idonei a garankire una sana gestione e b copertwa dei rischa,

L'amivicd di SRED sientra nelle amnbuzioni della BACE, ex am. 4, par 1, b §

Regolamento M.V

Allesno delle attivita di SREP, la B.CE. puér chiedere agli enri credivizi F'adazione di

diverse misure finalizzate a unz gestione solida e alla copertura del rischu dellente che

possono incidere anche sulla governance e sulle strategie dells banca fex art 16,

Repolamento MVL).

Al sensi deli'art. 16 del Regolamento MVL, |2 B.CE. pud, fra I'aliro, imporre alle

banche:

1. Pz dell'ueike netto per rafforzare 1 fondi proprs;

2. limiraziond o divied alle diserbuzioni di dividendi agli azionist;

3. obblight di segnalazione supplementad o pin frequent, anche sul capirale e sulle

posizioni di liquidi;

4, requisitl specdxi in mavena di bgquidicz, comprese restrizion ai disallineamend di

durata tra e amvaa ¢ Je passivi;

5, Amozione o gualsiasi memento di membri dell'organo di ammingrranone dells

banca,

In considerazione dell'entrata in vigore del MVU e dell'anivita di Comprehensive

Assessment, nel corso del 2014 fu adortata una procedura straordinaria e wna tanturn

::EREP al fine &1 favorue ) wasfenmenio delle competenze dalle auwtorxa nazional
B.CE.

M i pestumwimanza Maure Parsscandsle udierim 2811 2019 fongreg, pag 63
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e risultat o lempmh;Lszv: Assessment,

In qu:sm contesto nOTmative si v:::tll-:-ca il doc. n 666 ossia # Capical Plan redatto da
Banca Popolire di Vicenza in data 10.11.2014; un pizne che ogni banca in shordall
fu temuma a presentare zlla B.CE. per Memtificare Jo misure idonee alla COperTIra
del deficit patnimoniale,
A seguito del deficit da scenario avverso di 223 milioni devivante dallo Stress Test, ka
banca aveva previsio |'uilizzo dell'aumento di capitake gia collocaro & b conversiane
del soft per 253 rmbom.
Sulla base dei dau concenuti nel Capiral Plan, B.CE. - in data 20.2.2015 - adotto 1a
decisions SREP™ nei confront del Groppo BEVI fhsando un requisito munimao
relativo al CET 1 Raup pan ad almeno il 10,25%, fu pol rchiesto di presentare un
piano di capiale da realizzarsi enwo la fine di aprile 2016; rafforzare le strutture
organizzative, i processi, ke procedure ¢ le stravegie sebative alle sue funioni di
conuollo intemo; porre in essere politiche conservative ed un contingency plan sul
fronte della biquidiri fino alla realizzazione del pianc di capitalizzazione, per far fronte

p-omblil deflussi destinad a influre sulla posizione di bqudn: del grappo e
ratforzare "il plano di valutazione delladeguatem trimoniak”.
Anche in u& ultimo episodio & di tutta ew:lznz.-a Pafferto decerivo del flusso
informativo trasmesso dall banca vicentina alla vigilanza fino alla pnimavera 2015
con le comunicazioni coneestate 1 venici della banca hanno perseguio lo scopo di
procrastinare l'emersione delle reale sivvazione di ilbqudia del vrole e di sonto
patrimonializzazione dell'stmito bancano e, quindi, in sostanza quells di ostacolae
l'esercizio della vipilanza da parte delba Banea d'Tealia ¢ B.CE. che ~ come | mercato
- dovevano essere temure a]lcrscum della reake siuazione economica, patnmenials &
hnanziaria del G
11 flusso informativo falsaio ha determinato l'adozinne di provvediment {da ultima la
decisions SREP del febbiaio 2015) non coerentt con la siuazione patrimonizle del
gruppo, rtardando-con effern dirompenti per le soni dell'stitoco - ladozione b
misure ¢ rimedi aknmenn impellenti ed inddfenbil
51 trarta di un aspero ben delineato in dibartimento dall’ s pettore Serara:
“PUBBLICO MINISTERQ — La convscensa delfesistenso & wy femormene di finansiamenes
el avgeiste Jefle aiment, anzeiie in porte anche Ja impeens af nacqniiiy wer leraini anche &t wn verg
£ propee postage, aurebbe amit wena consegrenss slis Vigilansa?
TESTIMONE SERATA — Beb, awsolvtarente, ttommee, iia & agont freangiole ma gl
sngpeged o viaequina, i bave alla wormmaiing, andapare dedoii dal patvimonis. 5y, sninds, amimo
avtD coniensr dF qussic operaigont, a rttuaigone parrimonisl Jefla bawia cambiava radtalments, ¢
GHENGE [ SERHAITE HTRETDG IR TRARGLRG JUcLiiva, IRFomid, ERANG SHDOR, 52 Now Ficorde wmale, allr frce
allispesione Gatti, erane enrerse i df 1 miboran dF avlons fixanzgate. e avessime avie conferya
i quest! sporsy, i parimarie dells banca sarchbe oty decarrato in maniera Sewificativg, ¢ guand

7 Cfr doe 2% prod, doe, Banca Trals
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titte [eierizge df Comprehensive Assessmoent, ma ko saiviogone complaasinr delln bonor
sarebbe sinbe radicalmenty diversa. invemema. Bicords, o queste proposiia, che neli Brofin deff ofinbee
dei 2013, che bo citate g precedensza, era stavo decise che & banche dowersern, Fu case & shordall
dellereriype del Comprehensive Assessment, mprire gt deficd de sapitall, innenggtuee,
oVTERmERLE, cOR Sperasons praprie, ebenaigont sl meriato. el caso tn ot & bavca won fosse Riata
it sy dt vapewnes capitali sl areriate, era presiia {3 posibitild f un backstop Jpubblics, queind
af i Jnsevsenrs pubbiics, che andant ovmaveente arearzate daiky Commrisgione Enropea in guanty
st raviana @ atmio of Staws, E quimdt ar fenoimeno of rigequErte of asgon d qued tpa disiosiran
chiaramente el o bakéa wow erg in grady JF effedtucve nlteriori aﬂm:m' dr capitale sal mercate,
?mmi' ki storia della bamca, da guel womento in poi, wavbbe thats compltamente diteesa”
M{Fonoregisteazione dellvdienza del 23.1.2020 pag 200,

In tle quadro di opaciti informativa, lampliamento del tema del mandato ispettive
2015 all'operativird in ar_mm proprie, lungi dal configurare un'evensenza priva di
alcuna motivazione, nented - come spiegato dal teste Serata - nella necessmd di fare
chiarezza sulla reale smuazione del gruppo alla uce delle nconsistenn giustticazion
fornite dalla banea nel secondo semesere 2014 sul tema dei racquise e dei fonds
lussemburghesi

1 reste Parascandolo ha spiegato molto efficacemente l'effetto malamente distorsivo
che ha prodotto sullazione di vigilanza |a maneats dirabswe sul capale finanziato nel
corso delle annuabiei m comestazione:

. farer grevltare guerte Informagioni wew ha cenpeafife B vabeary o adereitng alls meolii
Feffeteiva Sitnazdons patraronial, 96 fntvernre fepesHuaaents cont MmUY DIt TRCRe Per poter
rpesizRare i fvello adegetals, wn Perigrse adiginale df PotrinmoniETIATIoN:, B8 RETATE NI, HOW
¢ Soly Lo wieliesta S5 un magsiors prade di paimeonto, oF mm ceelitciende pin aliy, & posanenie d
prisma Ha3 KON & 5ol Qire o

W oefficients s poid auemvenstare oncbe fdwvende i denpmtimatore. S non &F pwid audare sl meriate ¢
racrqgdiere pressa | 5o fonds, Disogra redre auseds, Brsopna vidinve of buriness, lanivite d&f rischio, o
BTFHG PrOSrasie B8 reenrtinaane,

e pox wont rissciam o rovioghers proio § s, forre bisogea pewiaie gt @ operafort df meraty,
FHBESLEIONE CXiTdre i L.

Vogho dire, ntervensone o Guerdo poeio soppedl Giverst dod sodt, snrrany wella gosermance, & quest
events anin wnx pariiciae fmportanes, perhd investitor! ftfitgonali, aperatori JF mervato ohe
ahftans L e Daeca poplong avere paveds sitla porerwance ¢ Ir coie fono deitinale @ canfiar.
Cluitady parfiome df pmpordi aigeltawente rileranti, povitame dellingpoizlaficd & inferauire po
JEDADY COR MIISHER Pify ENCIsToR, Ohe arrvbbers aumlo effedts sicwvammentc paritcolarmrente rltvant, MNos a
case pev esemppie P'Ceofin, wel neliatpary quali poiios sisere le misnre da Infraprendere per
Fronteerare tmo shartfall richianna gh aumenti dF capiiale sul meriato, fa ritengione & ik, vendife
dF apiet dertrmaty ad qumentans ¥ capilelt € ricorie comipngae d fondi prevee poi dhiaromenty in

M Oy resumomianzs Vineenro Seran udienza 23.1.20X), fonoreg, pag 20,
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sabordine, Jaddore ity questy non ¢ postitel, 5 préfigeeara anche fa posnbelitd d wn sosfetmo
bbb,

Owindi gricsto per dire che sowg inforeacioni & arreludy rifieon, dhe avrebbern jicuvamenty rowsentito
J7 malsetane bntervenst Jivers ¢ B Bucisiv nel femgpo,

Informasfons fanfo Dot rifevant! qudndy pei awmentava la diferensa, i pap fra lo sifmazpone
Jretromonials sifesivg ¢ quiella, invecs, vaphresentaty i

La mactoscopica divergenza ta i flussi informannd indirizzati alla wigibnza nel vienme
in contestazione ¢ la reale siwazione patnmonsake dellisuturo fu accenara solo in
occasione dell'ispezions B.CE. 2015 ¢ successivamente confermata dalle accurate
indhagini svolte dai consulent tecnici della Pubblica Accusa,

Le conunicazioni di cul alk impuazioni , valuate nel contesto cronologico in cui si
sono svolt 3 fam, non si sone limitate 2 menere in pericolo il regolare funmonamento
dell'organo di vigilinza ma ne hanno senza dubbio ostacolato Tesplicazione delle
funzioni, in quanto come detto sopra - sullz basze di flussi informarivi destituit di
vakrza segrialetca - sopo stani fissant con le decisioni SREP dal 2012 al 2015 target
pmnmnmai: del rrto distonici rispetto alla effeniva smuazione  patnmomiale
dellistivieo, & stavs falsara la valuazione sulle operaziom di aumemo di capitale del
2013 e 204 e b ultime sul comprehensive assessment, il cud esito ha consentito alla
banca vicenting di entrare nel meecanisme unico di vigitanza.

Sole ad ispezione conclusa, sulla base d:ll’a]lamnnte reahd faruale accertata dagli
ispetrort, B.GE. - nell seconda meth del 2015 - impose ladezione di specifici
interventi sul piana del nnnovo degh organi saciali, della decurtazione dal patimonio
di vagilapza della quota di capirale “Finanziaes”, dell'appostazione di accantonamenti a
copertura di rilevane tischi legali e rcpmmﬂnall e del miglioramento del sistema di
gaverno socierano e dei conuolli imermni™, avvio i procedinent sanzionaton a carico
degli organi di vertice™’ & chiese ladozione di un puano di nicapitalizzazione.

A seguito del fallimento del piano di nlancio elaborato dalla banca, constatata
limpossibilici di realizzare nervent di ricapializzazione, come € noto, fu avviata la
procedura di hquu:lazmmz cOaTl: AN,

Conclusivamente ¢ provaio che Foccultamento dela reale situazione patrimoniale
della banca sia stato assicurare dallmsieme ¢oordinaro dell: condome sin qu
analizzate, protrattesi dal 212 al 2015 nel corso dellinterdocuzione istuzionak con
Fautoritd di wigdanza, alla quale sono swati comurucatl dari non venpen sulla
composizione del parrimonio di vigillanza, per etfero della mancara deduzione delle
quote di capitale finanziato.

Appare evidente, pertanto, come ¢ comunicazions inviste alla vigilanza fosserc
fmalzzate ad ocoulbare ke falsizh perpetrate e, al contempo, a commeerne i nuove,
Sussiste Paggravante di aver commesso 1 faro & fine di eseguire ed occulrare 3 reaui di
aggiotaggio e falso in prospeno, infatti, attraverso il flusso mformaave dolosamente
aleerato nel triennio in contestazione sono state celste le fabita propakine al mercaco e

W Cfr e Foniores, pag. 64-65
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contestualmente 51 sone rese possibili b mppresemaziont di dati non genuing, ped
comunicati ¢ nei prmpe:tr_i informativi degh aumenti di capit:ale, perpetuande in tal
modo un sistema di falsita rappresentativa su cui per anni si ¢ retto Iistinute vicenting,
Sussiste altresi I'aggravante a effeao spectale di cui al comma IIT dell'art 2638 cc.,
atteso che Banca popolare di Vicenza era soggeno emittente stumiemi fonanzan
dhiffusi ra il pubblico in misura nlevanve ai sensi dell'art 116 Dhv 24 febbraws 1998,
come nsulta documentalmeme dai prospems di offera ¢ dalla relizione bpemiva
Consob,

[ reari comestati vanne ascritti al Presidemie Zonin che ha personalmerte cenificara
genuiniti dei flussi informativi indirzzati alla vigdanza {cfr il doc 6 BI) nella piena
comsapevolerra del loro contenmo dacerivo in ragione del mancate scompuro delie
poste patrimoniali relative alle operazioni cotrelate e alle leners di impegne.

La responsabilita per k condotte di ostacolo alla vigilanza analizzate va akresi ascrima
a ntoko di concorse 2gh imputan Giustin, Marin ¢ Piazzera che hanno = ciascuno nei
limiri delie rispemive competenze funzionali operative - sostenmo ¢ reakzrato
Foperativita occulta della banca in azioni propre, nell pana consapevolezza del
caraters strurnentale defls seessa a fornire alls vigilwea una rappresentazione falsata e
fuarviante degh agrresan parrimoniali dells banca,

/YA



CAPITOLO X
L OSTACOLO ALLA VIGILANZA NEI CONFRONTE DI CONSOB
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SORATO SAMUELE = GIUSTINI EMANUELE

n.1) in ordine al n:at-npr:mm:pumndaghm 61, 0.2, 81, co. JE, P10 C.p. e 2636, 00 TLe TN, < k., perehe,
I CORCOIe 1A Joro, con pib azioni esecurtve del medesimen disegno criminoss rispetta al capo che preceds
ed alk oryuriont diculalk cichiests di vinvio a giudizéo presentac nell’ambirg del procedimento n. 5538/ 15
RGIME - dod 21 (allegwa 2 presense Avviss),

SORATO SARUELE nquolics di diremore generale,

GILETINT EMANLFELE, o juabti di viee dietions peterale responsabie dellz divisions mercati,

delkh BANCA POPOLARE & VILENZA Scpa. fadksse Spa), soceta sottopestz alb veglbines della
Commigzions Naziwial pex I Societd # la Borsa ab sens de] T Lo 24 febbeaic 1998, n. 58,

can rferiments alla operazione & sumenee di capicale compioea nel pedodo 12.578.8.2014, avente in oggetio
uny offerta a1 opzione agh azionsd ed % possessorl di obbligazion comvertibili di azioni ordinarie di muova
emissigne & di obbhgrzion: nomminative (e anche una offena al pubblico ndiscino dell’evencunle mograna), a
sepuito della dehiena di dai e notizie & OOMEOE darara 16.5.2H4, nedla tucessea inteHotumone con b
medesima Aworita di Vigilanza, cormustcavano, cotttariamente al wero {condara marenals di FORATO
Sarruele, quale firmerario delle missive, compda d'intesa con GIUSTINT Emnaretde],

reellz Moea datata 1353014,
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ba decisiooe assuna dafla Banca 47 aviownsl, on fertamenin alFOfers in apofowe, ki pevslezfonr of Arvanadz s
_||':E.l','m m.':l'{-.:r.-.rz T T Ty "'IE', i s J;Fel “elirera A Jrreatare :_im.u'.'fs:.l \E.'.'l:.a 0T n'.r.n'.l!:'rr{ﬂm"! o _IIErJ-'d'rr e ko ool
derzite & opezione )
Padozione da parte chefla Banca “wl pope A A ofonieltd sl srencosale prearoioe ftenwe ed reiteer ey
soTeier & rﬂﬂ:ﬂmm&r{ﬁm& prreamplivmta allmpnttveniy "l el apegide & pariiper :T-".I"-g'ﬁ'iﬂ'p' st o
aaienere arieni i dmiiite divete fa o adderd afle meie od F ridolinr def it o apoveme ™ {oosiitie, e ity el
PR EREE rn-_,tprm'.frm newira da parte dells Banca cormenenmte mdicazione delle “wonwmeneh frincipul
dn".n’qﬂm-.r'.'-w: ¢ de mudlid siehivate per Ladeusee”, dalls preventiva manifeseazione di Tmeresse alla sowoscioons
da pante degli wtermsa wredbndn od wac gppoiie sengne ded it imirmed dekie B oprpuare Teannite invie per
posta di un modulo prestampars, ;m,wemiwrmue rrasmesso agll avendi dirtes in allegato sl suddena
COMUANICAZIMG 10 oeaalive prelirminae);
che la Bankca i sarcbbe astenota dalla erogazsone di fuianziarment fnalezai ala somoscriziond i azion BEVS,
essendo questa possibiich e all'operazions & ;omento di capitak gservao 2 aeov o e foalizzare
all'amplamenva delby bace sociale (c.d, e Aucap®);
nella Meea datars 47,2014, che
crang ot e ot A e dr Ll A{pll arsdoniisl ed o porcation’ d ebblgozion! woaventitilt .. e, el forrure
i ki velarmn alandamento della uperazlune, chee I'otferra in opeicme aweva rcg]s:tmm adesions da parte
20448 clienti, tune perfennnae ad “imariva cliene”™. con valuezione positva dell appropoaezza nella
mmisyra del §3.9%;
toedla MNowa 15.10.2014,
che Funica operativics effeenars nel'ambitn dall Offerta in opaione, era quell ad " inizsuing chene®;
che nxti 1 29364 jomtqecrimon “aventi difmto” avevane  adengo all'offera previa valwramione d
ﬁmpmuezza. d cui £3ito & sraco paskivo nella misura del 32% cira;

{nela wnta Mota di osservaziom dell funzione di Cswplonz), i Bame ba miere presskare o e A
o ater I Ao Y e e Mot aor o ot o sl ol B oot B Babea @ elemy R o) dmsve o

P K atrlidiae oy e repiiia ond e e RERTORE prmiiminote

fﬁﬂn:mnm Jungue, cflm:fpprcscrrta-.r: alla c.:.:ﬁjssm roedsiom, la malizvarone da pare delb Banca,
sing dl Febbraie 2014 (e, dunque, pima dell’approvazione del prispetto previsag dall'ary 94, B} Lo n
54,508 2i ), di una strumirats aziene cominerciale finaleza alby promezione delh pcmempmurﬁ all"aumengo
i capitale £ concretizzanas] in corsigh personalizzati di investiments,
o1 ostacolando comsapevolmente e funzion di viglhnza dells TONSOB, cul e conscgueoromens:
impedita 'ermananione degl oppertuni provvediments # Padezione deJle pertiment inizixive di Veglaga,
on le gV t i avere comymessa | fatte in rebzions a sociem con rioli diffest il pobblice in aera
rikvanee, ai senei dellam, 136, T Love n. 55798 cit. ed allo scopo & occuleare | reati di cui allk nichiessa <
e aimdim presencira nel‘ambivo del procedimemo o 5428/15 RGHNE - Mad. 21 at., & di garanters
PErprunitd risperro ad sssi.
[n Milana, 1n data 23 maggio, 4 higbo £ 15 ool 214

1. La normativa in matetia di trasparenza dei servizi finanzian

La nomnativa salla trasparenza delle opemzioni dei servizi finanrian disciplna le
relazioni fra gl mtermedian finanzian e b chentels pells fase precontratuale, al
moemento della conclusione del contrateo & nel corso dello svolgimento del rappone
in wlottica di totela dellmvescitore volta ad sgevolare la comprensione delle
caratieristiche, dei rischi, dei costi dei prodottl fimanzian offerts in wn mecate di bbera
CONCOMENZA.

La fonte di riferimento ¢ costituita dalla legge 24.2.1998 n 58 - tesro unico recante
disposiziond in materia di mtermediazione fmanzira (TUE), dal successivo
regolamento attmmee CONSOB approvare con delibers 1° luglio 1998 n° 11522,
dall'smruazione dalla dwertiva n. 2004739/ CE, cd. «Mifids, dal regolamente CONSOB
n. 16190 del 2007 che specifica le regole di condota degli imeomedian nella
distribuzrione dei prodomi finanzian e assicarauivi (art. B3-38). l/ _
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Nello specifice, per le operazioni di mtermediazions finanziana assume rilievo
e la disposizione di cuiaffap. 21 TUIF. che prescrive agh intermedian,

nelManivich di servizi di investimenti ed accessor, una serie dettaglata di obbligho:

scomportarsi con diligenza, correttezza € trasparenza nellinteresse dei chenti ¢ per

l'integnra dai mercart;

sacquisire le informazioni necessace dai clienti ed operare in modo che essi sane

sempre adeguatamente informaty;

s organizzarsi in modo tale da riduere al minimo i rschio di conflim di interesse e, m

situarioni di conflirn, agite in medo da assicurare comunque 2 cliend rasparenza ed

£JU0 WAAmEILoy;

sdporre di risorse & procedura, anche di commolle nremo, donee ad assicurare

["efficieate svolgimento dei servizis

ssvoleere una gestone indipendente, sana @ prudente e adotare misure Wonee 2

salvaguardare 1 cliritti dei clienn sui bend affidari.

La finalicd di rali dover & la salvaguardia dellinteresse deghi investitori e dell'imegrma

del mercaro ovvern quello di assicurare correttezza e wasparenza dellartrvima d

intermediazions,

Tt Regolamento Inrermedias - approvate con delibers n. 16190 del 22 ouobre 2007 -

ha daro esecuzione alh direttiva conmnitana Mifid, specitica gl adempimenti a carico

degli intermedian relivi all'obblige di valutazione delle operazion di invesemento,

tenendo conto del servizio & della caregoria i clienti.

Le procedure di valuitazione delle operazioni deghi investitori sono articolate sulla base

dei concenti di adegiatezza, appropriatezza ¢ mera esecunone degli ordini,

La diveniva MIFID pnaveﬁ infatrti una graduazione dellimpegno nchiesto agh

iermedian e delh nuels deghi mvestitor in funzione della vpologia del servizio

prescato.

Per i servizi “ad alo valore aggiunto” {la consulenza e la gestione di purtafopli) che

maggionnente possono influire sulls sceke di investimanto, il regolamento richiede

uta conoscenza pin amypia del clemte e b valuazione delladeguatezza con

conseguents maggior impegmo per Mintermediano € un pil elevare grads di weela per

linwestitore.

Sullh scorra delle informazioni ricevute, temmo conte dellh natwa e delle

caratteristiche del servizio, gli intermedian valuano se Toperazione comsponda agh

obiertivi di investimento del cliente, componti mschu che egh possa soppormare

compatibilmerme con 1 suoi ohietivi, abbia navwra tale per ¢ul il chente possieda

NECESSArE SSperienza & ConOscenza per comprenderne 1 nschi (art 40).

Sulla base delle wfomozioni acquisite, VPmtemedins procede alkh valutazione

delladeguatezza dei servizi di investimento e degli strumenti finanzin rspenoe al

cliente o potenziale.

La finalita’ & raccomandare servizi di investinento e strumeno fmanzan adami a

profilo del singolo wvestore.

In mancanza di una base conosciiiva idonea a valutare Fadeguatezza, I'nermedianc

Don potrd prestare setvizi di consulenza ¢ di gestone parnmomale,
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Gli arm. 41 & 42 del Reg, tramano della valwazione di appropriatezza: & relativa a
servizi di investimento per 1 quali lintermediario si limita ad eseguire disposiziont del
chente,

L'art. 41 Reg. stabilisce che gli intermediarn, nel caso di servizi di investimento diversi
dalla consulenza in mmaterta di mvestimeni ¢ dalla gestione di porafogli, chisdone al
cliente o pownziale clience informazioni sulla conoscenza ¢ esperienza rel senore
d'investimento rilevante per il tipo di stnzmento o di servizio proposte o chiesto,
Derte informmzioni si tferiscono a upi di servizi, operazioni ¢ strumenti finanziar
con i quaki I chente ha dimestichezza, alla nanra, volume e frequenza delle operamon
e al penodo duranre il qualk somo state sseguite, al livello di stnumone, alla
professione del cliente, se rikevante, anche precedente.

Sulla base delle informazioni acquisite, gh intermedian verificano che il cbente ablia &
livello di esperienza ¢ conoscenza necassario per comprendere 1 mschi che lo
strumento o i servizio di investiments ofterto o Achiesto comporta,

Quando ritengonc che ko strumento o il servizio non sia appropriate, gli insrmediarl
avverteno 1 cliente di tale situazicne.

Ove questt non fomisca le informanoni richieste o se b2 informaziont non sono
sufficienti, Fintermedianio da' comunicazione al chemte di non essere in grado &
valutare lappropriaterza dell'operszione, prima di dame carso {art 47).

In sintesi, b vahsazione di appropriatezza npuarda diversi servizi b investmento: la
nagoziazione per como proprio {acquisto ¢ vendita di strument fimanziard, in
contropastita direnia € in velazione a ordini dei clienti), esecuzione di ordini per conto
dei clientd, ricezione ¢ trasmissione ondind, ete,

Essa impone la verifica di un livello di conoscenza ed esperienza in capo al cliente che
permerra di comprendere i rischi connessi all decisione di nvestimeanto da assumere,
Owe linvesticore non abbia fornmo gl elementi necessan, si potn’ procedere alla
prestazione dei servizi, comunicando impossibibta di determinare Pappropriatezza
delle decisioni di mvestrnente,

1| mancato aspereo degli obblighi stabilid daghi arte. 39, 40, 41 ¢ 42, ove non ricorrano
le pamicobkn condeioni di deroga di cul allar. 43, determuna da parte
dellmtermediania b violazions dellar. 21, 0o, 1 e, a) e b del D. Lgs. 38798,

2. Le operazioni di aumento di capitale del 24

Il Consighe di Amministeazione i Banca Popolare Vicenza nella riumone del 18
Febbraio 2014 {all. n .127 rehzions Consob) ha pianificato due operazioni di aumento
di capirade:

sun'offerta 2 pagamemns mediante emissione di azichi ordinarie in opzione @1 soel per
e importo massima di €700.000.000,

sun‘operazione di aumemo di capitale ordinado a pagamento medinte aziom
ordinarie finalzzata alPampliamento delh base sociale da offrire esclusivamente a1 non
5ol per un importo massimo di € 300.000.0000 in massimo tre anru con possibilea di

finanziare b azioni {miri aucap 2014).
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MNel comso della nunione consiliare del £32014 (@l n. 128 mhbzione Consob) il
Consiglie di Aramimistrazione ha approvato Favvio delle due operaziom sul capitale in
relazione allauments ch capitake 2014,

L’ importo massimo & stato definito in € 700.000.000, con deonoscimento del dirina
di opzione m mpporto di una azione ogm otto p{}sstdutt e un premuo di fedeltd pari a
LR uGYa azione ogin cingue Softascrite, tascorsi tre anni dalla sottosenzione.

[l prezzo di emissione delle nuove azioni sarebbe stato pani 2 quello approvate dalla
prossima assemblea dei soci.

Per il mini aucap 2014 & stato determinato un controvalore dellsfferta per un importo
massime di € 300.000.000 con un prezzo di sonoscrizions dererminato dallassemblea
del soei,

L'otferra sarebbe stata nservata ai non soci, per un importe massimo di cenre azioni
sorosctivibill, importe finanzisto dalla banca fio al 190% del przee di
sottoscrizione, con duraa del fnanziamento quinquennale a un wsso del'1% per
['ammonrare emesso nel 2014,

L'operazione di mini aveap, per ke condizioni connesse all'assiseenza finanniaria ex an
2358 ., sarebbe stata condzionarz allautorizzazione assemblearr nlascana al
consigho di amministrazione,

MNel corso della sedura del 15.4.2014 (all n. 132 relazione Consob), 1 Consiglio di
Amminkstrazione ha definitivamente approvato l'operazions di aumento capiiale,
delberando un aumento scindibile di capitale sociale a pagamento fing a4 un
controvalore massimo di € 608000000, comprensve dell'eventuale sovrapprezzo
miediante emssione di 2noni ordmarie.

II rapporto di opzione & stato ridefinito sulla base del nucvo ammontare di emissione:
& staa amnbuita la nuova azione per opni % possedute ed ¢ staro modificars il
rapporte di attbuzione del premic fedeha [un'zzions opm quattro); k& azions
eventualmente noptate sarcbbeng state offerve al pubblico indistinto € assegnate a
coloro che ne avessero farto nchiesta duranee il periodo di offerta.

Le azioni sono state emesse al prezzo di 62,5 €, determinato sulla base della relazione
estimativa dell'esperte indipendente.

Con rigvardo al muim aucap, lassemblka dei soc dei 2642014 ha autosizzato il
Consiglio di Amministrazione a concedere nuevi soci 1 finanziamen correlari alla
somoscrizione dellawmerto di capitale sociale finalizzato all'ampliamento della base
del sociale.

Il Consiglio di Amministrazione nelfa seduta del 294, 2014 (all. n. 134 relarione
Consob) ha deliberato all'vmanimra Poffena nservata al nuovl soci, con avvio
contestiale allmizio dell'offerra sullasumento di capitale & con temmine al 19-12-14.
L%5.2014 Consob ha approvato il prospetto relaive all AUCAD 2014, qu.md: h
banca con lenera 9 maggio 2014 ha dzto iempesuva comunicazions agh azionist swl
dettagl delle operazioni informandoli della facoli di esercitare per mers i dinrto di
opizione in relazione alle aziow eventualments noptate.

[l periodo di adesione alle offents sull’aucap ha nguardare arco emporale ta il 12
maggo 2014/ § aposto 2014



e adesiont al mini aucap sono state mocolie nel pariodo 1ra il 12 maggio 2014 e d 19
dicembre del 2014,

La misura di rafferzaments pattimeniale & stata deliberata per reggrungere mighon
standards di mercaro in termini di ratios prudenzial, alla luce delPapprossimarsi della

SUPETVISIONS LKA eWW0pea.

1. La dchiesta dati da parte di Consob

L' meggic 2014 Consob ha comunicato a BPVL lapprovazione delle operaziom
suddecte ¢ il giemo seguente BPV ha depositato presso PAutonta di Vigilanza la Newa
Informatva & la TNora di Sioresi relavive alle dve operazioni sul capirale {doc. n. 618 &
612 P.M).

Con nota del 16 maggio 2014 (doc n. 14 prod. Consob wdienza 13 122019 la
Divisione Inrermedian Uficio Vigllanza Banche ed Imprese & Assicurazione di
Milano di Gonsobr ha richiesto a Banica Popolare di Vicenza - ai sensi deflan I co,
DLvo. 58/98 - linvio, nel rermine di seme giomi dalla ticezione, di specifiche
informazioni sulle modalitd programmariche ed operative di conduzione delle due
distinte operazioni di aumento del capitale sociale, ossia relatvamenre:

sall'offerta in opzione agli azionisti ¢ ai possesson di obbligazioni convertibili del
prestid obblizazonan denotminati "Banca Popolare di Vicenza 15. A Ermssione
Subordinate Convertibile codice ISIN IT 0004548258" e * Banca Popolare dh Vicenza
5% 2013/2018 converubile con facoha di mmbomso 1 azionicodice ISIN IT
0D34932021" di azionl ordinarie i nuova emussione « di obbligazioni acminative
“Banca Popolare di Vicenza seconda emissione obbligazioni nomenatree codice ISTN
IT Q00502204%" & alla contestuale offena al pubblico indistinve dell'eventuale moptat
{ " Aucap 2014™;

salloperazione di aumento del capitale socile ordinario, a pagamento, per un
importo complessivo massime di 300 milion di euro di durata triennale con offerte
ancal, finalizzaa all'smplizmento dalls base sociale {mini aucap).

Melh nota 16 maggio Consob ha in pritais sonolineato il dovere dell'inpermedians d
“apdvestare Jr ahportiae camtels a profecione del elienfi in ey df adesione gl afferia atte o garantve
dr correfezna deé vomsportamenli da porve i eotere melia relazgone con Ja clientela, newché ad atffvare
adepuRl Seriimentt 8f controlfe, anche o Kpe comfinpative ¢ Ly costapga vl peripde di adesawe
allofferta, ol ad imtcrcettare steniivall anomalic @ conmportasnenl kew foRfvrer o parte della
SEEitre

L'officio di vigikaza di Comsob ha richieste con rfenmento all'Aucap di indicare |2
"modafiti operatiee adeftale per Faditiews alfofferia peecitanda se ed in gualf foomivi & bawa
inferda previre & servivre df consiitusa & svolgere 7 controllt di acegrateine © qpirapratense delfe
aheramions; al Fopardy, andri precisate i ViraHamente' viteeraty afle operaszped risuitate mon
adeguate allesite dof portineatt somtrolii,” ¢ Je wmisre 8 geshowe S ronfRIN df interesse relatisi
aifofferta &f cui trattasi. In tals ausbite, andravng fornite indisazions drca leventuat Tronesinento
2 forme JF incenlivazions o prrsonal collggare ai fitulial} deilaperassons ;
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per i Mot Avcap di mdicare "7 predid procedivall of o Ur vastele adotiolt ol fire F porantin,
5ot doe rappresenioy wells docwamentasione Sofferta, la pretiagose oW yererigo A m.l'.lme’m:,_ﬂ N
refagione aglt ordur del clieniy’
Con dferimento ad emtrambe Lo operazioni, Conseb ha inolre prescrine linvio con
cadenzz mensile per tunte il penodo di apertura dell'offerta ab pubblico {dz gugno a
dicembre] di un prospero relativo a:
«“‘numerc di operazionl nsubate adeguats o approprizte ¢ non adepuate o non
appropriate al profilo del clieate con relativo controvalors, al riguardo andra
speciticato i numera di operazioni  eventualmente esegute regime i
appropriatezza disposte nonostamte un prevemivo giudizio di non adeguatezza da
parte dell'intermedianc.”
+*demtagh sulle operaziom di finanziamento finalizzato al pagamento del prezzo degh
strumemti oggemo di offerta concesso dalla banca gl aderenu alloperazione con
indicazione del numerp di clienti mrerssati da wle operativi aonché dell'ammontare
medio finanziaee ¢ investre nell'operazione™,

4. I presidi organizzativi comunicati a Consab.

Nella comunicazione formak fa firma del d.g. Samuele Sorato) fama alla divisione
intermediari in data 23 maggio 2014 (doc 595 PM. ¢ all 15 prod. GONSOR
13.122019), b banez ha cscontrato la richiesta dellorgano b wigilanza darara
16.5.2014 ¢ ha comumsearo I'intenzione di:

“antewersi - releeoe alCafferta fa aprione dally presacsene & racoomandationt presowaliizal
il il tinrendy ",

Ha penato escluso b applicabilir della valueazione di adeguatezza di cw all'arucolo
40 regolamento mrermediari, a cui efficacia necessanantente bloccante in caso di
prestazione del servizio di consulenza avrebbe intarferito con il libero esercizio del
dirima di opzione (g della conressa prelzzons).

Perianto, & stato fatto divieto di prestare qualsivoglia artivich consulenziale in favore
dei titolari del dirio di opzione ¢ in relazione altadesione allaumente di capirale.

Al fine di dare effsmvica alln menzionata prescnzigne ntema ed evitare forme
surrentizie di rar;r:n-nundazmne p&rsnmhzzma lmw:mmenm la banca h,a dr:hla.ram 1:11

gccasion di contaro dm':tm tra
L2 missiva prosegue con lindicazione dei due presidi Prcdlspl:m:l dallistiruto per
garanrine I genuinith dell'iniziaviva del cliente thokre del dunzo di opzione.

Il D.G. ha esposto che - dopa la pubblicazione della documentazione di offerta -
stara Tviata agh mziondsu vna comunicazione informativa {datata % maggio 2014) ::ha
tusira le caratteristic he dell'aperazione ¢ le modalica di adesione.

[ soci avrebbero potuto adenre all'aumento di capitale secondo due distinre modalici:
1. inviando per posta all ufficie soci il modulo alegato allimformarva.

2. inserendo il proprio codice fiscale in un'zpposita pagina web sul sito interner della
Banca Popelare di Vicenza.

Nel documenio indicato si attesta che -nel corso delloperazione di aumenu:r di

capiiale - linermediane avrebbe procedure “nella nﬂm\ﬁa dei casi”
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Formalizzazione dell'adesione, soly dopo b manifestazione di interesse dz parre ded
chenti a mezzo delle due modalind,
Nell'allezaro 3) alk nota def 23 maggio Giuseppe Ferrante, responsabile delia funzione
compliamee, ha illstrato lo scopo delle operaziom, individuato negli obierma di
rafforzamento patrimonizle, in accordo all normativa comunitaria ¢ nanonale, e di
allarramento della base sociale, amarcando che eventuali operazion & fmanziameme
psultanc previste solo con riferimento all'operazione di Mim
Parment, nells nota inviatz a Consob in data 4 luglio 2014 (doc 596 D), Bamea
Popolare - a mezzo del DG, Somro - ha confermato che e modalit di offera in
jone agl azonist ¢ possesson di obbligaziom convertibsh eranc  imrutate,
l'offerta in opzione aveva registrato 20,448 adesioni perfezionate tatre ad iniziativa
cliente con valurazions positiva della approprisezza nella misura dell'83,9%
Con b nota del 15 atobre 2014 {doc 598 P.M), Banca Popelare ha confermato che
['unica operativitt nell'ambito dell'offerta opzione ¢ ad imziariva cliente, tu 3 29.364
sottoscrtton aventi dimtto avevano  adedto  all'offera previa  valutazione  di
Appropritezza,
Conclusivamente - in relazione all'aumento di capitale 2014 in buse alle informacrnve
Fomice dall'sttuto alla vigllanza {m conformird alla previsione della normativa meerna
e di settore] - la banca 3 sarebbe astenura dalla preswazione di secvizi dh consulenza
all'investimento in Favore dei tzolan del dintto di opzione o prelazione (porenziali
somoschEon di una quota pane dellawmento di capirale pari 2 quasi 500 min/sum),
mantenendo rispetto ad essi un ruolo “neurm”.

8. 1] guadra procedurale di BPV] per 1a prestazione dei servizi di consulenza

La delibera del Cd.A def 260213 (Al 1036 ml Isp. Consob) “infonmatrra
precontramzale per b clientela” dell'Ovobre 2013 per b prestazione del servizio di
consulenza in rebzione agli ordind aziotar e, pio in geperale, alla prestancne dex
servizi & delle amivitd di investimento £ servizi accesson con nfenmems allanne 2014
definisee il modallo procedurale del servizio di consulenza adotrate dalla banca.
Il servizio & suddiviso in: consukenza a bsvino (relatva allh maggior parte dei consigh
formulati dalla banca) & consulenza & ponafoghs {diffusione moho piv ndome).
Il modelle di servicio adottate da banca Popolare prevede wma distimzsone
fondamentale tra prodomi che sono oggetio pecessanamente dei consigli in fase di
investimente ¢ prodowi che possonoc essere esclusivamente oggerto di ordini
di iniziariva del cliente.
I prodotii collocati dalla banca o comunque in coaflico di imteressi pentranc nel
perimetro dellz consulenza obbligatoria, per la quale & previsto il test di adeguarezza
bloccante, senza possibilia di escludere lo stesso in caso di moputazsone delliniziativa
dell'ordme di acquisto o dells sottoscrizione al chene.

Per b collocazone di prodowd diversi, che non nentrano nel penmetre della
consulenza obbligaronia sl preveds:

1. l'iniziaviva esclusiva del clienve

2. la sontoposizione dell’ordine ad un ese di adeguatezza non, bbcc_i_UHE;
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3. in caso di giudizio di inadeguatezza, I'operatore segnala al chente Ninadeguatezza ed
effettua anche {2 valutazione di appropriziezza; in caso di uberiore esito negauvo, il
chente ha facohi di procedere comunque con l'operazione, confermandcola
espliciiamente.:

II modelle imemo di BFVI prevede che sane sempre esclusi dal servizio di
consulenza le opersziom avent ad oggatto azioni {senza distinzione 3 quelle emesse
dalla Banca o da Terzi); conclusivamente, il tivolo azionano BPVi ¢ espressamente
escluse dal servizio di consulenza dalla normativa interna che prevede, in via generale
un divieto all'erogazione di consigh di investiments, cort indicazione quale umico
presidio al confliro di interessi della "disclosure delFinteresse della Banca quale
emmente del tioldo™s:.,

L3 normativa internz di BPVi (v. m particotare il *Manuale Soci” aggiomato al marzo
2313 all. 653 pag4 alla rlazione spemiva cit) esclude, sia it caso di ermssione di
azioni che di vendita deile stesse sulpc rcato secondano, che 1l personale a contano
con la cliemela possa consiglaare Vinvestimento in aziond della Banca {il confliwo
d'interesse in tal easo & opgetts di sobs dschawrel; wmavia, i presidic di consulenza
obbligatoria, con il connesso gindzio di adeguatezza bloccanmie, opera anche con
rguarde a tall strument! allorche sussistane profib di confline dimteresse denvanu da
un"ateivie: i collocamento m concreto svolra ad iniziativa dell Banca.

In sifamwo sisterma, nvero, 1 rischio della dissimubazione di consigh all'mvesturnents
con imputazione delliniziwiva al cliente esiste per tutt 1 prodom estranei alla
consulenza obbligatoris; con la sensibile differenza che nella generalia dei casi non si
ASCONFANG COI oppenunistiche da parte dellintermediario, non sussistendn
confho di myerasse.

Per 1l tirclo azionario BPV), lesclusione dell'obblipatorzeta della consulernza (o del
connesso giudizio di adepuatezza bloccamss} 51 accompagna ad un evidente conflime
d'inreressi wa I'obienivo di collocamento della Banca & quello dei potenziali acquirenti.
La consulenza su azioni propns & stata formalmente prevista come obbligatonia sole
nel corso dell’ sucap 2014 per un limitare periodo di tempo in relazione all'offerta
desr.mam al pubblico indistino ¢ ai nuovi soci relativamente alle “aziopi moptarte™;
asga € stata somoposta ad un sitema di valutazione "depotenzare” tspeno al criten
ordinanamenmte applicati a strumenti finanzian con carartetistiche analoghe (ossia
senza venhica di compaubilind con Pobientivo di investimento},

A far daea dal 9.7.2014, b Davisione Inrermediari Consob ha imposto il dpnstno del
test di adepuarerza "ondinarta”, peramo la consulenza @ divenura non pi
~pbbligatora” ed & stata prevista la possibilita dr impamire ordini diniziativa cliente,
con I'ssecuzicne di un test non bloccante.

5.1 11 sistema di valutazione delladeguarezza

%t Cfy relazsone Congob pag, 12453
W Cir elansone Corsob g, 1237
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Come dianzi esposto, lazione popolars Vicenzra é st sommmtaal sistema di
valutazione dell'adeguatezza adortato per gli akn scrument finanzian iliquich.

Qkccorre preliminsemente chiarire che aell'ambite del quadro procedurale predisposio
dalia banca, ¢ necessario distinguere il sisserms di valmazione dell'adeguarezza adomaro
per Foperativita ordinaiia da quello predisposto per ke operazioni di aumento capirale.

5.2. Il modello per Poperativita ordinana

U modelio 4 acEguatezza per b operativitd ondinana consente di disunguers 1
finalrd dell'investimento nel propno trolo azionario in muvalistca o speculativa,
presuppone sémpre Fmriativa del chente (sulle 4zion propne la banca non svolge
servizi d) consulenza attiva),

Per ke Operazioni poste in essere su  iniziativa cliente con  finald
murvalistica & previsto un controllo di mem appropnatezza per 1 nuow: socl che
acquistano fino a 100 aziond (per 1 quali by Emalica muroalistica & presunta) & un
cotrollo di adeguatezza non bloccante e deporenziato per i vecchi socl o per |
nuovi soct che acquistans pid di 100 azens con finalita mutuzbsnca dichiarata nel
modulo d'ordine,

Per ke operazion) realizzare su inziniva cliente con finalira speculariva é previsto
invece un test di adeguatezza non bloccante,

Secondo i modello aperanve comumcate alla wigilanza, una wola pervenuta |2
manfestazione di interesse da parte del clisone, lnperamm avrebba cosi agio:

-in caso di ardine adeguator avrebbe comunicato che "per il presente ordine il
chente non i avvale del servizio di consulenza ma agisce di propria inwiativa,
L'operazione risulta adeguata” (cfr il formulanie allegato 1200 relazione Consob);

- in caso di ordine inadeguam: avrebbe cnmunir:ral:n al clisnee Fesmo del test, con
facolti di questuhimo di confermare la propria volontd di eseguire lordine
@l 1202); in tal caso sarebbe stawo eseguive il wese di appropriatezza, anch'esso
naturalmente non bloccante (v. all1203) e dato esecuzione allordine se il cliente
avesse mantenuto Pintenzione di acquisto somoscrvendoa il ralative modulo™ .
Conla now aurorzzativa del 2 maggio 2012 ¢ stwa approvata la
policy sulls modalita di gestione a fing Mifid dell aziom emesse da Banea Popolar
Vicenza, =1 & previsto Fattivazione del regime mitigato dei controlii solo nel caso in
cul b richiesta di acquasto/ somoscrizione d azoni emesse dalla banca sia avvemuta
sd iniziativa del clienee.

5.3 Tl mwodelln predisposto per Avcap ¢ il mani aucap 2014

MNel corso delle doe operazioni di aumesnio di capitale la banca non ha farto vso del

sistema ordinana di vnlutaz.u:rﬂt delladeguatezza.

Per laumento & capirale, in rebzione a1 son molan dal didwe di

opzione / prelazione, la normariva nterna bha stabilito che L banca non potesse

Erestane 1l servizio di consulenza, in quanto l'esecuzione di un west di adeguarezza
loccapte aveebbe potwo compomare wna preclusione allesercizio dei divini

3 It relazione Consob pag. 1314



di ﬂpziﬂn; (la circostanza e stata esplicitara dal DG Sorate nella comunicazione del
1552014},

L'adesione da del pubblico indistinte & stata sottoposta alla valacazione di
adeguaterza/ apF;rr;;mteziaub con modalicy diversificate nel sempos il disenimne
temporalz & 1%.7.2014

Come esposto sopia, la consulenza su aziem proprie & stara formalmente prevista
come obbligararia sole nel corso dell' aucap 2014 per un limitato periodo di tempo
in relazione all'oftena destinata al pubblizo indistinte e ai nuovi soc1 relativamene
alle “aziomh inoptae”; essa & stara sowoposta ad un sistema di valwazione
"depotanzite” nspetto al coteni ordinardamente applicati a suumenti finanzian con
caracteristiche analoghe {(Dssia senza verifica di compatbilita con obwettivo di
Invesmmento},

A far dara dal $7.2014, la Divisions Tntermedian Consob ha mpaosto il npristins
del vest di adeguatezza “ordinaria®, pertamto la consuknza ¢ divenuta non pin
"ohbligatonia® ed e stata prevista Ja possibilic di impantire ordin diniziacva cliente,

con lesecuzione di un west non bloccanre™*,

6. L'ispezione Conaob 2015

Antonio Messineo - capo del team spewive Consob - esaminawe alludienza del

13.9.201%, ha ofernte gli esiti dellaceertaments ispettivo effettuate con kters di

incarico del 21-4-2015 nei confronti della banca popolare di Vicenza,

L'ispezione ha avuto ad oggetto:

» Jarticolazione del processo di budget

» b configurmzione dei sistemi di incentivazione del personale

+ 1presich sui conflitts di inreresse

« il processo di definizione della proposta di aggiomamento i valor delle aziom

« il servizio di consulenza

» la valimazione delladeguatezza ¢ e modalisi di gestione degli ordini da parte della

clientela.

Llamivied ispettiva ¢ siata finalizzata a indagare specifs Icamente Je mndahta ch

definizione de! prezzo dell'szione e ka verifica dela operativira sul tirolo proprio da

parte della banca nel lasso temporale che va dal 1* gennaio 2014 al Febbraio del

2015,

La verifica in Joco — avviata in data 22.4.2015 — é terminata if 24.2.2016, nel corse

dells stessa st é procedute all'acquisizione docomentalke, all neerocuzions con gh

ﬁpﬂﬂl‘:ﬂll della banca e allestrazione delle caselle di posta elerwonica degh
1 di vertice del gruppao.

'esite dell’accmaurnm, con le note del 29 marzo 2016 {doc n. 607 e 6DE P.M) &
stats avviarg nei confronn dei vertici aziendali e dells stessa banca un procedimento
sanziotatonio ex art 190 ¢ 195 T.UF. in relazione a mokeplcl violaziont dell'ar: 21
TUF. e dellart 15 regolamento congnmto banca Tralia Consob, violazioni
nscontrate all'esito dellaccercamento spettivo

A
lll
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Dhagli esitt dell’accertamenti spettivi condottd pel 2015 & emersa evidenza di un
quadro  Informanivo fako e forviente fomme dallisunme nel cosso
dellintedocunione cartolare con b vigilanza 1 rehzione a specifici aspett delk
operaziom di aumenro di capiale del 2014,

7.L'aucap ¢ il hudget Milid
L'spettore Messineo ha nfente m dibrattimtnm che b decisione di avviare ke
operazioly stracodinarie sul capiiale nel 2014 € stata assunta successvamente
al'approvazione dei documenti d  pianificazione stratega  ed  operatna,
le operaziom di aumento di capitale nel 2014 pertanre non wovano aleun
rifertmento dei documenti di pianificazione ¢ principalmente nel budget Mibid.
I Budgec Mifid & I documento che defiusce l'obienive di collocamento dei
prodow finanzian, con wa granderza denommata potenziale  effemive di
budger; essa rappresenea il volume dei prodoui mifid che Loperawore pud collocare
presso 1 portafogli dei client] nspettando 1 recuaisii i adeguaterza,
Lauments di capitale 2014 pur teareande di ue prodoto mifid - non & swte
inclso nelfambito degli obkerivi di collocamento della banca, pertanio
moniwraggio degli obiettivi commerciali riguardany le operaziom di AUCAP e
stalp ncostuno o sede ispentiva attraverso Panalisi delle caselle di posta
elettromica di Sorate, Giustind, Amato, Prermi e alud esponent di vertice della banca,
le dichiarazioni nlasciaee da alceni  dipendenu BPVI alfAndxe k note
chiarimenti con by relasiva documenmazione accompagnatoria fomite dalla banca
al team Ispettive,

8. Le risultanze mp-r_-tﬂve sulla penninitd delFiniziauva clieme

Gli accertamenti ispertivi hanno svelato il carantere non veritiero del quadro
informativo fomito dalla banca alla vigilanza in relazione alle opermzioni sul capitale
2014, teso 2 progpetiare un mole neutro dell'struto nel collocamento delle azion
di nuova emmssione (come ripottato nelle nore informarive sopra rchiamate).

In particolare, lispezione del 2015 ha accenate l'assunzione da parte della banca di
un ruclo proattive  nel collocamente delle azioni di nuova  emissione,
concretizzaiosl pella messa a punte di un'accurata strategia commercale tesa al
collocamento del ol alk chemels, ampivird di cul non & stara fomita alcuna
informazione il vigilanza,

o alla genuiniti delliniziativa cliente in occasione dell'sumenen di capicale
2014, da submo - in sede pertiva- & emersa evidenza della natum meraments
formale dei presidi organizzativi predispost) dalla banea {{'invio per posea alluHicio
socl della dichtarazione i adesione ovvera b compilarione del modulo sul sito webs
della baneaj, di tano aggmani nella pravica commerciale,

La manifestazione di mrerssse poteva essere isenta sul sito intemet della banca da
chuangue fosse in possesso det codice fiscale dell’avente dirfte {non erans ncluesie
e credenziali di av:n:essa} inchre il 60% {652 di 1083) delle munfestazion di
interesse pervenute via web nsubane immesse da mdirizzi TP d persunal COMpamer

in vuso al dipendentl daifa banca.
(& /\ /sau



(Quanto alle manifestaziont di mteresse mwamp&rpmta,dt&amiipﬁtimha
accertato che 5i ¢ instaurata la prassi operativa “non quamtficabile” deilinvio dejk
lettare contenenti b manifestazioni di ineresse dalle filiah, previa consegna srw
mann da parte dei clienni,
Contrariamente 2 quanio esposto dalla banca allauwtoms di vigllinza, nella
maggioranza dei cast (26000 su 29000}, le adesioni alfoffera da pame degli
opzionist 51 sonc concretzzate al di fuorl del sisterna nella preventiva raccolea delle
manifestaziond di interesse.
Mediante fe modatita predisposte dalla banca hanno aderite allinviro solo 2778 dei
29360 NDG rirolari del dirino di opzione e prelazione (7.4%), inviando 1693
lerrere e 1.083 manifestazion di interesse via web™:.

9. L'antivita di pranificazione commerciale dell’ancap
Francesco Adia, dingeme Consob msponsabile del servizio di wvigthnza sulle
banche, escusse m dibattmento alludienza det 23.1.2020, ha neostrutto 1 processo
di interlocuzione tez Popolare di Vicenza e Conseb in relazione allawmemo di
capitale del 2014, evidenziando che gh esiti dell'accenamento ispettivo del 2015
hanno dimosirato che i vertci di Popolare Vicenza - lungi. dal contencre le
occasiond di comtatto com la clientela cosi come rappresentaro alla vigihnza - hanno
messo a panmto un'aticokata strategia commerciale finalizzata a sollecrtare la rete 2
favorire [z somoscrizione dei titoli azionari da parre della clientela.
Drallispezione & emerso che dapprma ¢ stato individuato un obkenno di mecola
capitake {700 milion] di euro) sulla base delle sole esigenze di patrimonializzazione
 dell'stitute, successivamente, per garantire il successo delfoperazione - 2 partre da
Werzo 2014 {prima deila pubgccazmm del prospenta mfu}nmtw-:}}, £ stata avviita
un’ineensa attivitd i contanto con la chentels concrevizzatasi mella raccola di
munifestazioni di inceresse, con Parivazione di un applicativo informarico dedicato
alh raccoha delle intenzioni di semoscrizione degli investiton, infine si ¢ previsto
uno stringente sistema di monitoraggio delle adesioni pervenure con copmaicazion:
infra gornaliere dei risultati raggiunn dalla reee.
Snm:- state create liste dei clema di conramare, individuati sulk base del solo crirenio
della dispomibilicy finanzizna, wakscindo qualsivoglia vahmarione del profilo di
adeguatezza,
Il teste ha chiarite che si & warato di una prassi operativa comuastante con i
modello di servizio e con la disciplina in materia di viglanza, in pranca 5 ¢
realizzatas unartivit i consulenzz surremizia non accompagnata dai presidh previse
dalla disciplina Mifid & & assenza di qualsiasi tipo di comurucazione a Consob.
Di questa amivit: & stata sttematicampente tacnita lesistenza nel corso delle

interlocuzioni con Pauronii di vigilanza™,

~

¥ 0T temrteanz: Mesomea, odenzs 1992019 lonereg. pag. 21 st- relamsone Consob pag, 138 55 .
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L'accurata pianificazione commerciale e b successiva amvitda di raccolrz delle
manifestaziond di imeresse sono stare noostnute i denagho da Alberto Mossett
ne] corso deliudienza del 16.1.2020.

Il teste £ stato a capo della Direzione Controlle di Gestione & Pianfwazione ed ha
coerdinato 'Unid Organizzava CRM -Customer Relationship Maragesrent- ba
spiegato in dibardmeno che - in occasione dellaumento di capitale 2013 e 2014 -
fu incaricato da Sormo e Giustini di effecuare una valutazione imziale del
potenziale di collocaments dell'operazione di anmente di capitale, fondata sulla
disponibilica finanziaria dei potenziah aderentl

Dopo aver mdividuato i p::tenml: di collecamento (stimato in circa 700 mliom di
euro) furono creae e liste chenti, differenziate per dispombilia finonzizce:

1. clienti soci con 2ho potenziak, ciwa 10.000 nominariv, ossia i socl che
avevano dispondbiliti finanziane in eccesso rispetto al loro dintto di opaione, con
valon 20 valte superion al dintto di opzione;
2, E pubblico indiscinto con ako potenziale, stessa fanspecie rferta ai chient non
soc;
3. clienti soci con potenziale inferiore.
Le liste furono predisposte per supportare b rete di vendita nel contamo con 1 soci
g i clienn.
Nel marzo 2014 ke liste furono caricate sulla piswaforma tntraner della banca e
messe a disposizione della rete per linserimento in esse delle dispombnlea
all'adesione all'aumento di capitale manifestate dai clienti contattan dalle filiali ™
L'operatore inseriva netla piattaforma il codice del cliente od il numero di azioni
“prenotate” in mode da formr un resocomo anticipary  delf'andamento
d:ll operazione di aumente capitale.

plarl:a.fc-rma in pravica fu wilizzata per una valuazone prognosnca  dells
potenzialivd di raccobta dell'aumenta di capitale, “prém delf iminie dedl offerna™ .

L'analisi dells caselle di posta elevronica det dingenti del gruppo svola in sede
spettiva ha consemmo i dare ampio rsconrro documentale all'amma o
prambficazions commerciak deserra da Mosseni,

Emanuele Giusrini - con mail datara 19 Febbraio 2014 {doc 11 156 prod. PM} - ha
invitato le direzioni generali e ke direziomt di segmento - m vista dellaucap - 2
effertuare i seguent adempimenti al fine di conseguire un obietivo di raccolta per
Fancap di 700 milioni di esro:

“cone da fare:

A tewere £ lients bguidi

sE (Cfrrestimondanza Messerti 16.1.2020 fonareg. Pag. 75 Ta frabind o guelr o indiare o vonsnfere
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B)  apiormare i profili dei chenty extrs aweap , cwme lndicaty da sampagea i wrto abliame £
prufils fermsi da ofire dwe anwi per la magpior park defia chensela, { tnfam, la presenza di un
questionanio non aggiomato da un certo numero di anni non avrebbe consentito il
superarmento dei conrrolli di adeguarezza nd.s.)

) continnare medly aitrmeia in corte,

D)) ipicoave 2 woriv (voapres € sassert) ¥ ompiitd 08 ana™

11 27 febbimio 2014 {doc. n. 230 FM) Jaudio Giacon (il cui referente diretto era
Ermanuele Givsrin™- responsabile della direzione generale Veneto Occidentale -
ha comunicate alle aree tearritoriali Je prime anticipazioni niservate sull'muiriva,
dando indicaziend alle aree teritoriali di individuare i potenziale pubblico indistinto
per venficame la correna profilatura & di far diventare soci con il numere mumme
di azioni { nominativi target di eud alle lste clienn non soch atese o io gavl wao ba
profilatura Mifd arebbe ininfluente”, aliineare 1 collaborarori in rete a tenere liquide ke
posizioni in scadenza con eventuali “ime deposit” fino a i,

La mail di Giacon costituisce una significativa prova documentale della s I
messa a punte dalla divisione mercati i frazionare la raccola defle adesioni del
pubblico indistinto in due fasi per pracostituire § dirirt di opzione e prebzione al
tine di eludere d comrolie di adeguarezza,

In pracica, il test di adeguatexza, previsto per le adesioni del pubblico imdistnte fine
al 972014, poteva esserr evitaro facendo acquistare sul secondanio - prina
dell'aucap - 100 azioni {operazione non sotwoposta al test di adeguatezza perché Jo
scopo murualistico era presuntol; avviato Faucap, il neo socic, tiwolare dei dinmn d
apzione e prelazione, parecipava allaumento di capitale senza effettuare la
valutazione di adeguatezza,

In sede ispettiva & stato accertato che 963 clienti che hanno acquistato 100 aziont
pel febbmio ¢ marzo 2014, hanno poi esercitato | dumn di prelazione e opmione
durante Paumento di capitals per acquistare circa 15 milioni di euro di azioni ¢ 5
milioni di obbligaziom. *

Significativa ¢ b mal del 13.03.14 (doc n. 158 PM) con cui Mosseri invia a
Giustini, Ture ¢ Romano, Responsabile della Dueziove Suppomo Rete, Al
prospewa dei “poensgal Avs” per 'Aucap 2014 suddivisy per Aree ¢ Diezion
Regionali “come motieste da Envanele” (Giustini,

Lo schema contiene una dparmizione per smgok aree remitonal degl obiettivi
effettivi di collocarnente delle azior di nuova emissione, basaro sulla somma dei
1ze distins tanger di clientela (le bste evenn) dianzi descnrte.

Complessivamente si suma un potenziale di collocamento di 755.000.000 euro.
Prima della pubblicanone del prospeno informutive, gii abiettivi di collocamento
sopo stati declinat per singoke aree tenitomak & comunicari via mal da Emanoele
Giustini ai diretton regional: in data 19 Marza 2014 (doc 240 PM).

= Oy rentimonrianza Gliacon, oderza 1362019, ",

71 Cfr relazione Consob pag, 129. '
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Com mmail 18 marzo del 2014, inviaa dalla divisione mercati BPVial direttor:
regiomali ¢ capi area {doc 237 P.M), i destinatan sona stati avvisati del cangamento
in piatiaforma delle Lste dei clienti da contarare ¢ i destinatar sono statl nvitati 2
c;;;am la chentels presente nelle liste, “dando le prionia di contarto come sopra
ate".

Melbh mail si legge che Tativitd deve essere compktaz ento
30 Aprile (prima dell'approvazione del prospetto pubblicato I3 maggio 20143,

S di Imdicazione a ogni diretore i filiale di  assegnare i
nominativi ai propr collaboraton {“w ricrdiaroe che ogl direttore df fiaie dete da swbido
assegmare 1 nowinatisi af proped eodlaborator, coemvolgere £ proprt awilaboraloni a spesgare i
corfenicli defte Dste ¢ @ dave giF obuettivd i contattn”).

Si evidenzia infine che “Jla email non va inoltrata alle filialt ma @ a wso
esclusivamente vostro®,

Tl 20 marzo 2014 Mossetti comunica via mail a Giustini Romano, Twco, Amato ¢
Zambotto- Lattivazions delly piartaforma {doc, 246 PM. ), allepa alla mail struziom
operative per “pemvettere alls rele Linrerimeaty ¢ i stondheragge delie maniferivaions df
fperesse per [acquisze dF wiove asions 4z parke of Soif ¢ wor”

Mossewti ha chiarie in dibattimento che le amivith commerciali phanifieate per
Faurnento i capitale furono illustrate nel corso di riunioni mensili organizzate dalla
divisione mercati ¢ presiedute da Emanvele Giustini, numon cul partecipava “i
primat finca dedla divitione meveatl 1 direnon regionali e | capl arsa

Gli obienivi di collocamento sono stati successivamente aggiomati € rivisti alla luce
delle suove delibere consiliar; infatti, nel corse della sedura del C.d i del 15 Apnle
2014 & stato deliberato in € 630.000.000 lammonrare massimo dellaumento di
capiale sociale siservato ai soci contro b precedente indicazione del 13 febbraio di
700 milioai.

La prova documentals & costiniita dalla email 22 aprile 2014 (doc 39% PM) inviata
da Mogsetti a Giustin, Amato, Balbeni, Turce, Romane, Santilli, Vanewi ¢ Vigaol
avente 2d oggerto “documento incontta capi area domani”, in essa 5i individuano 1
nuowi obierrivi di collocamento dell'avcap quantificat in 1 totale complessivo di
677 milioni di ewro distribuiti sulle tre categone di client ricitamae da Mossewi.
Nella mail 51 begge “wwms concordata won seranns Stzmpate wwsguale e pagine relafive
il assenrilea ¢ aff ausap da pagina 17 a pagina 50"

Mossetti ha spiegato in dibattimento il fferymento alla pecessita drnon Mapspate ke
DA Ie ST NI L THoALH RS RS

par SYITIE PIODICT Con . 0E15 el AULOIEZE0 o i
nole, anche dal punto di vista sindacale, occorreva hmirare la dr ione delle
informazioni seritte in quanto vigeva il divieto i seasi della normativa MIFID pert
dipendenti dells banca di sollecitate 'acquiste di azioni proprie™.

in senso conforme, Costante Turco (dirigente BPVI addetto allo staff divisione
mercat) ha nferito che tutee Je ateivitd di promozione dell'aucap furono tentre

w2 ., testimonianza basseri, 16.1.2000 fonorep, pug, /7-78




riservare, in quanto la banca non avrebbe potto promuovers Ianmento di capitale
¢ svolgere attivitd di consulenza™™,

Gianmaria Amsto, direttors commencmle e responsabie  della  direziope
coordinamento commerciale, ha neordato che la diffusione delle indicaziom scrire
delloperativith di promozione dellaumento di capitale fu limitata alle direziond
regionali N quanto “uf stenr witizgaede s strwments o raccofty advitond prms ohe i

prospedts infareative forre antertya”

Significativa della precccupazione del manggement di evirare di diffondere via mail le
linee guida dellz pianificazione di questa attrvith & b mail del 18 marzo 2014 (doc
159 P M) inviata da Margherita Zamborto, vice responsabile deliufficio resof al suo
superiore Arato,

La Zambotoo manifesta preoccupazione per lintenzione di Twwe di inviare a cune
le filiali le Liste dei chienci e Lapplicativo per la raccoha delle manifestazions di
inteTesse & sCrive:

“Opgt ¢ veasty Tutco da wie, #f dicery i pravdani afis Divitione Mernxti, ¢ roleea ssandarls a
futhe fo frliali GO bo fatte presewse che non eva M core, wit § aovienstt, ma o nallneine
dasiand, quind? b, 5w fary un passaggie cow bei”

Sepue l'e-mail com la PSposta di Amato alla Zambowo: *fed seng da Giustivg, presente
Turo, abbiams condivivo & mandarla solo a direttori regonali e capgi area, per ks ¢
wiait misianr guredle Divtsiane Mereotf”

Conclusivamente, dall'ispezione & emersa che - dalle liste degh mvestiton azionist
di Banca Popolare - risultano avere aderito effettivamente allaucap 7.434 soc1 per
un controvalore di cirea 127 milioni aziond™; si tramta di invesdtor che avrebbero
dovues aderire all'cfferta esclusivamente di propria iniziativa, con nguardo i quali
la banca non avrebbe potte raccomandare o solkciare alcuna formale adesione
all'operazione.

Ancors, si & accerato che 1 32% degh ND.G. aderenti allaucap censiti del
darabase delle manifestazioni di interesse ha rickiests al momeno dell’adesione un
quamtiativo  di aziomi  esatamente corrispondents 2 quante  registrato
nellapplicativo messo a punto da Mossetti nalla fase di preadesione.

i evidents, dunque, che in un nilevante numero di casi - nel periodo di adesione
all'offerta - la rete si & imitata a formalizzare un ordine di sooscrzione raceolro
anrecedemernene all'approvazione del prospetto™™.

L'astrazione e Ja trasmissione alla rete di hsre di cliend da conractare contenenti
soggecti trolan dei dirini di opzione ¢ b circostanza che parte di guestl soggemi
abbiz aderita all’ costitwisce un significativo elemento di incongruenza tra il
quadro informative formalmente rappresemato ¢ il reale contesto operativo in ¢
s1¢ svolta |z raccoka di adesiond all'awmento di capirale.

e resumoniaza Tueg 4.7 201% lonoveg, pag- 13
34 Cfr tastunoiaara Ao 11102019 fonoreg, pag. §1
™ Ol relazione Consob pag, 85-86

e ir eberione Corngob pag 113

@ L 535



1. La comunicazione degli obiettvi alla rete

MNel comso dell testimonianza resa alludienza del 1992019 Antore Messineo —
capo del #ram spertive Consob - bz Ricordavo che - a seguito dell'analisi delle caselle
di posta eletronica effertuata m sede ispertiva - & stara Hnveouta b mail 2

2014 {doc. 241 PXL) mdirizzara da Filippe Canun - responsabile dell'nfficis srudi-

a Sarmuele Sorato.

L'oagetto della mail ¢ “spunt per incomro con il presidente & la rere”, allegan alla
mal 1 sone um decumnento ¢ delle shdes,

Il documento ripora 1 puni di interesse per incontro che Sorato weone il giomo
successivo con Ja rete; nel docurmento, il secondo capitelo & dedicate all'aumento di
capitale , 51 legpe “now possiaere permedtercd dF ratasciare fo srlippo commersiale wel periode
dell amente dFF capitale, questo mesiqugiv deve artipare fre ol nltemy ds nosdr colleghi, com s
partoelary apitectpde da pary S catd ares ohe Foravae DNaRNE T WORHOIRE (N effreema
aifesiriong sia o S0P dellanamenie &f capieile sta Fandarenfo commerciaie™

Al werzo puteo si legpe “per guerts mpfiv agporre partre immedigtamente con ko racrolin
Jodly monifeitasiont gf prferecse per Lanirento per now aevavafare il ds dﬁg{i refeemr g{ﬂm,{ ’
Nel documento pertanto i fa un chiaro nfedmento alla racecka delle intsnziom di
investimento da parte dei clienti {eirvostanza peraltro confermara univocarmnente
dalle escussioni testimoniali di diretton regionali, capi area ¢ funzionan in staff alla
divisione mencati).

Si tratta della prova per rabeds diunamivid di programmazione  delia
vendita, mediante ko strumento della raccolra di manifestazion di inveresse.
Llimpurato Emanuele Gitstini nel corso del suo esame ha neordaro che b riunione
si tetine effettivamente il 3 aprile a palazzo Thiene ad essa parteciparono Sorao e
Zonin che vollero parlare con la rete; fu comunicaso ai capi area, a1 duewort
regionali, esartammente come doveva essere svilupparo Paumento di capitale e Soraro
nbadi che “auche 7 carsiers devone sapere deflancap, perche poi ol aasiere & # primo interlociore
cout i clewie, & quindt ardaea s cliente, £ i nasttere ancbe dovers saper parlare dellaneap, ma
dands defle motivagen,” 7 |, Sorato chigse “di wontinware con it :mmg_fimrﬂm:u A inttresse,
FRE FRATAMO ProseRls fill, dof il { capiarea, ¢ divettor? regiosiadi, tutti F dirigeri " ¥

Durante la Aunione furono proiemare le slide preparate da Cartun.

Orbene, nel corso dell'ispezione, dopo avers acquisie la mail del 2 aprile 2014, gh
ispetron hanno richiesto alla banca {artraverse Gmseppe Ferrante) il documento in
cui si fa riferimento ossia e slide proiettate nal corso della runione.

Il documento fomtto al team spemivo dalla banca nel settembme 2015
SLALO rManegwiato Il CONeNUEL ASPENo A quellu:r ninvenuyo nela manl: m esso &
omessa L frase “per gw.riﬂ seitbe ooooere petfive fovsciatamests con k3 raceelia del
reaniestazions & interesse” (cfr allegato 2070 relazione Consob s,

Eswemamente significativa delia efficacia dells swaregia della raccoha delle
manifestazioni di mteresse & la mail del 3.6, 2014 (doc 248 P.M) di Mossem

7 sxarne Gicsting uwdieriza 306200 fono g prae 56
178 fndem prag 64
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aGiusﬂ'ni, Tureo ¢ Romane n cul s1 anesta che i 43% di chi ha manmifastato
interesse preaucap ha poi realmente sowoscrice una quamtita pan al 30% delle
sottoscnzion pervenure z quella data.

La madl & precedurs da una comunicazione del 21 magpio in cuisi fa riferimento
nvece una percentuale diversa, sioamesta infawn che i 23% di clo ha
manifestato interesse ha realmente sottoscrie; dopo quests data, evidentemenre, la
rete & siata compulsata e la percentuale & salita dal 23 al 40 %.

In ehzione 3 questa atmivird, i capo eam ispettive Consob Messineo ha spiegaro in
dibartimento che ai sensi dell'art. 34 dedes cormma 1 regobmemo Consob n 11971
del 14 maggio 1999, la diffusione di nodzie al mercato o I recola di intenzioni di
acquisto, prima della pubblicazione del prospemo, sarebbe stata tecnicamente
possibile nel Asperto di una senie di prECDJIId.IIIGI'Il

1. le informaziomi diffuse siano coerenti con quelle contenute nel prospetto,

2. la documemarione venga wasmessa alla Consob comtesmualmente ath sm
diffusione,

3, wenga fao espresso tiferimento alla cimestanza che sard pubblicars i
prospeno,

4. vemg precisato che le mtenziom di acquisto raccolle non cosnauEcono
proposte di acquiszo,

Nel caso di Popolare Vicenza, la cimostanza che vi fosse 1a preoccupazione di
creare una provvista destinata a finanziare Tadesione allaumemve di capitale ¢
indicariva dells narura itrepolare” della campagna di contatto strutturara m
soncreto pella forma di raccoka di pre —ordinu, senza darne alouna comuncazione

alla vigilanza™®,

11. Le pressiﬂn.i commerciali sulls rewe

Lamtivia i pianificazione commerciale dellaumento di caprrale ¢ staa
sccompagnata da pressantl solleciaziond nvolie alla rete per 1l mggiungimento degh
obiettivi di collocamento delle azmom,

Gl obistttvi commerciali sone stati arteibuiti fino dal marzo 2014, ke dwezioni
regionali hanno svolo un moks derertinante nella raceolta, come risulia dalle mail
inditizzare alle aree remitodall, in ol viene sisternaticamente sottolineata fa
necessita di mobilitare Ja rete per 1l ragglungimento ¢ 7o il superamento degli
obilettivi assegnati anche mediante il ncotso a forme intmidatone,

L'esistenza i forme indebita di pressione sulla rewe € confermata dalla nota
delliarernal audir det 21 aposto 2015 {doc n 22 PM) in cui 51 legge “ percorad
intereidiale ba riferste che wel vorse depli wliomi dee anni - iw partiiplare nel 2004 < i tutre Je
tirinboni delly dividone wercalf o ke grae e ¢ diveetort regiowall wne depl argewenii Fralali
priertariimnaente ez geelh del capital avwnstone A gpecfud ebrerind ¢ miafinl i
o e giaents "

La circostanza ha tovate ampio dsconreo in dibauimento nelle dichiarazon rese
da numerasi dirigenti di BFVI che hanno rferic di pressiont contimue provenisni

9 [l prag, 5%



dai vertci della divisione mercati per Il mggingpmento degh obedtivi di cacecha,
convergenti in tal senso sono le testmonianze rese dai diremon regionali e capi
arez: Piermara Casarottr™, Marco Nichele™:, Lugi Veronese™, Roberto P:cvemfa'i
Fulvio Bosso™

Esemphfn:auve le parole del capo area di Vicenza cittd, Fulvio Basse : “5i, 5i, erano
DIessioni, pressioni ﬂ'EI sense che, come ho detto prima, dal 2012, ma soprattutto
2013-2014, anche in oceasioni degli aumerni di caprake, le pressioni erano
proprio per la ricerca continua di imprendion, di gia seci o di nuovi socl che
POtessero appumnte acquistare aziomi, proprio per alimentare in maniera adeguata il
fondo macquisto aziom m entrata, di poter adempiere a collocament der due
aumetiei di capitale”

Premi, Wichele, Pilan, Bandfato ¢ Casarotti hanne ricordaro una nuione tenmua m
sala consiglio a Vicenza a fine 2014 da Giustini con j diretton regionali capi area; in
quells occasions Giustini sottolinet la  pecessitd dicontmuare a fare capirale
finanziato con ke bacimeedi  andare  avant  coa il miniawap, quando
Michalse chisse una verfics degli  obisttivi  assepnad  alle  aree, Gausuni mag
duramente intimandogh di star 2ime, rappresentando che se ¢l fosse staro Sorato lo
avrebbe licenziato in tronco,

Turco & Maossetti hanno ricordate che il monitoraggio sullaumento di capitake
veniva faito tre volts al giome, atraverso b pianaforma di setvoscrizions di capialke
dellufficio soci che consentiva di quantificare In wempo resle Fincremento delle
sortoscriziond, il dato veniva poi messo a confronto con i “potenzialt defle aree™
per verficare d raggiungimento dell’ obietsve.

In senso convergente depone b mail del 16 Tb:ﬁ;o 2014 {doc 243 PM) mviata da
Granluca Gurardi, direrrore regionake di Lo iz, Liguria ¢ Plemonte 4 una sene
di colleghy in e si begge ¥ w arminame goenti ipore e olie ol grarma®.

12. Lz iniziative di supporto commerciale a sogiegno dell*aucap

In occasione delle operaziom di aumento capitale, la divisione mercati di Popolare
Vicenza ha stnmnurate aleane iniziative commerciali per facilitare la sotosenzione
di azioni di nueva empsione™

In questc ambito sopo state predisposte specifiche campagne voke alla
revisione/vilascio di affidamenti, mutw, fideiussioni ed in genere dei prodon del
credire, finalizzate sia ad indinizzare 1 clientt nell'acquisto di azioni delk banca in
determinate proporzioni a fronwe dell'applicazione di tasst e condinom di
particolare

A [ Mipnza 21.5 7314

ur IMienza 27.9. 27139

a3 Uibenes 21.5.5319
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12.1. 1 time depasit

I direttort repionali € 1 capo arsa dif Pop Vi escussi in dibamimenie {Casaroid,
Premi, EmuH‘am, MNihele) hanno concordemente mferive che Giusani - nellambato
delle attivita di panificarions commercizle dell'aumente di capnale - diede erruzions
alla rete commerciale di far confluire b bouidita in scadenza dei clienti su time
deposit pre -auorizzati a tassi vantaggiosl per creare uma Provvista wile allz
successiva adesione all’ offarra.

I riscontro documentale 2 dene dichiaraziont & costnmny dalla mail dianzi citata del
19 Febbraic 2014 di Giustini alle direziom regionali in cut il direttore afferma di
aver incaricato Costame Turco di esaminare un time deposic dedicaro al capitale a
scadenza fissa a tasso allemante 2/ 3 %, su cui far confhnre da parte dei clienti
interessari la liquiditd necessaria (la ciostanza é stata confermara da Coscanie
Tuwreo i dibattimento).

Anche nella mail del 28.02.14 {doc 236 PM)} indirrzara dn Giustimi ad Amare,
Balboni e alir si fa riferimento a TDK ossia ad un time deposk “dediont #f ‘K™, a
secrdensit ffia fanfine fugife), o foire alledtawts 2/ 3%, an o for confliite lo Bquedind
HEOr i ieivad

Ancora, pellz mail del 18 Marzo 2014 inviata da Giustini a1 diremon regionali e al
capi area (doc 161 PM. ) 51 sottolinea by necessied di lavorare le scadenze future per
creare b disponibiliti delle somme, indicando la possibilnz di unhzzare m tme
depesit K con scadenza al 31 nogpio al tasso massime del 2,50 pre aumonzzato;
Gustini puntualizza che b liquidita investita nal ume deposit *“dee essere sol goelia
chie o e desitnaia olf arevende & capriaia”

Costante Turco e Giamnana Amate hanno riferito che liniziatva del time deposit fu
impartita da Giustind alla ree 4 partire dal mese di febbraio 2014 per vincolare ke
rsorse disponibili della clientela ally sotoscrizione deliaumento di capirale, non
appena la finesera s sarebbe aperta.

Pldjfcsm dell’accenamento ispettive & emerso che 938 clienr (22 milion di raccolta)
censiti nel database hanno stipulsts time deposic vincolat tra il 19 febbraio 2014 {la
mall di Giustmu dinanz indicaca} e 1 10 maggio 2014 {ohima data awile prima
dell'avvio delloffena),

I time deposit sono stat Iquidat enuo il 27 agesro 2014; di quesd, 66+ posizioni
pel programns di gestione dei depositi sono classifican con “promrsa” o "TDET,
termini utilizzati nella prassi bancaria per indicare b strumentalit con Peperazione

di aumente capiale™.

122 I finanziamenti correladi.

Mellambito degli sumenti di capivale realizzai pel 2013 e 24 ¢ stata
specificamente prevista lemgazione di finanziamentd per acquisto di amon proprie
ex art, 2358 . ¢,

3 efy 1efazione Consobr pag 109 55 ¢ b 1abelle esphicarmve a pag 111-112



Mella documencamene di offerma & mdicara la p-nasai]:-dma di srogare fnanziament

per Fimporo necessario afla somoscrizione di 100 azioni da parte dei soggett privi

::h:]la qualia disocio o dipendente dell banca.

La scheda & adesione contizne Fmformativa della emcostanza che il finanziamento
finalizzato alacquisto di aziont di propria emissione da luogo ad un'ipotesi di
conflitte di interesse ulieriore e aggiuntva.

A seguito della nchiesta della divisione ntermedian Consob, nella stessa scheda é
stato specificato che Terogazione del finanziamento - determinando una posizions
aperta sCoperta con passivitd potenziali - configurz I'obblizo di comunicazione delle
perdite nlevant ai sensi dell'arucols 55 reg. nterm.

Nel bihanews dells Popolare al 31.1.2 2014 | controvalor det finanziament di aziond
PrOprie & stato indicato per euro 61,9 milioni™,

Con la nota della 16 maggio 2014 Consob ha nchiesto specificamente alls Banea

Popolare & fornire dentagh sulle operamioni di finanzizmento finalezzato al

pagamento del prezzo degh strumenti oggemo {h offerta concesso dalla banca agh
renti all'operazione con mdwamﬂne?f numero di clenti interessan da questa

operativita & dell'ammontare medic finanziats & investita nelloperazione

Banca Popolirs - nells nota del 23 maggio 2014 - ha amestate che leventuake

concessione di finanziamenti finalizzati all'acquisto di azioni era stavo previsto solo

per il mu aucap.

Nells successiva nota datata 4 hglio 2014 Fistinuro ha confermaro che non erano

state previste uhtetion fanispecie di finanziamento per lacquisto o sonoserzicne di

stowrrient finanziar,

A fronte di tali antestazioni documentali, ke ispezioni B.CE. & Consob del 2015

hanno fornme la prova di una reahd operativa caramenzzata daila presenza di
massicel finanziamenti concessi - anche nelfambio delle operazioni di aumenso
capitale « per la sotroscmzions di azond BPVIL
Drallspezione B.CE. é emerso che, negh anm 23/ 2014, la prassi dm
finanziamenti corvelar & stata uiilizzaca ohre che per garantire Fazzeramento del
fendo acquisto azion anche per consegunre gh obiettin degli aumenti di capitale.

I duretron regionali ¢ i capt area escussi in dibartitento hanno riferito chc nel
corso delle sianioni periodiche della divisione mercadi, si rimarcava la necessita che
rort § clienti affidact acquisissero la qualied di soq.

Costante Turco, Gianlwea Girardi, Luigh Veronese, Marce MNichele hanne neordate
che la smaegia  elbboraa  daSoratoera  rendere  ogni  direzione
regionale aurosafficrente: agnd clicnte finanziate doveva essere socto della banca in

proporzions del 10% o 20%.

La circostanza & risconcrata dalla mail 5 febbraic 2014 di Giacon (doc 202 PM) a
capl area In cui si kegge “rome mpetcfamenie condiviio o putd § Bl & tassativn prevendzre che
Pt § mosted clienti affidus debbane ety wosti soct, if momento dellg resisione dei jidi dovri
obblinare ditef 9 orgaut delbevanti @ serificarne 1 siperts”

¥ Ofr ehizone Casob pag 283 5 /Lﬁ/
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In dara 11 febbric 2014 {doc n 250 P.M) Giustra serive a1 suoi collaboraton

“Lisogae ruscire o bloceare & vevdvioni @ £ vt affidaenti oF woe 1o’

12,3 le iniziative commerciali connesse all’erogazione di finanziamens

Per raggionger: gh obiereri di raccoha capitale, Banca Popolare ha messo a punro
una sette di mmatm: commerciall connesse allerogazione di finanziamen,
inizitie di cuu € staea aciuta lesistenza 2 Consob.

1. La campagna nqualificazione impieghi o pre-deliberato: si ¢ tranaro di
un’iniziaeiva  che bha comporato lapplicazione di condwioni comrranuali

differenziate in sede di rinnovo o revisione affidamentl in base al peso percentuale
delle aziom popolare Vicenza detenute dal chieme.

I diremor regionali Glantmaris Casaromi™e Diego Ipprio™ hanno riferito in
dibartimento che si trarava di una delle sargagee Inderte dalla direzione genevale - ¢
presentata al dineenu come deliberata dal Cd A, - in cw venrvane mdiean 1
nomativi de chent che potevino acceders a evenruali finanziamenti e che, come
contropartita, dovevano essere convinti ad acquistare aziom dellz banca per un
valore pan almeno all's, 10% del valore del fimanziamento, alla fine dellanno, le
percentuall awmentavanc fino al 20, 30%,

Il capo area Maurizio Baruffare™ ha precisato che la campagna fu presemtata nel
setiembre /otiobre 2014, nel corso di dunione nelaula del Consiglio alla presenza
dli futtd | capi area, 1 capi segmente € aktl dingenti (tra cw Mann, Givsting, Twrco) €1
direrton rEgmmlt.

I criten con ¢ #rano staul sstranti i nosunativi ¢ b procedura per lerogazione del
finanzamento furong ilustran da Masn,

In particolare | finanzamenti potevano essere erogati se accompagratl anche da
sottoscriziond delle szioni della banca siz dirertamente dal soggerto affidaro sia dai
componenti del gnippo economico nfermento (5. famlian) ¢ sia con me2xi propn
sa con il finanziamento,

Nell'ambiro di questa mziativa, su indicazione di Sorato, nellanagratica di ciascun
cliente fu introdono il campe “K* espressivo del pese azioni BPVT in ponssfug]io
si waava di un indke wtilizzato per differenziare e condmioni di poeing da
applicare ¢ per valutare gli spazi drsparub:h per il collocamenta dells aziom

In sede kpettrva sono state novenute le Inte redarte nellimminenza dellaumento di
capitale 2014 in cud per ciascun NDXG é rpeonato i peso percentuale delle azioni
BPVI m portafoelio nspette al wotale affidamento accordato e al potenziale anom
BPVI espresso corme differenza wra controvaloare aziom i portafogho e il 10% des
finanziamenti accordan. ™

0 Ldwnies 21.5.2019

1 Lideenra 1172019
M Ubenza 1752015

* Cfr mlazione Consob pag. 186, /6#;




I riscontr documentali relarivi 4 guesta campagna commereiale sono cosiouin da
aleune matl acquisive daglh spervon Consob:

Ja mail 13 ottobre 2014 {doc 761 P.M) inviata da Giustini ai direwori delle aree
regiuna]i: “ ettt fords deveno farfo capi area ¢ gestors vorparare, mppwﬂ chlientd soute # F0%
affidantents {avete Ssta), pre affidati avrete lista in giornata”

la mail 16 sevtembre 14 {doc 377 PM) con cwl Turce mvia a ciascun direrore
regionzle [a lista chent ke co pesiziom presemtanc magpiore asserbimento
patnmoniale per Ia banca in rermini di affidamenn concessi,

2, La campagna capital time deposit 50450 ha previsto la destnazione del
finanziarnento erogato per metd alla somoscrizione di aumento di capitale e meta
alla sottoscrizione di depositi bancan a vista denominati time depostt a condiziom
favorevols

La somoscrizione del #ue diposiz aveva lo seopo di costiteire un veicolo gusuficativo
dellerogazions di wn corispenrivo a fromte della disporubilica all'acquisto delle
AZIONL

I testimoni Baruffato, Casarorti ed Amate hanno wraneggiato le specificita delia
campapha; essa comsisteva in un'operazione modubta seconde due canal;
linvestimento veniva impiegate per L 50% in sortoserizione di aziomi dells banea
con rendimento imitato {cioé quello delle azioni m quel perindo) ¢ per il 50% in un
time deposit {eiod deposito lx]uh:lﬁ.a} con temunetazione anche impomante e che
andava anche a mediare mancaro rendirmemo delle aziond.

Baruffare ha precisaco che si tratte di wn'operazione proposta dalla Divisione
Mercati per rendere appetbile linvestmento m aziont in un pesode in o il
rendirnenyo delle azonm stesse era himitare,

Il riscomrrs docmmentale & costituite dalla mail 31 gennaio 2014 {all. 44 relazione
Consob) indirizzara da Emanuele Ghustini al direttore generale Sorato.

Grusuni sciive: “fMirisating preoade sn'abbinata 30 50 con tasio fiuale per o cliente a 12
ety ded 2V, it ae comprany YO0 posranne avers & diipaisions ke id per OO0 a 4%,
Iz p.rn:i riscligme o conschalizeare Dindiverts, Fagione va equittbraiz coom diceve con i
m‘?ﬂ'ﬂﬁf
Si ¢ mamato quindi di wna proposta rivoka alla clientela di un investimento
congiunto 50% in azioni BFVI e 50% in ume deposm; con una remunerazinne
complesstra al 2% determinato apphcazione di un tasse moko elevaro sul time

deposir.

L. i accenamenti ispeitivi di Consob sal capitale finanziaro

Il fenomeno del capiale finanziato - emerso durante lspezone BACE. - & staro
approfondive anche dagh spervori Comsobs al fine di accertare le sue ricadure nella
prestazione dei servizi di investimento e nella gestione dei conflimi di interesse da
parte dellintermednane.

Le analisi ispertive hanne disvelwo wna realts operstiva - che a differenza da
quant rospetrato ufficialmente - ¢ stata connotata dal frequentz ncorse della

"assistenza finanziara per I'acquisto di aziond anche sul me pnrrranr:r

ol
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Si ¢ trattato di operazioni concluse in assenza della doverosa mformariva alla
clentela swi riferimenti alh stnrtora dell'operazione ed al collegameno
finanziamento ed acquisto azoni
Gli is 1 Adria e Messineo hanno OSSErvate che % nawra di finanziamento a
keva degli acquisti aziomari finanziati si ¢ sostanziata 1 1m meremento del rischio in
capo ai clientl, successivamente gravat dall'obbligo di restivuire capitale finanziato e
inreressi, nonostane k significariva perdita di valore delle aziani BPVL.
L'incremento di nischio é stato del mtio prrve di presidi nea sistema di verifica di
tezza degli investimendi.
Per |1 rilevazions quantitativa del fenomeno, il team ispemivo ha adottave una
mewdologia di analisi tesa alla nicerca del casi in cun rAsultasse provata Punirariera
economica dell'operazione di fimanziamenta & di quells di investimento.
A rale scopo, sono stats selszionme ke operazioni qualificate dar ana ndoa discanzz
temparale fra lapprovazione della pracca di fido e b sowoscrizione dellordme di
aCquisto  azioni Fmaszunc- cinque giomi}, storm di interesse di ammontare

signuficanive, lettere di garanzia ¢ reclam de cliene?™,

4. La guanuficazione dei casi di consulenza surreitizia

Le verifiche sull'effectivicy delliniziativa del chiente hanno preso k mosse dall'analisi
dsi dari ufficiali Fornii dalls banca da cui risulta che - nel 2014 - 1 21,5% degh
ordini di acquisto di azioni BPVI (complessivi del mercato secondane con nf. alk
cd “Campagna Svuotafondo”) risuha ad inizmatva chenve per un controvalore di
250,8 min/€ sy 930,3 min/€ complessivi; di questy, il 100% dei titolar di dirti di
opzione/ prelazions aderenti all'Aucap 2014 per un controvalore di 497,78 min/€ e
il 19,1% del pubblico indistizne che ha aderito all'Ancap 2014 per 11.7 min/€. %5
Gli isperrori — pertanto - hanno richiesto ed acquisito le Liste clhenti compilate dal 1°
gennaio 2014 tomie alla rete commerciake amraverse Fapplicative CR.M. messo a
pumte dallufficio di Messerd per il conramo con la cliemels nell'ambio delle
campagne svuota fondo, au cap ¢ mini aucap 2014 (sl trawa delle bste everi 434,
132, 433),

Le fiste sono state incrociae con gli ordini di acquista e somosctzione azioni BPV
di iniziaiva clienee a partire dal prme gennaio 2014 per indwiduare 1 casi di
consultnza surrettizia

L'ispemtors Messineo ha precisaco che Tanalisi ¢ stawa condowa con crmen
prdenziali & conservativi & ha portato ad wma quantifwazione del fenomenc
sicuramerne soostimanz, infar, b banca non ha fomito (perché irreperibili) alcune
liste che banne sicuramente supportato lamivitd commerciale durante Fawmento di
capitale { ad e, Je liste deposini vincolati in seadenza titoli amministraco in scadenza

¥ Cfr relizione Consob pag 392 *E st s mvemists 84 fresensst JF finmasionnens eiondeitey de puwe ol agnien o
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eitoli -:-bhhgazmmn sopr |a pari, Iste che - dal messagg di posta alerrronca
acquisiti in sede ispettiva - sono state wilizzate per selezionare i clienu con attivi
liquidi & liquidabili in vista dellaumento di capiale)™.

Inohre, sono state analizzare le sole liste di clienu dichiaracamente contattati per le
operaziond di aucap e allimerno delle stesse, ¢ stata espunta tuma I caregona
“pubbbee indstinto”, in quanto nellambae deln campagna "Nuovi Socl” era
previte Iesercizo della eonzulenza,

Sono state consikerate ke pmnifestaziom di inreresse raccolte ame §.5.2014 (data &
pubblicazmone del prospeno ufficiale d'offerta) perché evidentemente frumo di
attivird di sollscitazione alla sonoscnizione arivara dalla rere verso la clientela che
ancora ufficialmente non era stata informata delle operziond di sumenmo di
capitale.

Sono state sscluse dal conteggio le manifestazioni di interesse registrawe in dara
successiva all’8.5.2014 in quanto riconducibili anche ad una possibile iniziativa
impropta del cliente,

Cuanto alle manifestazion: di intaresse inserite dopo la dara di pubblicazione del
prospens, ¢ staro considerato indice di una consulenza non dichiarata l'avveno
l'inserimento delle stesse medinte 'use di persopal computer In uso @ dipendenn
delly Banea,

Sono st ¢spuntd 1 nominatvl it cul nsulrasse indicata pel campo relativo alla
manifestazione d'interesse indicazione di "renetlass”,

WNei casi in cui le liste sono state alimentate con informazion relative all'esio del
contatto con il clienve, sono stat prudenzialments considerart sols 1 cast i cul wale
esite ¢ stato indikato come favorsvole ally conclusione dell'investimenno {con
eschasione del casi in cw il contatto non risultasse andato a buon fine perche vie
wdicane “won & Snteersaia”, “wessan esite™, won n:ﬁ.!.fmg;bde etc.}, mel Casl in < non
c'era lindicazione del contarto sono statt presi in considemazions g 1 chenn
presenti nelia lsra (con laccorgumento L comaggiare comunque wonica voha i
clienti present in pi Lste).

Le manifeseazioni di interesse registrate dallapplicativo CRM - raccohe pnma delh
pubblicazione del prospeno - sono state po incrociate con gli ordini relativi ad
aucap e miniaucap 2014, in quante evidememente sumomatiche di un'arevia di
sollecitazions della rete verso fa chemeh,

Latovita o analie su quesn dari ha portare all'individuazione di consulenze
surrettizie per almene 10645 WNDXG (par 2 143,17 miliont di ewro di capitale) su
29360 (pan a 497 98 milioni di ewro complessivi) titolari del dinitto di opzione &
prekazione ™

0 Clr nasrimwonianza Meszsieo widenza 1992012 [oncreg, pag47 55; nehazsone Canseb pag 142 55,
B ofr relazimne Cansal pag 14 - tabella Aveap 2014, tesumonbioea Messites udienza 125019, fonoreg, pag 47
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Su queste posizioni & stato replicato il test di adegustezza standard, da cw & emerso
che in almeno il 72% dei casi par wn controvalore di circa 83 miliont di euro si
sarebbe traitato di operazioni non adeguate che sarebbero stare bloccare dalls
procedura,™®

Nello specifico sono emersi 7.658 NDG titolari del dinto di opzione & prelazions
pan ad un controvalors di azioni sottoscrine di €82.350.563 € un controvalore di
obbhgazioni assegnate di €29.431.938 ¢ 137 NDG appartencoti al pubblico
indistimo pari ad un controvalore di azioni di €790.125 e un comrovalore di
obbliganiont assegnate pan a €12.250, cosi per complessivi €112.584.876, dei quali
€111.782.501 relarivi a citolan del diritvo di opzione e prelazione.

L'imperto ci €111.782,501¢ pertanto annbuabile alk quoca di aumento di capitale
denivante dall'esercizio di una consulenza surrerrizia nel confront di soci opeionist,
privi dei requisitl di adeguaterza

5i uatta del profite derivante dallawivitd illecita posta in essere dalla banca
ariaverso Ja comunicazione afls vigilanza di dati non veritieri sull'iniziariva clisme.
Da questo importe vanno scorporate le sottoscrizioni finanziane dalla banca con
provvista propria per lammontare di € 576981350 *cosi quantificato dalia
societd Emest & Young nel 2015

[l profito del rearo da individuarsi nelle operazioni di somoscrizione aziom che
sarebbero state bloccate dal sistema operative per mancanza del requiits di
adeguarerza & dunque parra £ 106.012.687,50.

15. La cilevanza delle condotee sull*amivita di vigilanza della Consob.

In pute i ditito occore premerere che Tart. 5 T.UFE. individua gli obiertiv
dellarivicd di vigilanza nella “salvaguardia dellr fiducia del sistema®, nella " turela
degli investivori™, nell *stabilita byon funzionamento del sistema finanzianic”, nella
“competitivita del sistemm finanziao”, nell “osservanzz dell: disposirioni
finanziane”, atribuendo alla Consob la competenza in tema di “trasparenza «
correnerza dei compontamenti”,

MNellambito pu specifico - che oleva ai find della condotta comestata - rebativo allo
svolgimemo delle operazoni di offenta al pubblico di strament finanziar, Conscb
esercita potent di tipe regolimentare {a. 95 T.UF), awtorizzatons (art. 94, comma
I. TUF} ed imterditivo {ar. 99 T.UF) in rchzione allo svolgimento dalle
operazioni di offerta al pubblico di strumenti finanziar nel primanio interesse di
tueela del pubblico nsparmie,

E di wita evidenza pertanto che, in questo contesto normativo, il legisktore abbia
arbwito vn valore fondamentale alla trsparenza e alls verdicird  dalle
infovrnanoni impaste ex lege a canico del promoton dell'ciferta,
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G premmesse i punte i dimtto, occonm osservare m fatto che dallstruttona
svolia & emerso che - nel corso degli interventi di vigibinza canolwe del 2014 -
Banca Popolare ha fomito a Consob un quadro informative falso e fuorvane:
relativo a due aspetti fondamemal dell: operazioni sul capnaler il modells &
servizio con b :htme!a e Perogazions di finanmamenn correlan alfacquiste di
aziond di puova emsions,

La banca ha - infami - fabamente e nekeratamente rappresemate un modello
operatve fondato su un atteggiamento neutre nei confront dei titolan ded dimro di
c:pmﬂn&, artestando di aver prdisposte preside procedurali resi 2 garantire I
genuinitd dellFiniziatva chente E:h fatio inartuari).

L'sriutc ha inokre ormesse di mppresentare le iniziative cormmerciali planificate od
aruate per il buon esite dell'operazione, inizfative ovviumente incompatibili con il
modells procedurale dichiara, tra esse 1 finanzimenti correlati, formendo in tal
mode dat andamentali det cxte faki e fuordand, s m relamone alla quota &
somosciizione ad mirativa cleme sia n relazione alla quota di capirale finanziare,
Appare indubbia L alevanza decettiva delle condotte contestate, atteso che - se a
vigillanra avesse avio contezza della plantficazione mmnwmmle dell’aumento ¢
caputale- avrebbe skcuaments eserciate in mads pia pervasivo 1 propn poten 4
controllo ed iswurroni ex ant. 94 TIUF, imponendo 1 pil tigorase modello di
operativnia fondato sell'artivitd di consulesiza ¢ Fobblige di scmminstrazione del
test i adeguatezza bloccante.

Panimenti b cometta  wmppretentazions del dao  wfoomarive  eleive
finanziamenti cortehii aveebbe compomato - quanto meno - un intervemio
imegrativo della vigilanza nellomica di wela degli investiton, con Fopporuno
richiamo alk cicostanza che 'operazione potesse essere 1vola 2 soggett in grado
di valutare in maniera appropuiata il profilo i nschio connesso con tale
MYESTITIENIG.

Conclusivamente i rappresentazione fedele delle modalis di conduzione
dellofferta e della pratica dei finanziament correlati avrebbe consentivo alla
Avtortd di Vigilanza di wtilizzare 1 potent imegrativd al fine di formare un quadro di
rschiosia pid aderenite alla reale snuazione dell mrermediano,

16. Il ruolo di Emanwele Givstini.

Le missive indicate in impurazione sono firmate da Samuele Sorato, direttore
generale di BPVi, dall'stnuoria dibactimentake € emersa la prova che Inizativa
commercile tess 2 garantire 1 buon eswo dell'avmento di capirals & stara ideara ed
Samuele Sorato ha presieduto le riunioni di staff impanendo precise direttive alla
prima. linea dei dirigenti per garancire il buon esite della mecolta, ha monnomato
quotidiznamente gli esiti delle campagne di contano, ba dato precne indicazions
sulla riservaezza delle comumcazion rhrve alle operamioni sul capimale
significative & convergenti in tal senso sono le dehmrazion der dingenti ¢ diretion

regionali escussi in dibarimento ra cm Turco, Amato, Bn]hnm L'Iﬂ-sseng:r
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U fondamemale mioks di suppono e colbborazions al dimmtore generale é stato
svobo da Emanvele Giustini, vicedirertore generale ¢ resporzabile delh divisione
mercar b unnvoche nsubanze probaworie sopra te dimostrano che egh ha
puntualmente corato Pesecuzions e Patteazions dclﬂ}s]mee guicka deaate dal suo
diretro superiore Saruele Sorato, nellambito della pianificazione commerciale
dell'aumento d;
Giustini ha presmdmﬂr ke riumioni dells divisione mercatl, impariende a direrton
regionall ¢ ai capi area “riservatanente” le istruzions operative per i raggiungimento
degh obiectivi di collocamenio delle azion di nuova emissione, ha sistemaricamente
compukate la rete, proponendo specifiche campagne commerciali per il
collocamento delle azioni di nuova smissions
Egli ha agito in towale condivisione degli obiemivi e delle modalied operarive
proposte dal direttore generale, nellh piena consapevolezza di conerbuire a
realzzare un'operativid del tunto contrastante con le disposizion] nonmative che
sanciscono gl obblighi informativi e le caranteristiche dei servizi di investimento.

17. La vetsione dell’imputato.

Emanuele Gusting, nel corso dell'esame reso alls udisnze del 25, 26 £ 3. 6, 2020
ha ammesso di aver svole Pamtivita di promozione dell'sucap prima dells
pubblicazione del prospenio, dando dsposizient alla rete sulla gestione della
Liquidita della cliensels; egli avrebbe agito in attuazions dells diewave impartitegl
dal diretrore generale Sorato ¢ dal Cd.A.

L'anputato ha vcordato che durance il Cd.A. del 4 marzo 2014, Soraro illusted al
consigho Pinmanva vola a tenere  lquich § cliennd, attraverso i time deposit a
condiziont agevolats,

La circostanza osulta dalla scheda audio 9 file 18 Cd.A. 4 marzo 2014 ascoleata in
dibatimento all'ndienza del 26.6.2020 (fonoreg, pag 92) “ VM1 (Sorato) - Pegirre
Eevo, per tispondire of consighere Pavon, vhe indubliamente dice i rivchio & iodlocnments, ¢
quindi che oF ovviaments lv Ayficoltd di peler colfocare fntte, ghettamente ka rele 5 sha gid
atirepnande. B 5 oy gid attresrands, cowe? Abluawe dette o wn milizrds ¢ 5t che made,
guaicare foade ancbe adeiis, & gid soadnte, guakiota iade @ wxlgme, qualveid Fade i apel,
guiglosa scade qii a marge. Allora, twtre guesto che sade non b perdiarse. Now lo perdians,
coscr sweol dived Vol dive che quned cliente, ohe ol toade wm prevtite obbligagionaris, g
digamo: rimovereme ity prestim obblipaionarie, con wx presiife ebbligavionarie per &
sicararrente inkerrisante; wef frattenpo, of lovel ¢ soldind grea, perché & facctame B deporit
ol vered pok converttle fon nn preiitn obblipazisnans”

Limpusato ba ncordato che Sorato lo aveva informato che Piniziativa del ume
depostt ema stata previamente concordata con 1 consighio/Presidente. (MNB nelle
sediwe consilari precedenti il tema intziativa time deposit non fu analizzato).

Nel corse di quella seduta, alla nchiesta di mformamoni sulle modalics di
comunicazione dellzusnente di caprtale, Zomn rspose: “Ne# chiederemo alla
Cansob ¢ allg Banca d'ltalia di approvare, guando... un po’ prima, intanto
si fa formazione sulla rete, che non devono parlare, devono spiegare bene

come...”. N ( -
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Secondo Iimtervento (non verbalizzaro del presidente), occorreva “fare formazione
sulla rete™; la rete avrebbe informato i soch, in mode meramente afficioso, pri
della pubblicazione del prosperto, attesa la necessita di rispettare (formalmenre) il
principio di effemivitd dell'intariva cliente.

Génistiny Ba perdanty sostennto dF essersi fmitato & dinemare alla rete & divestioe ompartieeglt dal
Airettore gemerale & dal prestdemte Zowin, nefla forma conintions o traliaie A ww'speranivild
eoncoridats ron dr Cowcpl.

“uindi o pred gueste dispaccion! ¢ condenporaneammnds, Jdidamre v gieste donsiglho &
ammipiitrations, dove arp prewente, oed tema dl comtaite ded clen e ol fnforeraviows
aliz rete, por pof comatare | clients, fu wnt'indicarione precisa del presidente €
del consiglio di amministrazione”

18, Conclusioni
La tesi difensiva vola a prospevare la convinzione di Gusting di una piaaificazione
commerciale concordata con b Vigilanza non & credibile ed ¢ agevolmente smentica
da una serie di convergenze Btrutorie.
In primis, Banca Popolare ha sempre artestato alla vigiianza che le operazioni di
sottoscrizione aucap ¢rno avvenute “ad iniziativa cliente”, elemento logicamente
incompatibile con qualsivogha campagna di prahcazione c-:rmm:rcmie circostanza
ben nota all imputate, vicediretiore generale e responsabile della divisione mercat.
Ancora, le maitt indinzzate da Ghustini ai diectort generali e al capi area hanne un
carattere risatvato, cosi come le indicazioni operative impartie durante le munioni
della divisione mercari, coeformemente a quanto nfento dai direrton generzli e capi
atea in dibattimento.
Gli interventi di Sorato e di Zonm - nel corso della nunione consibiare del 4 marzs
2014 - in e sono stare presentate le anivita di promozione dellaurnents capitale
non  tisubane dalla  verbalizzazione scrita, a  dinostrazione della pima
consapevolezza dei protagonisti della wicenda di strururare un "attivita o
promozione commewiale al di fuon del perimerre di regelanita cracciaco dath
normativa Mifs,
Ncppur: pub condividersi b tesi difensiva volta 2 sostenere lassenza di
pnmabrlua dellimputato per essersi Limitato a dare amuazione alle diremive
tegli dal direttore generale e dal Presadence.
Si & gia dewo al capitolo XIIT che, in veste di divigenue apwale, responsabile della
divezione cumman:mln dcll’ismim, Giustini aveva h diretta respousahﬂm di
osservare e far rispemare “i principi di cometterzza ekid ¢ ragionevoleeza in
relazions agli obiettrvi prefissani nel promuovere # sviluppare b cultira economica e
fmanziaria  della chentela”“’ responsabilid  alle quali Fimpotato =1 &
consapevolmente sottratto.
E provato, al di b di ogni ragionevole dubbio, lincendizionato allineamento di
Giustini alla ilkecita politica gestorn ideara dal direwore generale, cui ha
materialmente  contrbuko con wn fondamentak appore  partecipative  per
Fatteszione delle campagne di contaro e la successiva collacazione delle azioni di
auova ermissione anraverse ke iniziative commerciali appositamente ideare in apen;a
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violazione del modelle iniziativa cliente Wfficialments comunicato alla Consob,
penanto deve essere affenmara la sus responsabilici anche n relazione al capo 1),

In relazione a questa contestazione, osserva il Tribunale che le emergenze
istrumorie acquizsie dimostane 1 s:umvulglmentﬂ del presidente Zonin nelh
condotta di ostacolo ath vigilinza delta Consob.

Zonm partecipd alla dunione del 3 aprile 2014 nel corso della quale Sorato illusud
aJ]:: n:tE le modaliti operative planificate per [aucap € i campagna di contatro della
clientela,

La cyvostanza peraltro tisuka documentalmente dallallegate alls mal dirarmata i
giomo pritna dellincontio (doc 241 P.M) in cul s fa esplicitamente riferimento alla
».ampagn;e di contateo {“pgr questo motivo occone ngrtmz uw_]a

Consob™),
Ancora, il presidente Zonin , nel corso del C.d.A. del 4 marzo 2014, in un passaggio
non rportate nel verbale uffn:lale. ma registrato nella scheda audio ascolena in
dibartimento, fece espheitamente rifermento - 2 proposite deila pmgmnmra.zmne
delPimminente aucap - alls necessiea di “‘fan: formazeme solla rere”, ¢hiarendo che
“nem devono parlare”, si uama di anivitd chisramente pmpedeuuche 4 stimokirs 1
clienti ad adenire alPaumenco di capitale e alla necessiti di cccubare questa prassi
aperativa alla vig
A givdizio del wibunale, I+ eircostanze citate impengono - in cehzione al capo N, 1)
- la trasmissione degli ami all'ufficio del Pubblico Ministero i sede, per Jo
opportune valutaziond in relazione al concorso pel teato comestata del presidente

Clovanm Zonim,

=




CAPITOLO XI
I reani di falea in prospetio.

Tndice

1. Imputazione sub capi Iy = L),

2. [1 quader neconativa di riferimenie.

5. Eletnenii costitulivi della fattispecie del eaw di falsa in proapetto.

4, [} prospedo infosmarivo; profili gencrali.

5. Delibera degli aument di capitale, awtarizzazion: e pubblicazicne del prosperto.

6. Analigi dei prozpert informathd & Je condomre asceirte agh impuati.

&1, L'occultamento dell' edistenya, delPentith e degli effert del fenotneno della concassione
i Ananziamend correkag alFacquiste di azmoni BFVi.

6.2 P*eapaaizione di false informazioni sulla sitnazione pacdrmoniale della socketd, anche
com niferirtne ai equitio pradensiali di sgilanza,

3. 3. L'eaposizipne di Balse infprmazioni in mento s volun delle azion BFVE reafenie
seambiare nellambito del mercato secondurio, al nevo delle aperaziond di acgmises
compiute trzmite | finanziamenti correlati all’acquisto di aziont BPYI, € Pocculianaenta delic
squilibeio wa il contovalore complessive delle domande di assegnazione c delk domande &
cessione del medesing titolg.

&.4. L'occulramemo della pexsasrenne siwazione i significativo ritardo e di manwata
evaziome delle richiesie di vendita di azioni BPYi proveniean dai soci,

4.5 Consideraxioni conclusive, Crcostadza AgpLavanie,

6.6 Le posiziani di Zanin, Piazzetta, Giustini « Mann,

1. Inaputazione sub capi [} e L)

Opgerro del capi I ¢ L) dellimpiazione sono 1 prospecd informanv redamn dalla
BPVi ¢ depositati peesso Ia QONSOB relatn alle afferte al pubblico di azion: di
nuova emissione e di obbligazioni convertibil per gh auments di capirale realizzati nel
corse del 2013 e 2014.

Secondo l'ipotesi aceusatons, la condona di fals:;} cosi come specificata ael capt
d'imputazione - che si riportanc di seguito - ¢ consstita sia nellacculamento al
nziale investitore di informazioni rikvanti in merto allesistenza, alleatita e
effenti del fznomeno del finanzlamenti correlan allacquisto di azioni BPVi sia ne
comunicazione di informazioni fake ¢ Fuorvianti in merito all'andamento dal mercato

secondano delle azioni stesse,

Capo I) dell'imputazione
“GIUSTINI Emannete, MARIN Paolo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZETTA Andrea,
SORATO Samuele, ZIGLIGTTO Ginseppe ¢ ZONIN Giovanni
i} iv awdiue gl poars previcta ¢ pumite Azpl art 67, 5 2 8T, a0 11 P00 2 F12 0 Foop, ¢ FPF 0 D Lop 24
folrbrale TR9E, m 58, perd, cou pise negoni eiscaiver del predesiare disegin eiteinggo, i cesconny dnr are.
- ZONIN Glovdnnd, fn graitd & predende del svasigho di ammeaisivasgane dela B Papodtee o Vi
Soapa, grends aratlute fr prtisd axpeudade deflr concentane oF gnangamenti Fnalicnali aifacgaise & agten: propes
enae derrita sl a L) ¢ purdecfonad ddsiperodaenie ol procesi deltheroiiv n.-.’:.h'wxz-"m.fmm s mel;u:-eﬁ'?
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- SIGLIOTTIO GIIMEPP-E. 28 gt o mremmiien oy soaapie o meTmmIne b defia wedewiwrg Bones,
dmds avaliofe b peedlis prand atfendale ¢ sonddii, per B Frampity pife ZETA Sl operaciesi df
fTnaurgcowenty covrelatr allucquesly ot azeane BPTG 2 purirapands consapernimente of prociv delilveation rediion
af contimiste di Pl

- SORATO Samssfe, in qenlifa A dlireteoer gemenale drile melrrras Bomar, aeeide rLrpiTo, LN r ATy
EIrriantents L prodkila prosti, @ parioapends condawomdmenie aily peedinposisiang def contensto Aol procieli;

- GIUSTINT Emansiele, in gookiic & sev divettore geverads reppomaaliite deifs Dirfucame Mervasi defia predering
Bletacdd, dpenich coordimale ed affwts somereiansendt ki predett prasss, aiebe per i Mavudty defle stenftare oogenidal aile
pranrie dipeadince, parnodesente nell fore & peopest, vomclean o geettame elie operazitai v i it ¢
Dot coustertimente ol puediiteiirioie del progeiti, el por of traeiite delfe frvdee itrdtere;

- PIAZZETTA Andrea, v pudits & sive dimiforr geneniie mipomsalile dedin imione Finapso defla
miedinistd Basva, avends codperary coavrelaante melin aituazione defla predeitg praitl, auche per o tramie ol
Hruiiary aipewdale offe propee dpwidewse, partieolarmeite welia frse df propeti, @Rcmene ¢ geidose & ploner
GCRUTIAN OO B bt & atepipandd codapeidienrs ol predirosciane el proaedt, anche per it fruife
defle g afrmtenre,

« MARIN Paale, in ..;.lrc.nlf.‘e'.-.i' dr mive vt pemerie reensabut defle Dhvssome Credddt oellie micofeismn Banas,
arncly GNPRHTING CNNTUIAGICERE RehR aitialione @iy prededte prov, per # deenity Sell stesftare agfodelte ank
peoprde i, puefoadisnnety el fose o sotvmetarnr v delilrerrsome dept afffdiman coarvekas, @ wrdadiy
Al SRR rdapertivg delfe sdoogoms of commentl o eapitave a anperive Jife wiren g teniresdailt

- PELY EGRINT Massoabang, gutlivd df dirfpurte preporie sl izt de oot soNbTERE el
1oeteld, ArENdR cvmperale acrelamendy reli mtnacgore dell et peasii, per B framite el dreitery aziesdak
e propriz dibevdsiny, portioalormenss seify peitioms depd adempisenty sowialelf ¢ well predihosisione delfe
SeBRTONE 2 coumpnrsoestens i nearri & 1 Tglanga, ¢ parfatpandn wlly pediparicione def progpeiti, anede por i
sty duil proft il

alle wopr B convepirive we fngrste prafiite per by Benva predeit, mel prospelty eivlieate par f iflortn o ponilice o
shunld o meitmg cwiaiiows & o whblgegeny comren il selitiea alle apenecions oF anegnte dr copdtale realiszae mel
souta slel W03 (. Awcap ¢ Aliwk Awcap), con Fepeeasions of impasrmens | deriinalarm fed progheitl ueide fous,

> acediands fe piesiiatenid, Peustd e g effeste oo feurporeaa dedl convesrrone oF finansguneend correlatt Wi augidid
g egoeti BPEY sregffe descrtte toel o), exprtmcurad fifit Tnformmafiont salls sitiatione patrimanial delfn docderd,
Anae oot paferimecnin oF peanipdi prudeasiol af gt

> ey i i sioai diva § peleed (v relalive ctisteasinre cspleosivo} dalle azaod B realimende
seselate wellameo 2072 ¢ ol privee guorirmedre 200 3 self wnlite 2ol senaite e (T dntendirtila Sirekta
el Banen, od o mofore anifapyposin Epmde Apreipie Alggeni Proguiet af wetiy defie gpevaspond & gequicto coughiade
2ramite § Brasadaerti appasitamente cwvess dafle s BIVG in anblicarsens el pradid dieriite ind o 7], of
sttt Ji .r.;ﬁm.u".rﬁrm Hw & contirvvalie sompdiso Jelly domandr o gz ¢ dadle doenangs s iesilons def
medvgiene Afods, I prradeeds sivocione of Frafingier miantt e dF EMSWES TR rRatate her nimert ¢
BTERZANT) difle richieste oF pewrdite dF ageni BT i provcrientl it ety

fr dmoda felmmnie o e du arvoes mi :.u'm:r#a-n N orr angpedile o aogeemen e oiRl af eatguinremfy o fn
fowdete gindizie sl dinagiowe poleieromols & FramiEarid, suf rivedat somonid @ pielle o ghertivd defle desi
Burnier, st sind produstfi finapctas: agperte g afferta

Cowr Je agrisenst & ereie comorenta ¥ faote 4 conetens s e o periade, o ol e JF aocaliene ot
Frecedenii ¢ Jr aswrnting Sipmaitd righetie wd rii

Fir Trenmrar, &r ot #0F gropwa 200 37

e

“iGTLISTINT Emastuele, MARIN Paols, PELLECGRINT Massimifiane, PIAZZETTA Andrea,
SORATO Samuele, ZIGLIOTTO Ginseppe ¢ ZONIN Giovanni

1) ix ordime af reafa pereiato £ prenito dyglh ot 68, 1 2 80, o Mo AT e F¥ 2 0 doep, ¢ T DL Lo
Sebbraia RPOE o 38, perctd, com poit aegond exvtine del medviing iR R, 1N COmBEse drar .
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- EONIN Glovanni, iv qualfa & presdense dol sonrigho df ameetniviresions dells Bonva Popolurs o [/ tpne
Nty sivndy apalais 2 peasst aivedale della araceisione df fFeanliament ﬁwﬁ: oot alf egaste di acfond prgrr
comE denRste Shh o), . jm:#:wpu.m'b arrnenelmemie o prevevsts dedilerama relutiom of vordsmle dW rogtellit
- AIGENOTIO Gjmppr, " ..;lmﬁ%'.f;} e R I f.:i.ul.t.;'gﬂ.'a ol aewaingitractone dedle amedeang Bape,
amde oweifete & frvdeits LI el ¢ onemfunte, per o Al el ZETA Ll dlir i e
Swagansenis woerekia alfavgatore & wgdoni BPLE ¢ paviiponds consgpvopipeents af provepe deliberatioe melative
oW MMPERAP o Progbeiyy
= SORATO Samucls, in q;.-m.";'.!d & drstiors gp'.l.lmﬂ 1 mitdenipeg Bawcar, arnd divefne, conrdimate of sitaars
svFRtameRls I prediiti pracid, ¢ parivoposds conntberadoresie aila predispasioiens dif cowltantd s prospalls
- GO TINT Ernansele, iy ittt g vy haitere penerale regan il delle Dhiveriome Meviot deils ATEHe TS
Ragea. aremde coovidingta od afistio canaaiamerte i3 prodeida prassl, aecke par i tramile Jefle immitere grjones alie

Jrapeie Bipepaensy, portiarliemeite deik) fire 4 pentadl, poredaiing @ gotimie Aol operaniond con ke somivapuarty, ¢
Denvtectfad romsapesodmenie als predipediome de prosheltd, anchr gir i frmnife dellt it et

« PFAZZETTA Andrea, in gualisi i vice direttore pencroe veipowiiile sdefer Deisonr Finorse detla
mrederivra Banca, amendd ampenai swmcectamwedly mels acrnacpiee delv predefor pokin, dece e & froewita deiil
emfinre Stk ol Jretifree a::ljb:'.mi"rw:';_t', perriimlarmvearte nells fuce o pempsls, comcleirane v pedfiene o afeme
FHRSTRIT TR0 S e BATRONT, ¢ furftelpandd cueraperedaeaie et precaparisive d proetis, ancbe e o
framife Al preahene Sivelterd;

- MARIN Paolo, i qualied & e divtiove semeraly deiponstile delir Oiesony Credind dedfy sedeaiony Dutce,
AP O o e el aifaciome gl pusdeitr pemart, par B inanuide Jdefle sfrnttien sgresiboe alr
patire dibeadene. Darifaknrewte selfr i of miimibiana o seliberaorons deplt affedvavemly el aiAMI coadatte
ot Nt pereteitiog Aedf adorfore di atinreti JF vahitale aY sofyerive alfe furiege potmuanieli

- PELTLEGRINT Massimitiane, in ganiitd of digante prohorle sl mdodone dei dovnneents sonvabiis dptie
WICREE, dotadt oot cdminelambite nell attmrripne delly prvdetia pesiisd, fer i awelie el shrutiare apendal
afic propeze dipendense, parfiebnwente neils pestione Jeplf aebmpisent eRtafid £ welle predigwedizione el
sepincaligonst £ el @i Ataita 28 T igitang, ¢ herigapendn wils peodighanizione de pragheits, ancke per if
frowite delle propric tirntiee;

il Wit i domiggiarn sl Grgriesf it po i Barorat puwdelice, ned povapelli pibepts per b offevter of pualibche dr
avéval df meore cosiigiane relatfog ol apevarione of gmene oF saprsle sl mel e ael X004 il Anop e
J"ni.'-l.r.' laemph emn Fiwtemcione if FEnommery § Jeniralot S fuogeri f'-l.rﬂ‘#f.r-':'-*.!
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I rearo di fakso in prospento & discplinato dalfare. 173 fr Dolgs. 24 febbraio 1998 nr.
58 (TLUF), introdonto dalks begge n. 262/2005 {cd. di turela del risparmio) che ba
contesmalmente abrogato d previgente reao di cw allart, 2623 ¢, Ohre a rale
antxolo, ke aorme dellordnamenic muemo di nfenmento per la diseipling di rale
fanispecie sono gharm. 94 e 94 bis del T.LLF..

Si ripona di seguito il testo delf'art. 173 #ir nonché il westo degli arre. 94 & 94 bis del
citato Decreto in vigore allepoca dei facti nonche, In nota, il testo der medesim
articoli cotne sostituits dal D.lgz, 2 febbraio 2021, 0. 17:

- art. 17} bis Dhlgs. 24 febbraio 1998 ne. 58 {T.ULF.} Chirmgue, allo apo o
constgnine per 5 6 ber qibrt un frgintte profice, nef prospesti vichieii per b1 offera al pubbiie o
prodotd fnancicn o fanmzsione offn gualagions He mercatt repolaneeniali, arrero wer domeenii da
pieleare fo srcaiione deile offerde pabbliche dF argaicts o df Foambia, com fieienzzone i ivgasnare i
desinatart duf proyheits, expane falie infarmaed od sconlts davi 0 polfsge in moidy fdoies @ inderre
£ Erraee £ el df desttnatars, § PacRity codt fat recltiane J ane 3 CERGIE (THN,

- art. 94 D.lgs. 24 febbraio 1998 or. 58 {prima delle moditiche apporcae dal T s,
4 marzo 2014, n. &4 ¢, in sepuito, dal Dnlgs. 2 febbraio 2021, n 170

“0 95 riporea & sepuito U vesto dell'an, 94 come sostmaite dal Dlgs. 2 febbrais 2020, 0 17 “art, 89 Offeriq of

prbbilco di Hroli

L. L'otferta pubblica di creli & disciplingtz dal rgolhmeno prospetts & dalle deposeoni anustive, nonché dalle

disposizioni delly presenes sezions.

2. La Coneacb ¢ 'suronta nanonale competente ai seos) dell'articalo 31 del epolameno d ol 2 comma 1,

3. Coloro che inrendono efferivare un'ofiema al pubblico 3 tioll presectana 13 domanda di approvanens dei

pros petne adla Corsals, wa bozza,

4. Al fine o assicurans lefficienza ded procedimente & approvamone del prospena averne ad oggeno niroh

bancan, b Corsob sipob aceoedi di collaborazione con b Banca dlde,

& E'enoittente o loffererme, 2 seconda dei casi, nonch® levennmle garanre e ke persone mr:mablh i ealume pait

delle wnformazioni contenwee nel prospetto MEpondonn, queste uitims Lmitatarmente a a1 danited sabati

datlmvestieors che abbia fao epionevele a.ﬂu:hmem:r sulls veridiced & complerezza l:l'!ﬂ! mnformezions

commemee el prospetto & in up suo everruake supplementn, a meno che noa provi di aver adottale o

dibigrnza allo scope di xscures che 2 informmziond in questions fossere conforni ai fam e non presencassens

omassiond tali da ddtrcarme d senso.

6. Le persone resporsabili del prospeno ¢ degli evertuall supplernenti al sensi del comuma 5, sooo chisaments

indicars ried progpetoo con 1 oo pom & la lero bunesone o, ne] ceo & persone glundiche, con la denemanseione

2 |a sede legale; & inchre riportata una lore ameseazienst certficaces che, per quasto 4 bord concscenza, le

informmeioni del prospemo sono conformd ai fami ¢ che nel prospeme mon v sone omizion tali da akerame i

SERG0.

7.1a responsabilics per idonazioni false o per omissiond klonee ad inflaenzare le decisiond di un invesatom
grava sullinrecivederis espomabile deb collocanento, a menoe che non provi di aver adomas ognd

diligeres allo scope di verficare e le informamiont comerume nel prespente fossers canformi an fam e non

preserasse o oo tali da aherame ol serso,

3, MNessimo pud essere rtemto cvitmen e veeporsabile ctefutnammete i base alla nota di suvesi, redama 3 sersi

&WMMLMEQ alk recta dl singesi specifica df un prospette UE dedbs erscrta an semet

dell i f o ciim rpelamety, Codnprese Je sue eveniuel taduziond 3 mano che

|2 mora i siwest sia Fecrviane, m;m:-cm-:& l;ru:ua:n:ntcn- becta insieme con alee parti del prospene o non o,

56 [etta insieene con b akre pari del prospemo, ke informoicn chisve per alueare pli nvestron o momenno d

yalrane lcq:lpcmuu:adl ineestine ne einob.

9. Lz azioni seareipone sono esercitae 2nreo cnque ann dalla pubblbicizions del prospetro, sahvo che Finvestaore

prove di avers scopeno ke falitd delk informaziond o ke omissiond nei due anni precedent Teseremio dellanione™.

oLy




(Prosperro d*offerra)

I Codora che intendone effetinare e offerta af pabinlico pulbblivans preventivamente un proipeme. A
bl fpee, per [ offerde qrendt af apsete sirnsrens fimeiigar connibart el guali fliakia ¢ Staty
membro Lorigine ¢ per & offerts aventi o opoetto prodorti fnangiart diversi dagli nirewinii
finanman comumifar, e danne Dresemitea cosmwmicaiione alls Consol afepands £ prospetts
destinate alia pabblicogione. If provpette wor pd essevy publicats flacké pan § aoprovale dalls
Conjols

2. N progetio coniiens, tr wuat formea fadinente analiogabile ¢ mmpreenbik, fntte & inforeraiyion)
ehe, o secowda dalie paraiteristiche deifemeittente e dof pradolt! finaniiorf offorti, oMo mEEIETe
affinchi ph mwsenidori possane persemre ad s fondate gindicie swlla siragions patvicrntale ¢
SARARTiarta, T A eonwnic ¢ sl prospedtive deifemifiate ¢ Segk eventualt gatarl, woneié
it produss fiwanrgar € i relatis deveet, [ prospeite confiene alfreid wha nota di sntesd la quale,
coxcisamente ¢ cow Enpeagers nen Fechdvo, formirce fe informaniond chiave welta lingea i oo X
prosperto & sty dn ownigiee redatro. X7 formare ¢ i comtewniy deilr wota dF siwtesi forwiscon,
terifamente al proipedfs, informamront adegralt crex & curatteristihy fondamentall di prodots
Jensdnrrar! che siiding pE meitert af monsente df salaldare ie Inpesiive in talf prododit,

L M prosperzo per Fofferta & Rewenendi frwanzion comuanilar § redatle in confermits agli st
prenes dar regolamendt rewivitant she dicciplinane Iz matena,

4. O,

F. B¢ & necersario por o twbels Sopl fwenstitors, fa Contol pird esigere che Samitronte o loffereaty
inelnda ved Prosheite DRJOrmaTiont IRIBE IR,

&, .. ST .

7. Dwalbugne falfs wieve Sgnifeafivd, srrore mairial o mgoeasione vlatied affe infarmasgond
contessle nel prospess che sia e oo ieflulve wdla salifacione Aol prodoti finangiai ¢ obe
FOpravenpd © A rifesale tra i wowrente v oowi ¢ approvals i prospelfe e gitlle in oom §
defrnitipamenty chiznsa fofferta of pubbiice dese arsere mensionale in nn sppiewente del prospeite.

8 .. omssin.

9. .. .omEIi,

I L emivees

L YT T

_ar. 94-bis Dlgs. 24 febbraio 1998 nr. 58 {prima delle modifiche apportae dal
Dlgs. 4 marzo 2014, 1, 44 ¢, in seguito, dal DJgs. 2 febbraio 2021, n, 17)%%

5 di seguiro H resto dell'ann. %4 bes come sostiruiro dal TrJgs. 2 febbraro 2021, . 17: am, 94-bis Offewa
3l pu'hr-'l?-%i:acﬁpm&;nl Finanrtan divers) da tieol & dalle quatr o azioms 4 Ower aperti

L. Coloro che tnrendoso eflerruare un'offerta & pubblico di prodoai finanzian diversi dai ttoli ¢ dalk quote o
mi%mﬁﬂ:EMMmmmhdfm.mmmhmdl
approvazions dello skessa alks Consnb, allegandane b bozza, 11 prospeno nom pub essere pubblicats finche non
¢ apprevare dalla Congab ai sensi dellggiog 3, comrma 1, krer B} Il prospemo comiene, i wa forma
Facimerwe amlizzabe ¢ comprensibile, nme I mformazon che, 2 seconda delle caretenstiche dell'emitente 2
dei prodonti fmareian offents, siane nlevanti per un iwvestitore alfinché possa proceders 3d una vahnazione con
cogrizione di cawa dell siuazione pamnoniale, 44 risukan econsomaci, della situarione fmamrisr £ delle
prospemive dellemimenre ¢ degll aventuali garaney, nonché del dinm conpessl al woll, delle mgiond dell'emissione
e del swo imparte sullemierts, T prospetto contiene, almesi, una nota di simest 1z quale, conceaments & con
Irtpreageio non Tecnico, lomisee be wrdoomazion chisve, | Foemene 2 d conreouto delh di simesi formdscon,

@JM@L



(Approvazions del prospeto)

1. Ai fing delfapprovaszone, bx Consob werzfica da complefena del prospetio vy inclese k7 soerensy ¢
ke compprensbilite delle informeasgon forach.

2. La Conrob approng i prospusta usi fermitns & secondo J weodalitd ¢ fr provedave dg eisa sfabii
cirt regplaennty wunfornemente afle diposiyions commnnitare, La maneaie decfiione da parte deily
Connsols e 2ermetni Prewislt Row posfFiisee giprovazione del prospetto.

I OMERT. ..
£, OB .
L. - *T1 {1 S

A. Elementi costituiivi della fanispecie del reato di falso in prospeno.

Il prospetto informativo € if docurments la cut pubblicazione & impasta al soggetti che
intendang fare appello al pubblico risparmio al fine di fomire ai porenziali mvestiton
I+ infonmazioni necessane per fa formulazione di fondari giudizy sulle caraneristicke
degli stumeny finanziar, sulls simevions parrimontale, economica e fmanzmana e
sullevohrione dellanivith dell'smimeente 2, in definitiva, sulla scelta dell'invesumento.
Il bene giaridico tutelate dal delime in esame s1 entfica con 1 risparmio nella sua
accezione cosiddetta dwamts, protesa allo sviluppo & alllinvestimento.

unitzmemte al prospetto, informazion adeguae circa b canmrerscche fondamentali ded prodomi finanzia che
v gli investiton al momemta di valutane &= wvestee i eah prodoni
2. 5 ol prospenio dell'offerta non & disciplinmo ai sensi dellgtirely 23, comma 1, lemera b, [ Consob suabilisce,
sy Tichiesta dell'smattents o dalbolferene, U comenumn del prospetto of coi al commma 1
3, La Cowsoby, previa wverifica dells campletezza, della cocrenza ¢ della comprensibilich delle informazioni forate,
approva il prospero e fexind e secando be modaliv £ e procedure da essa seabalitg cou o regolamento previsto
dallsrtine 25 comma 1, koera b). Lo muancra decisine da pare della Consob neé termmi peevisiy non
costRugee approvazions del prospero,
4, Quaunaee farts suows spruficative, sirore o impreckione nlevarti relativi alle infonmanond conremae nel
progpenio che possano influire sulby vahmneione dei prodort finanzian e che 5o gD ¢ siang rilkevan tra il
mptnetto o oul & approvas il prospero & quello in cui si chivde d peands di offerta deve essere menzionso
senzs indebito ngarde m un supplemento al prospeds.
5 La Comob pubblica nel propriie sieo wmemer almens i dkenco dei prospemi approvan % sersi del presents
ok,
6. Owe 1l prospetie non indichi |l prezze d'sbferta debinivive o 1a quantied di prodoni finangian definicva da
oftrirs al pubblico, of siano preseant il prezzo nessime o la guantied massemz i peodotti finanzian o metodl &
valurazione ed § crven o ke condmion m base & quali  prezzo di offersa definiivo deve essert déterminats,
nanché ui speegazions dei merod di valutazsone wibizzn, Faccettazions dell'acquisto © della somoscnzone der

| finarmian pud sssene remcana entno if emaine indican nel prospetto © comunque £000a s CENTInG Non
atferion: a dus gioeni lavoraivi cakolad a decorrere dal momerne in cui vengone depositan il prezze d'offera
defiritivo o b quaneich dei prodotn fimnciza offeni al pubblico.
7. GR investion che hanoo gl accetara di acquetare o somoscrivers | prodett fnanzan pama dells
pubblicazcone di un supplemento hanne i dinteg, csercitabile entmo due gior bvoesovi dopo 1ale pubblicazione,
di reencare 1a bore aocettamiene, sexpae che i fame nuovo sienificativo, 'errore o limprecsione nlevae sumo
emmertl o S seael rlesar prima della chimura del penodo di offers o delb corsegna dei prodott finarar, se
precedents, Tak cenmine pud essere p dall'smineme o dalfiodfereme. La dara ukena emro 2 quale o
direro di revoca dellaccetsazions & csrrcmhdn:m ol supplemento,
8, Alle oifsre al poubblico di prodowi fnangian diversi dai titoli e dalle quote o azion di Clice aperi si apphea
Lirtialo $2, comomi & 6, 7 ¢ 9, Per L pesdeposizsone della nota di sineesy, si applica il regime di responsabnbie
previste dal cotnona B dellarting 04,

Q : 555
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A differenza della pregressa disciplina di cud all'amt, 2623 cc., che assegnava rilevanza
alla causazione di un danno patrdmontale, Famule stumura del delio richede
eschsivamens Iidoneitd delke fakmd o reticenze ad indurre in inganno 1 destinarar: del
prospetto, cosi attuande wn'anticipazione della totebs penale, che mterviene in
prasenza del solo pericolo che i E;'IEIO illecitamante comunizati possanc falsar le
dinamiche del mercato,

[ Hsparmatore, nfatti, investe nel mercato finanziao perché confida di enteare in vn
meTCato trasparente, wiepro ed efficiente. Se & vero che linvestimento in strumend
Finanziari espone inevitabilmente il patrimonio del tispamiiatore allalea imphcia del
mercato finanziaro, ki norma intende turelare Iy formazicne della scelta di affrontare
rale mschio, mirndo a ndume al massimo le asummetdie informative operamt
nellambiro dell'offerta al pubblico di prodom [manzian.

L2 famispecie in analisl 1 apre con il wermine *chimmgne”, presentandosi come un reao
COMmune.

L'individuazicne dei possibili soggetti nella posizione di porer commettere il reato si
definisce dungue in riferimento allopgerra matenak e alle condote previste dallare.
173 bis TATF. ¢ nom pud prescindere dalla la verifica di ¢hi abba il potere di redigere i
documenti informarivi relativi all'offerta al pubblico di prodoci finanziari.

$i watta, quindi, di una categoria aperta di soggerd, della quale fanno pane lermmente
dei prodotti finanziar, Poffersnte, imermediario responsabile del collocamento,
I'eventuale garante e, s¢ previste, altre persone msponsabili del contenwmo informative
del documente.

Ls prima condotta penalmente rlevame ex am 173 & di natura commussiva, &
lesposizione di false informazioni nei prospemi richiesti per Fotfena al pubblico di
prodot finanzian,

Il concetto i inforrmazione pud essere desumeo dal contenuco del richiamato an. %4
co. 2 TUF. laddove stabilisce che “# prosperte contiens, in wna forma fuilmente analipgabil
¢ compreniiile, Biritte fe rafermiaiont ofe, o meconda dells caratrerisiiche arllemiitents ¢ Al prodati
Siwangan affers, seno weceisavte affinché gif investitond posians prrventre ad un fowdate givdize sl
sitwazgione palrisepiale ¢ fnansdara, sei Rrdtak soonenms ¢ sl prospoltive Sl ewittents ¢ depl
cveninall garant, nonché sl prodoli finanigari ¢ ini weiatied divttl, Il prospeliy confieme adfresi nna
wola dF sintesi ln guals, convisarmenie ¢ sow nguagpie KoR i, fornisce Je infurmasiont ohiate welia
Engri in cok i prospeits & piats in origine redants”

La disposizicne traccia la nozione di informazione meerana in relanione alla finalira del
prospetio che & quelhs di consenrire agli investivon di pervenire 4 un fondato ghdizic
sulla situazione, sui risuhati e sulle prospettive dellemireme e degli eventuah garan,
ponché sui prodot finanziad e sw relasvi didtti I criterio per individuare le
comunicazioni doverpse &, dungue, finalisticor twli sarannc quelle nguardant
informeziond che consentans al potenziale investitore di formarsi un convincimento
adeguato sull'emittente e sui prodotti offertl

In coerenza con tale prospettiva, & possibile includere nel raggio sanzionatorio dell’arc.
173 24¢ T.UF, le fabse informazioni non soky sui dari marertali, ma anche sulle notze e
valutazioni che fondano Pofferta,



Laddove, infarti. si vchiede che le informazioni debbapo essere riferite anche
levoluzione delParivitd dell'emittente nonche dei prodort finanzian e dei relativi
iz, ¢ implico il rchizmo ad un giudizio proguostico, compltameme differemte
dal riportare mer fanl opgertivi non necessitand alcuna elaborazione estrnariva da
parte dell'esponeme.
In questo S¢S0, qumdl,, anche lz valutazion: no riemrare nell'area di neela pur
& 000 51 ]:rutm p:ar]:m! N Juesto casss di verita delle valutazior, quanto, pmrmn-:-, du
gfnuu:uta ed imparzialici delle stesse Pervanto, ai fini della configurabilita del reato,
sara necessatio che la valutazione sia friorto di una dolosa elabc-ra:—:mm del dato che
rappresenta 1l substrato dell valatazmone stessa, finahzzara ad ngannare 1 destinatan
del prospemo nella valutazione del lore investimento*™
La seconda condotta prevista ¢ quella dell ‘occultamento di dari e notizie. $i rama di
quel comportaments antraverso i quale vengono sowrat allh congscenza depli
mvestitori dati o notzie wili per ponderare k propne decitionn Lattuale
formulazione della fantispecie incrminatrice non specifica quali dati o nouzie siano
rlevanti ai fim della sussistenza del reato. Tuttavi, Ja fattispecie incrminatrice
richiede i requisie
delPidoneird della condoma ad indwte in errore i destinatan del prospetto.
L'occultamento di un dawo ¢ allora plevame quando, sulla base di un crueno
strectamenge funzionale, la mancanza dello stesso rappresenta wn ve/nes alle legictime
aspert:auw dei risparmarori di essere correttamente m.F
Come si & amticipato, il reato & fattispecie di pericolo concreto. Requisito della
condoma, in entrambe ke sue forme penalmente rilewan, & lidoneita deceniva ad
indwere 1n errore { destinatan dellinformmazione.
E gquindi, necessanio valurare la qualied deli‘informazione espostz e le carmattérstehs
dell'investitare in rebazione alla sua capacita di apprezzars 1o manera fondara i nschio
connesso all'investimento, tencndu presente che b normariva merente al prospemo
informanive non rguarda né Pinvestitors professionale né tamte meno quello
istituzionale bensi il pn:cuhr"medm risparmsatore che generalments si limita alla
lettura della sola nom di su:mm, pih breve ¢ predisposta propro con la fmalia di
venderdo edomo sul contenuro “concreto” dellz proposta di investimento,
Cirea | profilo soggemive, la norma ¢ costruita sulla combinazione dolo intenzionale-
dolo specifice: a Hanco della volonsd e rappresentazione del fatio tipice conumesso
con [intenzione i ingannare 1 dﬁtmamn del prospem, si aggunge b scopo di
conseguire un ingiusto profimo per sé o per almi. La nchiesta di intenzionalica
delazione esclude 12 rlevanza del dolo eventuale: 1 requisnio esplicivo impone, infarri,
che i soggetto agente abbi esposto I falso ovvers occuhato dati e notizie
ymumlmentc e non 5i sk lmitato ad accettare ( vischio della non veridicita dei
all 2%
Il delitto in ssame nentra nel novero dei read a consumazione Gtamtanea, pur
produmivi di effeni idonei a protearsi nel tempo. 1) reato si consuma nel momenre in

=2 Jfr T Fecrara, serg. (P07 209 (processo CARIFE). A/
!
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cul 1 verifaca la conoseibilind delle mformazioni mendaci da pane del destinatan e,

dunque, nel mometto ¢ nel loogo m cwl avviene 1z pubblicazione dei prospetu

richiesti per I'otferta al pubblice di prodot finanzian,

Non rileva, invece, il momento in cui il prospetto viens inviate ath GONSOB poiché,

secondo b sequenza prevista dall'arnr. 94 TUF, si trama di una fase che precede la

pubblicazions del prospeno 2, quindi, la sua conoseibilici da pane dei potenzizh

LAVESTIESTHOD,

4. Il prospetto informativo: profill generali.

Ai sensi dell'are. 94, co. 1, TUUE, Il soggeno che intende efferuare un’offerta al

pubblice di prodomw finanziari deve prevemtvamente comunicare allAwonta di

Vigilanza ¢ al mercato le caratteristiche delloperazione che yoole realizzare.

Per adempiere 2 tale obblzs, cosna deve pmdjspﬂnf un prospetto informativo,

docomento al'itemo del quale sono indicate le informarion che, a seconda delh

particolaritd dei prodotti finanzian e dellemiiente, sono necessarie affinche gli

investiron possano giungere ad un fondaco gindizia sulla scelia di investimento.

[ pms i sono soggem ad wna previa comunicazione e a conseguents controllo da
lla CONSOEB.

L’m. 94 co. 3 T.UB. stabilisce che U prospetto sia ® rdatte i conformiti aeff sclbemi preeisi

A repelamenit commienitar ohe disceplingns fa maiera

Al'epoca dei fami, la fonte comunitaria che disciplinava la maena era la Dirennva

2003/71/CE ("Direttiva Prospeni®} che fisava i pomerp per b redazione dei

prospetti, mtsgrata - per L comtenute mformative, 1 modello e ke modaliz di

pubblicazions dei prosperti - dal Regolamento ((CE) n. 809/2004 (abrogato nel 2017

dal Regolamento (LE) 2017/1129).

La nommativa europea stabilisce quale debba essere la struura tipica di un prospene

informativo ¢ d bvello minimo di contenute mformatrve da mserre, secondo principi

voli, 2 rendere unfonmi ed omogenei i crited di redazions in on mercato

regolamentate che ha sede o opera in uno State membro dell'Unione europea.

Take esigenza di uniformira non implica, tumavia, che i contenuro mfomativo diun

prospen debba ritenersi standardizzate, dovendosi anzi mensre che, proprio per b

sua funzione di consentire un investiment consapevole, il prospetto vada comedato

da mfermazions che, nel mepene del mimmo preseritto dalla normaniva europea, si

adarti alle circostanze del caso concrero,

Infarti, 1 Reeolamemo CF n. 309/2004, al secondo e al sesto Considerando,

precisava’, cﬁ occorre fissare |2 upologia di informaziom mimme n funzione del

tipe di smntarme e di strumento finanzians « che, stanre la vanera di emictendd, 1 upi di

strumenti fnanziar, la patecipazione o meno di un werzo come garante, Pesisiznza o
meno di una quotazione, ecc., uno schema unico non fornisce tue l= informazioni di

403 Sul purto, ¢frcap. 1, par. 7 della motivazione,

H Coens tuttots pracisa, al seconds Corsderando, il Regolamenze deleaato (UE) Eﬂi‘?f?ﬂiﬂd:lla Commissions,
che imegea 1 mgobmenco (E) X1172/1129 ded Parlamemto suropes ¢ del Consigho mnm Hpuarda 4

farrrabe, I comenweo, i commlle e lapprovazions del prosperto da puhtnlmn: per 1
Fammissione alla pegozismions di ool in un mercats egolamnemare.

01<



cul gl investitori hanne bisogno per assumere k lowo decisioni di investiments.
Occome, penaic, elaborare una tabella di combinazione non esavstiva, che fissi le
vatie cornbinazion di schemi e di moduli possibili per |z maggior pante dei diversi upi
di strumenn finanzian e che sm dr amilio sgh emmend nella redazione ded loro
prospetti'es,

Ne discende che, da un laro, 11 Regolamento fomnbce unicamente b mformazioni
rninirme, di carattere non esausavo, che devono comedare 1 prospert, dallalirs, “Far
24 TULFE confiene wna prevénpis oF caratters decisansente slaation ¢ residonale, eriewds 2% previcts
vhe & pruspatie debbg comnrgee confenevr bt f anforsegteens awscessante afincld gl anresitfon
posiane pervenire ad wi fandaty pivdive ulla itgarione pateiwontaly ¢ finanviario, S riaitar
eeonomin ¢ saile prospertive deilemiitente ¢ depli exeniveali gorandt, nonché s provdoite finansgar ¢ fnf
ralater Ay Loaeienza deilard, 94 TULE. ¢ al ronterppa, i caralfers now txaeptive df gudenst ¢
modnll alfegart of Ragalaments oussilond, dungiet, JF eschedere che lo informarions da ivseiiee nel
Prosperr sine eseiusivemienss qielle riconcletbilé af Regolamento medesines, dovendosi amg ritenere
che, propeda per da lore funcione (e, FORRRNRE Wi ARG wonsaeiole) & prospelt padaue
vorvedati da feforoaigonr g adadare, pel pygredy del wminnmn precoreito dalfly nermaiivg N,
alle circostansy del aave concrely”

5. Delibera degli aument di capitale, autorizzazieni ¢ pubblicazione dei
ragpetti,

gi:ghPeamﬂ 2013 & 2014, BPVi ha realizzave due dffereor operazioni di aumento di

capizale.

In particolare, in data 16 aprle 2013, il Consiglio di Amministrazione delibero di
rocedere:

11:' add un aumenio di capnale (di segio anche Aucap 2013) fino ad un controvalore

massimo di euro 253 min e alh contestuale emissione di un prestite obblizazionario

convertibile della durata di 5 anni per un controvalore oassimo di ewro 253 min, 1 cul

periodo di offerta era compreso wa il 12 giugno 2013 ed 1 % agosto 2013,

2. un aumento di caprtale fino ad un massma di 100 min, binalizrate all amplamente

della base sochale (i seguite anche Mini Aueap 2013), da realizzasi attraverso

un'offerta che avesse consentito esclusivamente ha somoscrizione di 100 azioni della

Banca, quantita prevista dallo Starue sociale per richiedere l'ammissione a socw.

Rehtivamente a tale aumento di capiale, fu prevista b possibilita per il nuovo socio du

rcluedere un finanziamento finalizzate all sowoscnzone delle azion. L'offerra

relativa al Mim Avcap 31 svolse dal 15 luglio 2013 al 23 dicembre 2013 a seguito della

chiusura anticipata tispero al termine originatio del 31 dicembre 2013,

5 CIr Cassazione cv., sez. [[, 10042018 o, 8808; “ L nfpesvcrigionr da St sef peagpetsd Sl o8 oo alfont 24

TUE. il formaiasions wipais onteriormente ol moadifite deemdmte dnl & fgr £ 54 A 2077, mowr roa oda rammemte quedle
Arnaeate of Besotamensy (CE) o SO0 2NH, dewendari b pbe i contemai off it Semineitd, o floe o conssntice sa

imveriime i crrephiae, deibor fiier cikattora i ermacaesy del car v, el et del Vetrimizmg™ puriaite deils memim
e Urdpwe dumeg”,
4 Cir da uhime, Cass, civ., sez 11, 16.04.2018 . 9261,
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In rebzione alle citawte offerte, in data 10 piugno 2013, BPVi depositd presso ha
CONSOB:

- il documento di regotrazions® 1 seguire di approvazione comunicaa dalk
COMNSOB con nova del 5 giugno 2012,

- la pota informativa™ a seguito di approvazions commmeata dalla COMNSOB con
nota del 6 ghugno IGIJ

- la nota di sintesi'® a seguiro di approvazione comunicata dalla CONSOB con
nota del & glugno 2013,

Tl docurmerne di registrazione, la nota informativa ¢ le note di sitwesi (di seguito anche
denominati unitamente il " prospeto 20137} furono poste a disposizicene del pubblico
presso la sede legale della Banca, presso numte le filah nonché sul sito eserwer
dellTseizuec''®,

MNel corso del 2014, ka Banca realizzd due offerte relative alle operaziom sul capitale
deliberate dal Gonsiglic di Amministrazione in data 15 aprile 2014, vale a dare:

1. un prime avmento di capitale (di seguro anche Aucap 2014) mediante emssione di
az.mmmnpmnems:mp&rununpnnofmﬂadmmassm di enrg 607 786.750, il
cui petiodo di of ferta era compreso wra 1l 1252014 e 13,3.2014

2. un secondo aumentc di capiale mediante emissione di azioni, finalizzaro
all'amplizmento deth base socik, da offrire quindi esclusivarmente a non soci, fino a
yn importo massime di suro 300 min, el corso di un wienmo, il ol pedodo di offerca
era compreso a 1252014 e 1 19.12.2014%,

Nell'ambno della medesima offerta, fu prevista la possibilita di accedere ad un
finandamento per il pagamento del prezzo di sonoscrizione delle azioni, previa
autorizzazione assembleare,

[n relazione a wli offere, in dara 9 maggio 2014 la Banca deposio presso b
CONSOB:

- 1 documento di registrazione’”, a segumo i approvazione comumcata dalla
CONSOB con nota del’8 maggio 2014;

la nota mformativa sugl swumenti fnanziar e la nova di skwesi™ relative
all'sumenro indicato sk 1, a seguito dell’approvazione comumicata dalla Comsob con
nota . dell'? maggio 2014;

la nota informativa sugl.l strument finanzan ¢ h now di simesi selative
aﬂ’au:;rent-.:r nchicato wh 2, b o approvazione fu comunicata con nota dell'S maggio
20145,

A7 Diae, 513 della predherione docuroenial: del Pubbbics Minsrerc,
8 Ligc_ 615 della prodyzione documencale del Pubbheo Mingrero,
™ D, 614 della prodizione documeneale del Pubblico Minsters.
¢ Cfr anche Mavviso di pvrvenigs pubblicasione del prospente™, doc, 612 dells produzions docunsentale dzl
Pubblice Mingstenn,
1 Conchio i primo peoods di offera el deembrs 2014 Lo Banca deciee di pon proceders con bk wlienoen
offerme programimace nel 1iennio, ofr Rebzions pemiva CODSOE, pag. 47.
s Dioc 617 della produzione documentals del Pubblico Minsrero,
a0 Do, 613 ¢ 620 dellz produgions dovumengate del Pubblico Ministers, /1
E % b fi 560



